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本版文字仅供参考 据此入市风险自担

随着监管层“加大退市力度”口号

喊起，如今深交所祭出了将乐视网

（300104）等7股集体暂停上市的大招。

5月12日晚间，*ST皇台等多股披露了
公司股票被暂停上市的消息。对于退

市，证监会主席易会满在5月11日出席

中国上市公司协会2019年年会时也指

出“要探索创新退市方式，实现多种形

式的退市渠道”。除了退市股之外，易会

满在5月11日同样提到了未来将重点打

击的几类问题股，让损害上市公司利益

等多类问题股无处遁形。

7股被暂停上市
根据深交所消息，乐视网、*ST凯

迪、*ST皇台、金亚科技、千山药机等5
股于5月13日起被暂停上市，*ST德
奥、*ST龙力等2股于5月15日起将被
暂停上市，7股“扎堆”被宣布暂停上市，

在A股历史上实为罕见。

据了解，在上述7股中，乐视网以

及*ST德奥均是由于净资产为负值而
导致的暂停上市；*ST凯迪则是由于
2017年、2018年连续两个会计年度财

务报告被出具了无法表示意见的审计

报告而被暂停上市；*ST皇台以及金亚
科技则是由于净利润三连亏而被实施

暂停上市；千山药机、*ST龙力则均是由
于公司2018年末经审计净资产为负，

且2017年、2018年年度财务会计报告

均被注册会计师出具无法表示意见的

审计报告而被暂停上市。

事实上，7股被集体暂停上市的情

形在此前并未出现过，并且今年被暂停

上市的个股数量明显高于去年。Wind

数据显示，在2017年沪深两市共有*ST
众和等4股被实施了暂停上市。

著名经济学家宋清辉在接受北京

商报记者采访时表示，自2018年监管层

就已喊出了“加大退市力度”的口号，如

今7股集体被暂停上市也说明了从严退

市已经在路上，审核端已经实现了常态

化，退市效率也有望提高。

4月29日，深交所在公布的“理事

会2018年工作总结及2019年重点工

作报告”中就提出了今年要推动加大

重点高风险公司监管力度，严格执行

退市制度，促进退市法治化常态化，完

善市场优胜劣汰机制，将增强交易所

技术系统风险应急保障能力放在突出

重要位置。

问题股将遭重点打击
除了被暂停上市的问题股之外，

易会满在5月11日出席中国上市公司

协会2019年年会时提到了未来将重点

打击的几类问题股，诸如，从事内幕交

易、损害上市公司利益等。

易会满在5月11日对上市公司大

股东和董监高提出的四条监管“铁律”

在财经圈刷屏，一是不披露虚假信息；

二是不从事内幕交易；三是不操纵股

票价格；四是不损害上市公司利益。

在上述四条监管底线中，内幕交易、操

纵股票等行为经常遭到证监会的行

政处罚，损害上市公司利益等行为则

涵盖较广，譬如大股东资金违规占用、

违规担保等。

大股东资金违规占用、违规担保事

项今年以来频频发生，多股还因此被实

施其他风险警示。

ST刚泰就曾自曝巨额违规对外担

保而自4月12日被实施其他风险警示，

彼时ST刚泰表示，经过自查，公司发现

有些担保均与公司控股股东上海刚泰

矿业有限公司及其一致行动人或实际

控制人徐建刚相关，但均未经公司有决

策权限的决策机构批准。

ST新大洲则因存在被第一大股东

的关联企业黑龙江恒阳牛业有限责任

公司占用资金的情形自4月16日起被

ST；其次，ST西发、ST银河、ST东海洋

等均涉及控股股东资金占用等问题而

被实施了其他风险警示。

近期疑似被大股东违规资金占用

的ST康得无疑成为了市场关注的焦点，

对于公司122亿元货币资金“不翼而飞”

一事，ST康得在回复深交所关注函时表

示，由于公司无法核查控股股东康得投

资集团账户的现金流动情况，公司目前

无法确定公司资金是否已经被康得投

资集团非经营性占用，公司要求北京银

行西单支行向监管机构和市场公开联

动账户的全部运行情况。

针对ST康得上述情况的最新进展，

北京商报记者致电ST康得相关负责人，

对方表示“一切以公告内容为准”。

退市方式有望创新
对于退市，易会满在5月11日出

席中国上市公司协会2019年年会时

再度提到这一话题，他指出“要探索

创新退市方式，实现多种形式的退市

渠道”。在业内人士看来，未来退市

方式有望创新。

易会满表示，要探索创新退市方

式，实现多种形式的退市渠道，对严重

扰乱市场秩序、触及退市标准的企业，坚

决退市一退到底。北京寻真律师事务所

律师王德怡在接受北京商报记者采访

时指出，退市制度的主要目的是健全资

本市场功能，降低市场经营成本，增强

市场主体活力，提高市场竞争能力，实

现优胜劣汰，惩戒重大违法行为，引导

理性投资，保护投资者特别是中小投资

者合法权益。

“上市公司的退市有主动退市和强

制退市两种，主动退市是指上市公司主

动向证券交易所申请其股票终止交易，

这种情况比较罕见，诸如今年主动申请

退市的*ST上普。强制退市是指交易所
强制某些上市公司退出市场交易，主要

针对对象是那些交投不活跃、股权分布

不合理、市值过低，以及存在严重违法

违规行为的公司。”王德怡表示。但对于

披露虚假信息、从事内幕交易、操纵股

票价格、损害上市公司利益等行为却没

有强制退市的要求。

上海汉联律师事务所律师宋一欣

对此指出，近年来大股东通过违规担

保、资金占用等手段掏空上市公司的行

为并不少见，这些行为不仅损害了上市

公司利益，对公共利益也造成了危害。另

外还有一些上市公司社会责任缺失，非

法排污、制销伪劣产品，影响恶劣，对公

共利益也造成了危害。“未来随着退市

渠道的创新，不排除这些行为将会被纳

入强制退市体系。”宋一欣如是说。

王德怡同样指出，目前我国的上市

公司主动退市制度和强制退市制度均有

待完善，易会满的讲话，是证监会近年来

工作的一贯方向，至于未来退市方式是

否会有所创新，未来相关部门不排除将

出台明确的监管政策。

上海明伦律师事务所合伙人王智斌

也表示，“易会满的讲话表明，未来可能

会有更多种的退市类型，新三板也未必

是接纳退市公司的唯一场所”。

北京商报记者 孟凡霞 马换换/文
王飞/制表

严管风暴来袭 问题股要凉

Laozhou�talking
老周侃股

纾困资金“下单”要格外谨慎
周科竞

纾困资金在“下单”标的的选择上应该格外谨慎，
只能选择那些质地良好的公司投资，毕竟纾困资金不
是扶贫，寻求的是一种纾困资金和被救助企业之间的
双赢，纾困资金的目的是要保值增值。而对于问题公
司，例如业绩大幅变脸的企业，就有可能说明公司的
内控存在问题，可能存在巨大的投资风险。

纾困资金通常是给质押率很高的大股东提供
其他借款，用于归还给金融机构，这就是纾困资金
的直接目的。纾困资金的优点在于，它并不会要求
大股东强行平仓处置持股，大股东的地位将不会
改变，即使股票市值达不到纾困资金的金额，大股
东也不需要减持股份。

对于大股东来说，这显然是特别好的福利，必
然是“狼多肉少”，这也就要求纾困资金在帮扶对
象的选择上要慎之又慎。

通常而言，纾困资金肯定要提供给合法合规经
营、有较好发展潜力的上市公司。而那些业绩“爆雷”

的上市公司理应被排除在外，因为业绩“爆雷”，说明
上市公司的经营是有问题的，此时纾困资金投入到
这类公司，不仅很难保证未来的保值增值，还有可能
成为“接盘侠”的角色，如果被纾困的上市公司最终
爆发经营风险，不仅没有达到救助上市公司的目的，
还有把纾困资金套牢的风险。对于这样的上市公司大
股东，纾困资金没任何理由为他们进行纾困。

纾困资金虽然来源于政府，但为大股东纾困也
同样是商业行为，这是一种投资，也必须要秉承着
双赢的原则。具体来看，纾困资金的“下单”对象应
该是那些业绩曾经稳定，但仅仅是短期遇到了经营
性困难的上市公司，它们可能短期缺乏现金流，但
公司的资质本身不差，而且一旦被纾困之后，就能
够很快地恢复往日的盈利能力。

对于一些有过违法违规经历的上市公司或者
大股东，则不应该被列为纾困资金的帮扶对象。比如，
有些上市公司出现大幅的盈亏性质业绩变脸，或者

有些上市公司、大股东正在或者有过被证监会立案调
查并且处罚的情形，对于这些上市公司，纾困资金应
该直接规避。因为这些公司看似白马股，但很可能隐
藏着巨大的投资风险， 说不定哪天会发布货币资金
丢失、商誉大幅减值等“黑天鹅”公告。

因而在本栏看来， 纾困资金必须要有所为有
所不为，这样的道理与国企改革也有相同之处，如
果是确实没希望的“僵尸”企业，该关闭的也要关
闭；上市公司或者大股东也并非都要拯救，确实是
好企业，政府肯定不能看着大股东破产，该纾困必
须要进行纾困，但如果是造假企业或者垃圾企业，
例如业绩爆雷公司，这样的上市公司或者大股东，
完全可以看着它自生自灭。

总之，纾困资金来之不易，好钢要用在刀刃上，
不能为了纾困而纾困，如果是帮垃圾公司大股东纾
困，于理不合，而且投资风险会很大，到头来可能会
出现双输的局面。

益佰制药 收年报问询函

益佰制药5月12日晚间发布公告称，收到交易所

关于公司2018年年度报告的事后审核问询函。从问

询函来看，上交所针对益佰制药商誉及商誉减值、行

业经营和财务情况以及其他信息披露问题三大方面

展开问询。其中，上交所要求公司说明大幅计提商誉

减值的合理性。

*ST新亿 遭证监会立案调查

*ST新亿5月12日晚间发布公告称，因公司2018
年年度报告、2019年一季度报告未及时披露，中国证

监会决定对公司进行立案调查。

威华股份 股东李晓奇拟减持

威华股份5月12日晚间发布公告称，公司持股

4907.86万股（占总股本的9.17%）的股东李晓奇此前

拟减持不超2%股份的计划已到期，截至目前未减持

公司股份。李晓奇拟15个交易日后的6个月内减持不

超过1070.69万股，占公司总股本的2%。

中京电子 拟购元盛电子45%股权

中京电子5月12日晚间发布公告称，公司拟以

发行可转债、股份及支付现金的方式购买珠海元盛

电子科技股份有限公司45%股权并募集配套资金，

此次交易对价暂定为2.7亿元，未构成重大资产重

组。公司股票自5月13日起停牌，预计停牌不超过10

个交易日。

南威软件 可转债获证监会核准

南威软件5月12日晚间发布公告称，公司于

5月10日收到证监会批复，核准公司向社会公开

发行面值总额6.6亿元的可转换公司债券，有效

期限六年。

众兴菌业 拟1亿-2亿元回购股份

众兴菌业5月12日晚间发布公告称，公司拟以不

超2亿元且不低于1亿元，以集中竞价交易方式回购股

份，回购价格不超9元/股，按回购资金及回购价格上

限测算，预计可回购股份不超过2222.22万股，约占公

司目前已发行股份总数的6.04%。

*ST百花 收上交所问询函

*ST百花5月12日晚间公告称，公司5月10日
收到上交所问询函，要求公司分析各年度计提商

誉减值准备的恰当性和充分性，明确是否存在应

当计提减值而未计提的情况，并分析是否存在商

誉继续减值的风险。

栏目主持：高萍

·股市聚焦·

涨幅

61.03%

46.54%

41.74%

最新价

18.3元/股

6.28元/股

9.95元/股

股票名称

双塔食品

金健米业

丰乐种业

牛股榜

跌幅

-33.77%

-32.7%

-28.09%

最新价

16.14元/股

6.42元/股

13.36元/股

股票名称

天龙股份

康美药业

恒久科技

熊股榜

2992.77

2850.95

2921.86

·上证综指上周走势图·

深市 创业板沪市

净流入

60亿元

净流入

119亿元

净流入

24亿元

资金流向（两市主力资金净流入179亿元）

-4.52%

2931.21

国内其他重要指数

9235.39

深证成指收盘 创业板指收盘

1533.87779.4

三板做市收盘

全球重要指数一览（截至北京时间昨日23时）

25942.37

7916.94

2881.4

28550.24

10712.99

21344.92

0.44%

0.08%

0.37%

0.84%

-0.19%

-0.27%

道·琼斯

纳斯达克

标准普尔

恒生指数

台湾加权

日经指数

-4.54%

北京商报讯（记者 刘凤茹）作为首
家尝鲜CDR申报科创板的企业，九号机

器人有限公司（以下简称“九号机器人”）

的上市事宜备受关注。不过在拿到“准

考证”尚不足一个月的时间，九号机器

人的科创板上市申请事宜意外中止。针

对公司科创板申请中止的原因，九号机

器人相关负责人在接受北京商报记者

采访时表示，中止系补充材料。

5月12日晚间，北京商报记者从

上交所官网获悉，九号机器人目前的

审核状态变更为“中止”。在4月17日

晚间，上交所官网更新的科创板上市

申请获受理的企业名单中，九号机器

人出现在名单之列。时隔不足一个月

的时间，九号机器人科创板申请事宜

意外按下“暂停键”。

对于中止的原因，九号机器人相关

负责人在接受北京商报记者采访时表

示“公司是红筹企业，又是发行CDR的

企业，中止主要是监管方面要求公司补

充一些资料。但具体补充的资料内容目

前还不了解情况”。截至5月12日，上交

所共受理了108家欲科创板上市的企

业，其中21家获受理，86家企业已经进

入问询阶段。而九号机器人是目前申报

企业中唯一一家中止的企业。

九号机器人披露的公开发行存托

凭证并在科创板上市招股书显示，公

司主营业务为各类智能短程移动设备

的设计、研发、生产、销售及服务。财务

数据显示，2016-2018年，九号机器人

实现的营业收入分别约11.53亿元、

13.81亿元、42.48亿元。但九号机器人

在报告期内归属净利润却连续亏损。

数据显示，九号机器人2016-2018年实

现的归属净利润分别约为-1.58亿元、

-6.27亿元、-17.99亿元。

九号机器人属于红筹架构企业，且

存在投票权差异及VIE架构等公司治

理特殊安排，因此九号机器人选择了

《上市规则》第2.1.3及2.1.4第二套标准，

即预计市值不低于人民币50亿元，且最

近一年营业收入不低于人民币5亿元。

九号机器人也是冲科创板欲尝鲜

首单CDR发行的企业。招股书显示，九

号机器人2019年4月2日召开的董事会

及股东大会审议通过的《关于公司申

请公开发行存托凭证并在上海证券交

易所科创板上市的议案》，公司拟发行

不超过约704.09万股A类普通股股票，

作为发行CDR的基础股票，占CDR发

行后公司总股本的比例不低于10%，基

础股票与CDR之间按照1股/10份CDR

的比例进行转换，此次拟公开发行不

超过约7040.92万份CDR。

不过，九号机器人亦在招股书中

称，目前CDR属于市场创新产品，中

国境内资本市场尚无先例，其未来的

交易活跃程度、价格决定机制、投资

者关注度等均存在较大的不确定性。

再加之科创板价格决定机制尚未成

熟，因此可能存在公司发行CDR在科

创板上市后，CDR的交易价格大幅波

动的风险。

对于恢复审核是否有具体时间，

九号机器人相关负责人表示，“还没有

具体的时间”。

九号机器人中止科创板申请 恢复审核时间未定

公司 暂停上市日期 最新收盘价

乐视网 5月13日 1.69元/股

*ST凯迪 5月13日 1.05元/股

*ST皇台 5月13日 7.47元/股

金亚科技 5月13日 0.77元/股

千山药机 5月13日 3.81元/股

*ST德奥 5月15日 3.15元/股

*ST龙力 5月15日 1.96元/股

7股被暂停上市一览
-1.83% -5.54%


