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亨通光电“一”字跌停冤不冤
周科竞

受媒体质疑文章的影响，5月13日亨通光电股
价“一”字跌停。随后，在当日晚间，亨通光电发布了
澄清公告，对文章中所质疑的内容予以否认。亨通
光电澄清公告多少会减轻一些市场的恐慌情绪，但
在被大单封死跌停的背景之下，澄清公告的利好效
应能有多大尚不好说。至于亨通光电冤不冤，市场
表现会给出最后的答案。

从报表来看，亨通光电的业绩尚可，市盈率也
不高，属于典型的白马蓝筹股范畴，按理说这样的
公司本应让投资者放心长期持有，但是它却因受到
媒体的质疑而“一”字跌停。

不管真相如何，亨通光电的股价已因此遭受重
创，而且市场的恐慌情绪严重，截至5月13日收盘，
亨通光电跌停板封单依然高达约55.6万手，对应市
值逾9亿元。试想，如此大额的封单并不单单是那些
不是很熟悉财务数据的普通散户构成，说明一些大
户或者机构投资者也对质疑内容有所担忧。

实际上，亨通光电冤不冤，归根到底要看市场

投资者的态度， 尤其是那些大户或者机构投资者
的态度。在亨通光电披露澄清公告之后，那些主要
的机构投资者的态度选择将极大概率决定亨通光
电后续的股价走势，如果它们相信公司的澄清，则
可能选择放弃抛售股票，甚至可能转而抄底，而亨
通光电的股票也就可能止跌企稳。反之，亨通光电
股价可能仍会承压。

任何一只白马股在成长的道路上都并非一
帆风顺，贵州茅台也曾遭遇过媒体的质疑，股价
也有过短期的承压，但最终市场的投资者还是选
择了相信上市公司，因而贵州茅台的股价才能走
出慢牛、长牛。至于亨通光电，如果公司自身真的
没有问题，那么短期承压之后一定会有理性的资
金进场布局抄底。

实际上，市场投资者对白马股的期待本就很高，任
何的投资风险都可能触动投资者敏感的神经， 股价
也会因此出现异动。也正因为如此，上市公司才更应
该加以重视，“瓜田不纳履，李下不整冠”，上市公司

生产经营环节的资金流动最好简单明了， 把钱直接
打给供货商，直接从下游客户手中收款，别弄出太多
的预付账款、其他应收款。

尤其是应收款，容易滋生太多的操纵空间，一
旦金额过大，很容易令投资者生疑，因而上市公司
在具体操作中务必要守法守规矩。

虽然亨通光电发布了澄清公告，但投资者是否
相信则是另一回事，投资者已经成为“惊弓之鸟”，
亨通光电要想让投资者心中踏实，仅仅靠动嘴皮子
还明显不够。

本栏认为如果亨通光电大股东此时能够抛出
一份真金白银的增持计划，展示一下自己对于公司
后市的信心，将对于稳定股价很有好处，而且可能
比一份澄清公告的利好作用要大得多。当然，如果
大股东资金面紧张，由上市公司出面回购股票也是
可以的，目的只有一点，让投资者能够感受到上市
公司以及大股东的诚意和自信，在面对质疑的时候，
让投资者能够多一份持股的信心。

122亿元存款“不翼而飞”让原本就

深陷债务危机的*ST康得（002450）雪
上加霜，紧接而至的公司实控人钟玉被

刑拘的消息，更是让公众大跌眼镜。据

报道，钟玉主要因涉嫌挪用资金被刑

拘。随着实控人被刑拘消息的不断发

酵，为了稳军心，5月13日下午*ST康得
通过官网公开回应称不会对公司经营

造成直接影响。不过，*ST康得122亿元
资金去向仍是未解之谜。

公司发员工信稳军心
5月13日，*ST康得在官网发布致

全体员工的一封信中称，钟玉被刑拘不

会对公司经营造成直接影响。

据了解，5月12日晚，张家港市公安

局微博发布消息称“公司大股东及实际

控制人钟玉，因涉嫌犯罪被警方采取刑

事强制措施”。消息一出，引发*ST康得
部分员工高度关注，担忧公司发展前景

因此受到影响。

不过，*ST康得并未透露钟玉被拘
捕的具体原因。北京商报记者曾致电

*ST康得相关人士进行采访，对方仅表
示“公司调整架构后，获得的消息有限，

并不清楚钟玉被拘捕的相关事宜，一切

以公司对外披露的公告为准”。

据媒体报道，钟玉被刑拘的主要

理由是其涉嫌挪用资金，具体挪用资

金金额正在核查中，后续不排除有其

他罪名。

*ST康得在致员工信中称，事实
上，根据《公司法》相关规定，董事会是

对内掌管公司事务、对外代表公司的经

营决策和业务执行机构。自2月27日新

一届董事会成立以来，公司一直在规范

公司治理的道路上戮力前行。相信大家

能看得到，公司的所有决策都是从对

员工、对客户、对全体股东、对社会负责

的角度出发，公司整体正在向好的方

向发展。此次事件，并不会对公司的生

产经营造成直接影响。

上海创远律师事务所高级合伙人

许峰认为，钟玉被刑拘本身对于公司

的影响还无法判断，因为具体的罪名

尚不确定，后果也还不确定。实际上，

自2019年爆发债务危机后，作为灵魂

人物，钟玉如何带领*ST康得走出困
境一度成为关注的焦点。钟玉曾在债

券持有人会议上承诺，在今年一季度

末把钱逐步还上。不过，*ST康得董事
会在2019年2月11日却收到钟玉的书

面辞职报告，钟玉因个人原因，申请辞

去公司董事长、董事、董事会下设各专

业委员会委员等相关职务。钟玉在辞

去职务后仍为康得集团董事长及*ST
康得的实际控制人。

值得一提的是，5月13日晚间，*ST
康得还公告称，公司独立董事杨光裕因个

人原因，申请辞去公司独立董事及董事会

下设各专业委员会委员等相关职务。

另外，据中国上市公司协会官网消

息，中国上市公司协会已免去钟玉副会

长头衔。

祸起122亿元存款？
钟玉被刑拘的原因，引起了市场诸多

的猜测，多数猜测或许与*ST康得近期
曝出的122亿元存款“不翼而飞”有关。

今年4月30日，*ST康得2018年年
报显示，截至2018年末公司账面货币资

金约153.16亿元，其中122.1亿元存放于

北京银行西单支行。因货币资金真实性

存疑，*ST康得年报被出具非标准意

见。同时，*ST康得独立董事张述华、杨
光裕也发表意见称，鉴于目前有很多重

大事项无法查清，出具无法表示意见的

审计报告是基本恰当的，要求公司管理

层进一步查清有关事实，给广大投资者

一个交代。独立董事陈东亦给出无法表

示意见。

深陷债务危机的*ST康得也因巨
额资金去向问题被监管层追问。5月7日

晚间，针对无法保证*ST康得122亿元
真实性的问题，瑞华会计师事务所（特

殊普通合伙）（以下简称“瑞华”）表示，

银行回函信息与公司账面记载不一致。

瑞华向北京银行西单支行了解联

动账户信息，北京银行西单支行工作人

员在电话回访中未予回复。因北京银行

西单支行回函信息与公司账面记载余

额、公司网银显示余额不一致，同时也

无法实施进一步有效的替代程序以获

取充分、适当的审计证据，因此瑞华无

法判断公司上述银行存款期末余额的

真实性、准确性及披露的恰当性。

5月8日，*ST康得再次收到深交所
的问询函。5月10日，*ST康得在回复深
交所关注函时表示，由于公司无法核查

控股股东康得投资集团账户的现金流

动情况，康得集团可以直接划走*ST康
得的资金。公告表示，“根据《现金管理

合作协议》，康得集团与公司账户可以

实现上拨下划功能，因此，康得集团有

机会从其自有账户提取康得新账户上

拨的款项。”*ST康得表示，不排除公司

资金通过《现金管理合作协议》被存入

康得集团及其关联人控制的账户的可

能性。*ST康得表示，公司目前无法确定
公司资金是否已经被康得投资集团非

经营性占用，公司要求北京银行西单支

行向监管机构和市场公开联动账户的

全部运行情况。

“纸上富贵”能走多远
今年1月初，10亿元债券违约“丑闻”

让投资者眼中曾经的“土豪”*ST康得被
指只是“纸上富贵”。

公告显示，1月16日，*ST康得发布
的一则2018年度第一期超短期融资券

未按期兑付本息的公告引起市场极高

的关注度。截至2019年1月15日营业终

了，*ST康得未能按照约定筹措足额偿
付资金，18康得新SCP001不能按期足

额偿付本息，已构成实质违约。

*ST康得主要从事先进高分子材
料的研发、生产和销售，包括新材料、智

能显示、碳材料。一向经营业绩不错、且

账面资金宽裕的*ST康得，为何连10亿
元债券都兑付不了？一时间，关于*ST康
得财务造假的质疑甚嚣尘上。

不可否认的是，负面消息不断，着

实给*ST康得股价带来了很大压力。据
了解，作为A股曾经的白马股，自2010

年上市以来，*ST康得股价最高涨幅近
10倍，并在2017年创下历史新高26.67

元/股（前复权），彼时*ST康得的市值接
近千亿元。截至5月13日收盘，*ST康得
报收3.87元/股，总市值仅为137亿元。

“希望相关部门尽快调查情况，搞

清楚占用上市公司资金的数目和去向

等问题，给广大中小投资者一个交代。实

际控制人被刑拘，很可能对公司正在进

行的项目的进度产生负面影响，对公司

的持续经营带来不利影响”。北京寻真律

师事务所律师王德怡如是说。

北京商报记者 刘凤茹/文
王飞/制表

实控人被拘 *ST康得风波又起

实达集团 股东可能被动减持股份

实达集团5月13日晚间发布公告称，公司持股5%

以上股东腾兴旺达在金元证券办理的两笔股票质押

式回购交易出现违约情形，金元证券有权对腾兴旺达

所质押的股票进行违约处置。上述处置可能导致腾兴

旺达被动减持公司股份，目前金元证券并未明确具体

的减持计划。

节能风电 拟定增募资不超28亿元

节能风电5月13日晚间发布公告称，公司拟募资总

额不超过28亿元，用于投资建设阳江南鹏岛海上风电

项目、德令哈风电项目、达茂旗百灵庙风电供热项目、

定边胶泥崾先风电场项目及补充流动资金。公司控股

股东中国节能拟认购比例不低于10%。

石化机械 董事长因工作变动辞职

石化机械5月13日晚间发布公告称，因工作变动

原因，袁建强向公司董事会提请辞呈，辞去公司董事

长、董事等职务，董事会已接受该辞呈。在新的董事

长选举产生之前，由公司副董事长谢永金代为履行

董事长职责。

康盛股份 浙江润成存被动减持风险

康盛股份5月13日晚间发布公告称，公司实控人陈

汉康的一致行动人浙江润成，因质押于民生证券和光

大证券的公司股份涉及违约，民生证券和光大证券拟

按业务协议约定对涉及违约的部分质押股份进行违约

处置，可能导致浙江润成所持公司部分股份存在被动

减持风险。民生证券拟处置股份数量不超1136.4万股，

光大证券拟处置股份数量不超2330万股，合计不超

3466.4万股，占公司总股本比例不超过3.05%。

华邦健康 公开发行公司债获核准

华邦健康5月13日晚间发布公告称，公司收到证

监会批复，核准公司向合格投资者公开发行面值总额

不超过18亿元的公司债。

澳洋健康 布局工业大麻纤维

澳洋健康5月13日晚间发布公告称，公司控股子

公司阜宁澳洋与黑龙江赵光农场签订战略合作协议。

双方就工业大麻的种植、工业大麻麻皮的收购等事宜

达成协议；公司拟通过该合作协议为工业大麻纤维的

生产提供稳定、可靠的原料供应。同时，阜宁澳洋与江

苏省纺织工业设计研究院签订战略合作协议，双方就

工业大麻纤维生产、技术研发事宜达成一致意见。另

外，阜宁澳洋三期16万吨/年差别化粘胶短纤项目A

线达到试生产状态。 栏目主持：马换换 高萍

北京商报讯（记者 高萍）港股上市
公司上海复旦张江生物医药股份有限

公司（以下简称“复旦张江”）欲打造

“A+H股”平台迈出实质性一步。距离

复旦张江在港交所披露公告称拟发行

A股并于科创板上市两个月后，5月13

日晚间，上交所官网信息显示，复旦张

江科创板申请获得受理。这也意味着

又一家医药制造企业拿到了冲击科创

板的“准考证”。

复旦张江主要从事生物医药的创

新研究、开发、生产和销售，医药及诊断

产品为主营业务收入的主要来源，公司

自2002年在港交所上市。从上交所公布

的相关信息来看，海通证券为复旦张江

此次冲击科创板的保荐机构，律师事务

所为上海市方达律师事务所，会计师事

务所为普华永道中天会计师事务所（特

殊普通合伙）。

根据复旦张江披露的招股书，复

旦张江选取的科创板具体上市标准为

第一套标准，即“预计市值不低于人民

币10亿元，最近两年净利润均为正且

累计净利润不低于人民币5000万元，

或者预计市值不低于人民币10亿元，

最近一年净利润为正且营业收入不低

于人民币1亿元”。财务数据显示，复旦

张江近几年存在一定的业绩波动迹

象。2016-2018年复旦张江实现的主

营业务收入分别为6.22亿元、4.97亿元

以及7.4亿元。同期对应实现的归属净

利润分别为1.39亿元、0.75亿元以及

1.51亿元。不难看出，2017年复旦张江

归属净利同比出现一定幅度的下滑。

在招股书中，复旦张江提示公司存在收

入增速下降或波动的风险。

股权结构显示，复旦张江无控股股

东，亦无实际控制人。从复旦张江股东

名单来看，不乏A股上市公司加持。根据

招股书，复旦张江前十大股东中，沪市

上市公司上海医药集团股份有限公司

（以下简称“上海医药”）赫然在列。数据

显示，上海医药分别持有复旦张江1.4亿

股内资股以及7056.4万股H股，合计持

有复旦张江2.1亿股，上海医药持有的复

旦张江内资股及H股合计占公司总股

本的22.77%，合计持股比例位居第一大

股东之位。

复旦张江此次拟公开发行不超过

1.2亿股，发行后总股本不超过10.43亿

股，拟募集资金6.5亿元。同日晚间，复旦

张江披露了关于当日收到上交所对公

司提交的A股发行申请出具的受理通

知书。实际上，早在3月8日晚间，复旦张

江就曾在港交所披露公告称，拟发行A

股并于科创板上市。公布拟冲击科创板

后，复旦张江在港股也走出一段强势上

涨行情。根据东方财富数据，3月8日-22

日，复旦张江在期间11个交易日内累计

涨幅达到47.5%。更是在3月22日盘中创

出股价新高8.58港元/股。

针对相关问题，复旦张江在回复北

京商报记者采访函中表示，“评估目前

公司的各项条件符合上海证券交易所

设立的科创板的要求，于科创板上市能

够体现本公司的创新及研发能力，契合

本公司的市场定位及长远发展目标，因

此选择申报科创板”。另外，就2017年归

属净利同比出现一定幅度下滑原因等

问题，复旦张江在回复函中表示，“可参

考招股书或公司此前在香港联交所刊

发的相关业绩公告及年度报告”。

获科创板准考证 复旦张江欲冲击“A+H”
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