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北京商报讯（记者孟凡霞马换换）
继5月14日披露二轮问询回复后，深圳

微芯生物科技股份有限公司（以下简称

“微芯生物”)的科创板IPO进程仍在快

速推进。5月20日晚间，微芯生物的第三

轮问询回复出炉，监管层聚焦“实控人

的认定”三大问题。这也是科创板受理

企业中首家进入“三试”的考生。

在第三轮问询中，上交所主要聚

焦“实控人的认定”、“风险因素”以及

“其他信披问题”三大点。具体来看，截

至招股书，微芯生物的股东共有28

名。鲁先平为公司实际控制人，直接持

有公司6.1625％的股份。此外，鲁先平

还通过其担任执行事务合伙人的海德

睿达、海德睿远和海德鑫成分别间接持

有公司3.4816％、3.4816％和2.6157％

的股份；同时通过一致行动协议控制

的初创团队持股平台海粤门、员工持

股平台海德睿博和海德康成分别间接

持有微芯生物6.37％、5.5％和4.24％

的股份，合计持有及控制公司31.86％

的股份。

对此，上交所要求微芯生物结合

最近两年海粤门、海德睿博、海德康

成的重大事项决策情况、上述三个平

台及其派驻董事参与微芯生物的经

营决策情况与表决过程以及上述三

个平台确定派驻董事的决策过程与

支持依据等，进一步说明鲁先平是否

能控制海粤门、海德睿博、海德康成

所持有的微芯生物的股份表决权。

其次，上交所还要求微芯生物根

据《公开发行证券的公司信息披露内

容与格式准则第41号———科创板招

股说明书格式准则》第三十六条的规

定，删除“风险因素”、“重大事项提示”

中的风险对策、发行人竞争优势等类

似表述；修改关于研发支出资本化对

发行人业绩影响的风险表述，定量分

析采用不同研发支出资本化时点对

公司报告期各期业绩的影响。

另外，上交所要求微芯生物就招

股说明书及问询回复中注释未说明

的英文缩写如CMR国际研究中心等，

尽量使用中文名称替代，如无准确的

中文名称，使用浅白语言进行简要解

释，以便于投资者理解；还要求对招

股说明书披露内容进行整理和精炼，

删除相关冗余信息，突出与投资者投

资决策相关的重要信息。

资料显示，微芯生物成立于2001

年，主营业务是肿瘤、代谢疾病和免

疫性疾病三大治疗领域的原创新药

研发。目前，微芯生物旗下产品包括

已经正式上市销售的新药西达本胺、

创新药西格列他纳等。

据悉，微芯生物的科创板IPO进程

一直在快速推进，在4月23日微芯生物

披露首轮问询与回复，共涉及41个问

题。之后在4月29日上交所便火速向微

芯生物出具了第二轮审核问询函。在5

月14日晚间微芯生物披露了二次问询

函及回复。如今距披露二轮问询回复仅

仅过去4个交易日，微芯生物便对外披

露了第三轮问询回复。针对相关问题，

北京商报记者致电微芯生物方面进行

采访，不过未有人接听。
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诺力股份 收购子公司10％股权

诺力股份5月20日晚间发布公告称，公司拟出资

1.02亿元，受让自然人张元超持有的公司控股子公司

中鼎集成10％的股权。受让完成后，公司合计持有中

鼎集成100％的股权，中鼎集成成为公司全资子公司。

本次收购将强化以中鼎集成为核心的智能物流系统

集成板块，加大对智能物流前沿技术的研发投入。

横店东磁 拟推6亿元员工持股计划

横店东磁5月20日晚间发布公告称，公司拟推出

第二期员工持股计划，参加的员工总人数不超过60

人，资金总额不超过6亿元。员工持股计划拟通过受

让公司回购专用账户回购的部分股份、自博驰投资

处以大宗交易方式受让、集中竞价交易等方式取得

并持有公司股票，回购的部分股份的价格为6.222

元/股。

中威电子 实控人拟减持股份

中威电子5月20日晚间发布公告称，公司持股

49.11％的实控人石旭刚计划在6个月内减持数量不超

过1817万股，占公司总股本比例6％。据悉，中威电子立

足于视频监控行业，长期专注于智能化安防、移动互联

网、云平台技术、智能分析技术等领域新技术和新产品

的研发、生产、销售和服务。

聚力文化 股东股份将被司法拍卖

聚力文化5月20日晚间发布公告称，浙江省高级人

民法院在“阿里拍卖·司法”发布司法拍卖公告，将再次

公开拍卖公司股东天道持有的5000万股公司股票，占

公司股份总数的5.88％。两笔拍卖的拍卖时间均为6月5

日10时-6日10时止（延时除外)。

一心堂 实控人减持公司可转债

一心堂5月20日晚间发布公告称，公司控股股东、

实际控制人阮鸿献于5月17日采取大宗交易方式减持

其持有的一心转债60万张，占发行总量的10％。据了

解，一心堂于2019年4月19日公开发行了602.6392万

张可转换公司债券，即一心转债。其中，公司控股股

东、实际控制人阮鸿献配售一心转债192.03万张，占

本次发行总量的31.86％。

深康佳A拟投建环保业务产业基地

深康佳A5月20日晚间发布公告称，公司拟通过

控股子公司康佳环嘉（河南)环保科技有限公司在河南

省兰考县投资建设环保业务产业基地，项目用地面积

约484亩，计容建筑面积约12.23万平方米。总体投资10

亿元，建设周期18个月。 栏目主持：马换换
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创业板“囤壳”性价比不高
周科竞

近期深交所高层曝光了创业板未来改革的四
大动向， 其中放开借壳限制成为投资者关注的焦
点。本栏认为，现在主板壳资源已经供过于求，再
加上新股堰塞湖基本化解， 新股IPO排队时间大
幅下降，外加科创板将试点注册制，未来主板也将
大概率实行注册制， 预计壳资源的价值将大幅降
低，故去创业板囤积壳资源并不划算。

一直以来，A股市场投资者都有炒作壳资源的
习惯， 不管是正常交易的股票还是已经被ST的股
票，甚至是即将暂停上市的股票，只要有重组的预
期，就有投资者愿意投机买入，最后的结果要么是
大赚特赚，要么是损失惨重，于是也有投资者据此
创造了均衡买入理论，即分散购买多只有重组可能
的股票， 希望获得最大的期望价值并降低方差，这
是一个数学问题， 但应用到购买壳资源股票上，一
度让不少投资者获得了理想的投资收益。

创业板则有些不同，监管层从一开始就封上了

创业板借壳的路，这也使得创业板本无壳资源一
说。但随着深交所高层的表态，已经有部分投资者
开始研究并且试图布局创业板的壳资源股，目的就
是等政策放开之后，能豪赚一笔。

不过，在本栏看来，这样的投资逻辑并不理智，
而且很可能吃大亏，究其原因，主要是目前的A股
市场环境已经发生了巨大的变化。首先，新股堰塞
湖得到了重大缓解，新股上市不用再等待数年的时
间，排队公司也越来越少，在这样的背景下，想上市
的公司可以通过IPO直接上市，既能获得募集资金，
还不用处理一大堆烂摊子，何乐而不为。要知道，在
借壳上市的过程中，不仅仅需要借壳方质地过硬，还
需要被借壳方“干干净净”，一旦被立案调查则借壳
事项必定告吹。

其次，科创板并试点注册制也大大降低了借壳
上市的需求。本栏相信，等到将来主板也实行注册
制之后，有借壳上市意愿的公司将会大幅下降。

没人买壳，壳资源股票的价值就会大幅下跌，
此时如果哪个投资者再去大量囤积壳资源，可能会
面临巨大的投资风险。

最后，在新股常态化运行的同时，退市常态化
也已经正式“开闸”，届时无论是主板还是创业板的
壳资源，都面临更为严峻的退市风险，毕竟壳资源
股多数徘徊在退市边缘，稍有不慎，就可能变为退
市股。以此看来，投资者的投资风险比极不划算。

投资者投资股票，一定要与时俱进。在注册制
的改革方向之下，更多的拟上市公司会选择直接排
队IPO的方式冲击A股市场，而壳资源股的炒作价
值将会越来越低，甚至壳资源股的价值有可能会接
近于零。看看香港股市遍地的“仙股”，投资者就能
知道囤积壳资源股票的巨大风险。真到那个时候，
布局壳资源股的投资者会很尴尬，因为壳资源股不
仅股价低到让人心寒，而且流动性也会非常不足，到
时候即便想退出，可能都很难。

北京商报讯（记者 孟凡霞 实习记
者马嫡）2019年，在市场调整和IPO审
核趋严的压力之下，券商投行业务分

化趋势越加明显。从IPO承销家数来

看，东财choice数据显示，2019年至

今，92家拥有保荐资格的券商中，仅有

28家券商成功开展了IPO承销业务，

合计保荐了50家企业，另64家券商今

年以来该项业务“颗粒无收”。分析人

士指出，在IPO承揽与发行方面，未来

投行业务集中度会进一步加强，综合

性大券商优势会继续扩大，同时一些

特色投行也会脱颖而出。

从券商首发募资金额来看，东财

choice数据显示，28家券商合计募资

442.48亿元，从募资额排名上看，中信

证券以151.12亿元的募资额高居榜

首，招商证券、长江证券、中信建投、中

泰证券募资额位列第二至第五位，分

别为36.52亿元、34.81亿元、26.15亿

元、22.31亿元。

从券商首发承销收入方面来看，

东财choice数据显示，今年以来，28家

券商分食了22.27亿元的承销费。在排

名方面，依旧是中信证券位列榜首，收入

为4.59亿元，长江证券、中信建投、招商

证券、国信证券位居第二至第五位，4家

收入皆超1亿元，合计承销金额达10.46亿

元，占总承销费用的46.97％。另有23家

券商该业务收入尚不足1亿元。

苏宁金融研究院特约研究员何南

野对北京商报记者表示，头部券商在

IPO承揽与发行方面，正体现出整体服

务优势，股权融资项目越来越往排名前

列的券商投行集中，其他排名靠后的券

商投行难再分一杯羹，致使越来越多的

券商开年至今“颗粒无收”。

事实上，伴随A股市场的不断改

革、科创板的推出，券商投行业务也

迎来了新的挑战。何南野表示，未来

投行业务分化将越来越大，强者恒

强、弱者恒弱，很多券商投行可能都

难以摆脱要么倒闭、要么被收购的命

运。对于股权融资业务而言，券商投

行研究能力、定价能力、销售能力、投

资能力、资金实力将不断被看重，各

部门尤其是投行部、资本市场部与研

究所之间协作将显得不可或缺，行业

生态将发生巨大的变化。

从未来的发展来看，东北证券研

究总监付立春对北京商报记者表示，

券商投行业务主要有以下四个趋势，

第一是确定性会增强，随着证监会工

作思路和政策对市场要求的进一步

明确，投行业务会逐渐稳定；第二是

投行业务集中度会加强，整体来说目

前中国投行行业规模还较小，集中度

还不够高；第三是投行业务会逐渐国

际化，当前一些外资券商进驻中国市

场，在国内开展保荐承销业务，一些

国内的投行有些也在香港设立分公

司，开始国际投行业务的探索，未来

券商国际化动作会更多；第四是券商

投行业务发展模式将从大、量的扩张

到强、质的提升，这种趋势也会慢慢

形成。在这些趋势之下，大的综合型

券商会脱颖而出，同时中大型特色投

行也会出现。

北京商报讯（记者高萍）继*ST刚泰
（600687)及董事长徐建刚等四名董

事、高管因42亿元违规担保遭到甘肃

证监局警示后，如今，*ST刚泰及董事
长徐建刚等再遇被立案调查的窘境。

5月20日晚间，*ST刚泰发布公告称，
因公司涉嫌信披违法违规，公司及董

事长徐建刚等四名董事、高管集体遭

证监会立案调查。

根据公告，*ST刚泰、*ST刚泰实
际控制人（董事长)徐建刚、副董事长

周锋、董事（兼总经理、董事会秘书)赵

瑞俊、独立董事王小明分别于2019年5

月20日收到中国证监会《调查通知书》，

因*ST刚泰涉嫌信息披露违法违规，根
据《中华人民共和国证券法》的有关规

定，证监会决定对*ST刚泰、徐建刚等
进行立案调查。

针对立案调查的内容等问题，北

京商报记者致电*ST刚泰董秘办公室
进行采访，但对方电话未能接通。

上海汉联律师事务所律师宋一欣

表示，虚假陈述行为人应承担民事赔偿

责任，赔偿范围包括投资差额、佣金、印

花税和利息损失等。宋一欣介绍，

2019年4月11日前买入*ST刚泰，并在

2019年4月11日及之后卖出或继续持

有该股票的受损投资者，可以办理索赔

预登记。

就*ST刚泰及董事长等被立案调
查一事，上海创远律师事务所合伙人许

峰在接受北京商报记者采访时表示，被

立案调查的内容可能根据违规事实确

认，至少包含了之前暴露出来的违规担

保情况。

据了解，*ST刚泰曾在4月11日自
曝丑闻，发现存在违规为控股股东及其

一致行动人提供担保的情形。彼时，*ST
刚泰介绍称，公司未经决策程序的对外

担保共计16笔，涉及金额约42亿元，当

时尚未偿还的本息合计约34亿元。因违

规对外担保事项触及其他风险警示红

线，当时公司证券简称自4月12日起由

“刚泰控股”变更为“ST刚泰”。

5月10日晚间，*ST刚泰披露公告
称，公司及实控人（董事长)徐建刚、副

董事长周锋、董事（兼总经理、董事会

秘书)赵瑞俊、独立董事王小明收到甘

肃证监局的警示函。*ST刚泰及董事长
徐建刚等四名董监高被警示主要源于

违规担保事项。据甘肃证监局介绍，经

查，*ST刚泰自2016年11月至2018年6

月为实际控制人、控股股东及其一致行

动人和其他相关方的多笔借款提供担

保，担保本金合计42.77亿元，上述担保

未履行相应的决策程序，且未及时履行

信息披露义务。其中部分担保借款的出

借人还将*ST刚泰列为被告之一提起
诉讼，累计诉讼金额已达披露标准，但

*ST刚泰未及时披露。
*ST刚泰的上述行为，违反了《上

市公司信息披露管理办法》第二条、第

三十条的规定。根据《上市公司信息披

露管理办法》第五十九条的规定，甘肃

证监局决定对*ST刚泰采取出具警示

函的监督管理措施。

另外，*ST刚泰实际控制人（董事长)
徐建刚、副董事长周锋、董事（兼总经

理、董事会秘书)赵瑞俊、独立董事王小

明对*ST刚泰相关对外担保未履行相
应决策程序，且未及时履行信息披露义

务的行为负有主要责任；徐建刚、赵瑞

俊对*ST刚泰未及时披露重大诉讼的
行为负有主要责任。徐建刚等人行为违

反了《上市公司信息披露管理办法》第

三条、第四十条规定，根据《上市公司信

息披露管理办法》第五十八条、第五十

九条的规定，甘肃证监局决定对徐建刚

等采取出具警示函的监督管理措施。

自曝违规担保的*ST刚泰业绩也不
容乐观。根据2018年年报，公司实现归

属净利润-11.65亿元，同比由盈转亏。

业绩大幅亏损的同时，*ST刚泰还被众
华会计师事务所（特殊普通合伙)出具

了无法表示意见的审计报告，公司由此也

被实施退市风险警示。东方财富数据显示，

自4月12日因违规担保被实施其他风险

警示以来，*ST刚泰股价便进入下行通
道。4月12日-5月20日累计23个交易日

内，公司股价累计下跌51.22％。

王飞/制表

*ST刚泰及4名董事集体遭调查

近七成券商
年内承销业务收入“挂零”

微芯生物
成首家科创板“三试”考生

时间 ��收盘价 ������当日涨跌幅

4月12日 ��4.67元/股 ������-5.08%

4月22日 ��3.52元/股 ������-2.76%

4月29日 ��2.93元/股 ������-4.87%

5月10日 ��2.81元/股 ������1.81%

5月20日 ��2.4元/股 ������-5.14%

*ST刚泰近期部分交易日
股价概况一览

-0.41%

8916.11

-0.93% -0.35% -0.64%


