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双方未就贸易实质问题达成一致

尾部风险

每日学经济

美银美林近日公布的数据显示，在一项受到密

切关注的调查中，逾1/3的基金经理采取了防范下

一季度股市下跌的措施，这是有记录以来的最高比

例。月度调查发现，购买组合对冲产品的投资者比

例达到34%，高于金融危机期间的水平。贸易战无

疑又一次成为了市场最大的“尾部风险”。在基金经

理调查中，新兴市场仍是最受欢迎的股票投资地

区，净增持34%。受“脱欧”冲击的英国是最不受欢

迎的，净减持28%。

【尾部风险】

尾部风险是指在巨灾事件发生后，直到合约到期
日或损失发展期的期末，巨灾损失金额或证券化产品
的结算价格还没有被精确确定的风险。当投资收益可
能偏离均值多于三个标准差时，尾部风险显现，它是
投资组合风险的一种。值得注意的是，尾部风险通常
是一些事件的影响没有完全退去的时候被忽略的风
险。这些风险有时可能会导致资产泡沫的形成。 特朗普封杀中企“引火烧身”
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极右翼得票飙升 欧洲陷入二战后最危险时刻？

北京商报2019.5.28

马克龙一语成谶，以微弱的差距输给了他的

老对手勒庞。“欧盟正面临着二战后最危险的时

刻。”这是他给欧盟的警告，如今看起来，又像是给

自己的批注。在这场欧洲议会选举中，飙升的投票

似乎是给极右翼势力煽动做法的最好回报，显然，

人们更吃这一套。幸运的是，传统党派虽然式微，

但仍旧能够把控全局，在欧洲一体化的大方向下，

欧洲人还没有迷失心智。

勒庞赢了
当地时间26日，欧洲议会选举落下帷幕。一个

意外的情况是，在法国输给马克龙的勒庞，却在欧

洲扳回了一局。27日凌晨1点，法国内政部发布计

票结果，根据已统计的89%选票计算，勒庞领导的

极右翼政党国民联盟党以24.2%的得票率领先，超

过总统马克龙领导的共和国前进党。

即便只有2.4%的领先，但对于国民联盟党来

说，仍旧是一场极大的胜利。按照勒庞的说法，这

样的选举结果是“人民的胜利”。矛头指向马克龙，

“总统别无选择，只能解散国民议会，允许更民主

的投票制度，以便更好地代表这个国家的多数政

治意见。”“这是1979年以来最重要的一次选举，因

为欧盟正面临生死存亡的时刻。”在欧洲议会选举

之前，马克龙就发出了这样的评价。不幸的是，马

克龙输了。

一直以来，马克龙都是个坚定的改革者和忠

实的亲欧派，然而这样的人设却在让人怨声载道

的改革下轰然坍塌。去年11月，在燃油税的点火

下，一场浩浩荡荡的“黄背心”运动爆发，随后就是

长达6个月的示威，“马克龙下台”的呼声也一浪高

过一浪。在此期间，法国经历了马克龙的让步及火

热的全国大辩论，但最终的结果仿佛永远也无法

达到所有人满意。

2017年5月，在经济低迷、失业率飙升、贫富差

距加大、两极分化愈演愈烈的时候，马克龙的出现

恰恰代表着法国的信心和未来，而当时靠着泄愤

式的态度打着“反移民”、“反全球化”和“反欧洲”

旗帜挑动人们神经的勒庞虽然掀起过浪潮，但最

终人们还是理性地选择了马克龙，然而两年过去

了，人们似乎后悔了。

攻城略地
勒庞不是一个人在战斗。欧盟发布的数据显

示，民粹主义者有望占有751个席位中25%左右的

席位，相较于五年之前席位数上升了20%。但好

在，统计数据显示，预计传统的亲欧盟党派仍将占

据欧洲议会2/3的席位。

掌舵容易受舵难。这场议会选举，堪称右翼民

粹势力的攻城略地。德国右翼民粹主义政党选项

党的得票率对比2014年增加3.7%，达到了10.8%。

相较而言，德国总理默克尔领导的执政联盟虽然

以28%的支持率领先，但与2014年的选举相比，得

票率已经下降了6.6%。意外地，在环保议题上更为

激进的绿党成了最大赢家。初步统计显示，绿党在

这次选举中的支持率上升了9.9%达到20.6%。

同样的情况还发生在匈牙利和意大利。匈牙

利初步投票结果显示，极右翼民族主义总理欧尔

班所领导的政党“青年民主主义者联盟”获得

52.14%的选票，是排名第二的左翼“民主联盟”政

党的三倍多。意大利副总理马泰奥·萨尔维尼领导

的极右翼政党theLeague也在该国欧洲议会选

举中获胜。“意大利第一政党，谢谢你”，在萨尔维

尼的新闻办公开发布的照片中，萨尔维尼举着一

张写有上述文字的纸张，笑容灿烂。

“这次选举是决定今后欧洲发展走向的重要

事件。它关系到欧洲是重走民族国家的老路，还是

加强欧洲的一体化发展以应对全球化挑战。”在26

日的报道中，德国之声做出了这样的评价。

欧洲炸弹
在旋涡中的马克龙比谁都能更深刻地体会到

极右翼势力的威力。当地时间21日，马克龙便怒斥

“欧洲一些民粹主义者和一些外国利益集团勾结，

他们的目标就是拆解欧盟”。而在18日，意大利米

兰大教堂前，欧洲极右翼政党领导人刚刚举行了

一次空前的“大集会”。

“改造欧洲，不是我为了我们自己，而是为了

我们的下一代。”当时的萨尔维尼，高呼着这句口

号。而萨尔维尼的身边，不仅有勒庞，荷兰自由党

的威尔德斯、丹麦人民党的维斯蒂森和德国选择

党的默尔腾等人也悉数在场，他们坚持打击非法

移民的共同论调，并宣称“保护欧洲文明”。

在过去的这些年，欧洲难民问题愈演愈烈，经

济信号再也支撑不起野心，打着改革旗帜的马克

龙自身难保，德国作为经济的“火车头”一度熄火，

英国作为欧盟的“钱袋子”正在加速离场……而这

些都给了极右翼势力生长的沃土。

值得注意的是，当极右翼势力越发猛烈，也

有越来越多的人也参与到投票中来。在投票结束

后，欧洲议会宣布，不包括英国，欧盟27个成员国

的投票率接近51%，成为自1994年以来最高的投

票率。

复旦大学欧洲问题中心主任丁纯在接受北京

商报记者采访时称，这一次的欧洲议会选举有几

个特点，首先大的格局没有变，传统主流政党基本

掌握了大局，其次非建制的民粹主义政党支持率

上升较快，这是值得警惕的。但这些政党本身也比

较多元，既有赞同欧洲一体化的也有不赞成一体

化的，在经济上有赞同自由的也有比较排外的，这

种碎片化的趋势是很突出的。因此能够判断，未来

欧洲一体化的方向不会有什么大的变化，民粹政

党崛起在一定程度上会影响欧洲政坛的力量对

比，例如影响欧洲一体化的效率，对传统政党的决

策有一定的掣肘，但民粹主义政党要在欧盟层面、

欧洲议会层面能够掀起多大风浪还要看其未来的

发展情况及欧洲本土情绪的变化等，如果说他会

阻碍欧洲一体化方向应该还不现实。

北京商报记者 陶凤 杨月涵

引火烧身
“阳光明媚的高尔夫球场、双层汉

堡午餐、相扑比赛的贵宾席和烧烤晚

餐，这是日本首相安倍晋三力争成为

特朗普总统最佳全球伙伴的组成部

分。”26日，美国有线电视新闻网

（CNN）这样概括特朗普访日第二天的

整体行程。

这似乎看起来都令特朗普感到满

意，但并不意味着特朗普总能得偿所

愿。“通过切断中国科技巨头，美国只

会放慢5G的扩张速度。对于一些最重

要的美国公司，特别是零部件制造商

来说，这是个坏消息，因为今年开始，

订单大幅增加。”26日，彭博社在一篇

持续追踪贸易摩擦的报道中直言。

这一次，微软和通用电气也参与

了进来。微软在一份提交给美国商务

部的书面文件中警告称，拟议的限制

措施可能会使美国孤立于国际研究合

作之外，并“可能损害美国的利益”。通

用电气则在提交的报告中指出，这可

能会波及医疗成像等领域。

除了微软和通用电气，谷歌母公

司Alphabet公司等也忧心忡忡，担心

美国政府正在考虑出口管制措施，一

方面可能阻碍企业在利润丰厚的市场

上竞争，另一方面也会降低美国的创

新能力。

根据彭博社的报道，5G是华盛顿

的恐惧来源，而“如果没有中国的5G网

络，中国消费者也不会购买含有高通

和美光科技芯片的手机，同时，也不会

产生需要用英特尔、英伟达和AMD处

理器计算的数据，以及不会需要通过

博通、赛灵思芯片等网络设备”。

高盛的分析师本周估计，如果中

国通过禁止苹果产品进行报复，苹果

可能会损失近1/3的利益。Wedbush

Securities分析师丹·艾夫斯则表示，

由于美国禁止华为，未来12-18个月

里，iPhone可能会失去在中国市场销

量的3%-5%。

自损八百
反对者如潮涌。上一次是国际知

名鞋业品牌耐克、阿迪达斯，再上一

次是美国大豆协会、美国烟花协会、

全美零售商联合会、信息技术产业协

会等等。

“当他们听到有消息说要加征关

税的时候，他们觉得天都塌下来了。”

美国烟花协会秘书史蒂文·豪瑟说道。

该协会于23日提交了一份请求，要求

在6月17日美国贸易代表办公室的公

开听证会上就最新一轮的关税作证。

根据该协会的数据，目前美国每年进

口2.5亿磅（约1.13万吨）烟花，其中近

95%来自中国。

新罕布什尔州“阿特拉斯烟花娱

乐”的CEO佩尔基感到非常惶恐，“一

旦对烟花产品加税，那么一个小企业

每收到10个集装箱，所缴的税会从1

万-1.2万美元暴涨至7万美元”。

与佩尔基一样惶恐的还有美国大

豆协会会长、肯塔基州大豆种植者史

达威：“受美中经贸摩擦影响，过去一

年大豆期货价格每蒲式耳下跌已逾2

美元。芝加哥期货交易所的数据显示，

7月交割的大豆期货价格在5月13日

收于每蒲式耳8.025美元，跌至十年来

新低。”

在这场特朗普不肯叫停的战火

中，受伤的永远是普通消费者。美国服

装和鞋类协会估计，如果征收威胁性

关税，一个美国四口之家每年至少要

多支付500美元的服装和鞋类费用。美

国最大的鞋类贸易协会网站FDRA测

算，如果从现在开始实施报复关税，现

阶段150美元的跑步鞋类将上涨至206

美元，130美元的篮球鞋将上涨至179

美元。

特朗普给出的招数是转移生产基

地。但耐克、阿迪达斯等173家运动品

牌在致特朗普的信中提到，制鞋业是

一个高度资本密集型行业，企业需要

多年规划才能做出采购决策，无法简

单地靠迁移工厂来应对这些变化。

“围攻”特朗普
虽然一意孤行一直是特朗普的行

事风格，但当这场战火蔓延到自己身

上时，特朗普的救火措施也有些急不

可耐。

23日，美国农业部宣布，将采取政

府回购方式，计划向美国农民提供150

亿美元补贴。急忙下发的补贴背后，是

怒不可遏的美国农民。美国农业部数

据显示，截至12日，美国农民2019年的

玉米作物种植规模仅完成30%，为

2013年以来的最慢进度。而受恶劣天

气影响的伊利诺伊州，玉米种植面积

更是只有预期的24%。

水能载舟，亦能覆舟。据美国农业

期刊《FarmJournal》的报道显示，在

2016年选举中，特朗普获得了约70%

的农民选票。如今急转直下的农产品

价格，已经让美国农民们看透了特朗

普的救火招数。“这只是一张创可贴而

已。”美国俄亥俄州的一名大豆种植者

布雷特·戴维斯表示，自己收到了大约

15万美元的救助资金，但估计会在这

场贸易争端中损失近25万美元。

除了铁票仓农民开始抱怨频频，

美国国内消费也被连累。今年一季度，

美国三大百货连锁巨头柯尔百货、杰

西潘尼和诺德斯特龙的财报均不乐

观。而从物价来看，2月美国CPI涨幅为

1.5%，3月则扩大到1.9%，4月进一步扩

大至2%。

不过，中国国际经济交流中心研

究部助理研究员刘向东对北京商报记

者表示，特朗普比较关心的是，只要美

国经济下滑不太厉害，失业率不再上

升，对特朗普来说就是比较有利的。从

一季度整体经济形势来看，还是比较

健康的。

但刘向东也坦言，基建投资、建

墙、补贴豆农等都需要花钱，而目前联

邦政府的预算一直呈现出滚雪球的趋

势，越滚越大，特朗普提出的这些安抚

措施都需要进一步增加预算，具体能

不能落实到位及怎么补贴，还是要看

美国两党的博弈。

北京商报记者 陶凤 汤艺甜

日本首相安倍晋三27日与到访的美国总统特朗

普在东京迎宾馆举行首脑会谈。双方确认日美同盟关

系，但会谈未就日美贸易谈判中双方关心的实质性问

题达成一致。

这是安倍与特朗普之间举行的第11次日美首脑

会谈。近3小时的会谈结束后，安倍在联合记者会上表

示，进入令和时代，日本依然将旗帜鲜明地展示日美

同盟间牢固的纽带关系。安倍强调了日本企业对美国

经济的贡献，期待日美经济获得更大发展，并表示双

方在会谈中就加快日美贸易谈判进程达成一致。

特朗普强调，多年来，日美间存在着庞大的贸易

不平衡问题。美国的目标是削减与日本的贸易赤字，

扫清对日出口贸易壁垒。他表示，相信美日贸易谈判

能够达成对两国来说都有利的协议。特朗普还否定了

美国重新加入跨太平洋伙伴协定（TPP）的可能性，称

“如果美国加入协定，汽车产业必然受到打击，美国不

会受协定的束缚”。双方在会谈中还就二十国集团领

导人大阪峰会等问题协调了立场。

当天上午，特朗普前往皇居会见日本德仁天皇和

皇后，成为德仁天皇5月1日即位以来会见的首位外国

首脑。应日本政府邀请，特朗普25日开始对日本进行

为期4天的访问。 据新华社

美国
巴菲特慈善午餐拍卖开始

第20届巴菲特慈善午餐再次开始拍卖，据eBay

官网显示，此次拍卖开始时间为26日晚上7：30，结束

时间为31日晚7：30（当地时间），起拍价为2.5万美元。

不出意料，本次拍卖资金将全额捐赠给GLIDE基

金会，该基金会免费向穷人提供膳食、保健和儿童看

护、住房及就业培训。巴菲特曾将其称为“我所见过的

最能够有效帮助不幸者的组织”。该机构位于美国旧

金山最为贫穷落后的社区Tenderloin。2018年，整个

旧金山市56%的贩毒案件都发生在Tenderloin。

巴菲特慈善午餐拍卖活动自2000年开始，每年拍

卖一次，2003年起，转为网上拍卖。据中新经纬客户端

统计，自第一届巴菲特慈善午餐举办以来，中标价就

一路上升。2012年和2016年，分别有匿名中标者以

345.7万美元的高价中标，此后再无人超越此竞拍价。

至今，巴菲特慈善午餐拍卖活动共筹得善款近3000万

美元。

“股神”巴菲特对慈善的贡献向来不遗余力，在5

日举行的伯克希尔·哈撒韦股东大会上，巴菲特就表

示，希望未来伯克希尔会将现金大量用于慈善事业，

而自己肯定有很大一部分个人资产做捐赠。

北京商报综合报道

英国
首相争夺战已有8人加入

英国环境、食品与农村事务大臣迈克尔·戈夫26

日宣布角逐下任保守党党首，令下任首相竞争者增至

8人。在执政党内部，前外交大臣鲍里斯·约翰逊是党

首热门人选，同时构成最大争议。同样角逐党首的国

际开发大臣罗里·斯图尔特誓言，不会在约翰逊领导

的政府内任职。英国媒体报道，保守党正上演一场“阻

截约翰逊”的选战。

戈夫26日在位于首都伦敦的住所外告诉媒体记

者：“我可以确认，我将角逐这个国家的首相。我相信，

我已经准备好团结保守党、实现脱离欧洲联盟并领导

这个伟大的国家。”

截至26日，前议会下院领袖安德烈娅·利德索姆、

国际开发大臣斯图尔特、前就业与养老金大臣埃丝

特·麦克维伊、前“脱欧”事务大臣多米尼克·拉布、前

外交大臣约翰逊、外交大臣杰里米·亨特、卫生大臣马

修·汉考克和戈夫宣布角逐党首。

作为保守党党首，现任首相特雷莎·梅24日承认

为实现英国“脱欧”所做努力失败，宣布6月7日辞去党

首并留任首相至保守党选出新党首。依照流程，保守

党议员首先以表决方式从多名候选人中选出两人，然

后由保守党大约12万名成员表决，选出党首；新党首

将直接出任首相。 北京商报综合报道

特朗普还在安倍晋三的款待下，悠闲享受四天三晚的日本游，但美国国内已经炸开了锅。从大豆协

会到耐克、阿迪达斯，从微软到通用电气，一封封来自美国各大企业的信函飞向美国商务部，飞向特朗普

的办公室，诉说自己对于加征关税的不满。特朗普亲自点燃了这把火，但火势的发展超乎想象，一意孤行

的后果，除了伤敌，还会有数不清的自损。
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