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需求定律

每日学经济

近日，由中国商业联合会和对外经济贸易大学共

同主办的“2019中国奢侈品论坛暨中国商业联合会奢

侈品专业委员会揭牌仪式”在北京举行。数据显示，

2018年中国奢侈品市场整体销售额延续了2017年破

纪录的增长，增速连续两年达到了20%。在经济学中，

商品价格越低，需求量越大，这就是经济学中的需求

定律，然而，总有一些现象似乎违背了需求定律，奢侈

品就是一个很好的例子。

【需求定律】

需求定律是说，在其他条件不变的情况下，价格
上升， 需求量将会减少。 如果把价格看作是代价、成
本，需求定律的意思是说：当人们获得某物品的成本
上升，人们对该物品的需求量将会减少。但作为一个
理性、自私的人，当付出的代价增加时，显然会减少对
该物品的需求。不过这种认识只分析了成本，没有分
析收益。成本和收益从来都不是分开来计算的。从逻
辑上说，人们愿意付出一些代价，是因为想要得到一
些利益。因此，仅仅分析成本而忽略收益去分析人的
供求行为，难免有失偏颇。

股价闪崩 加拿大鹅“折翼”

·观世界·

美欧
美国恐将对欧盟加征关税

越南
政府拟最快2021年延后退休年龄

30日，涉匈牙利撞船事故的韩国旅行社负责人Lee�Sang-moo召开记者会，并躬身致歉。 CFP/图
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载33名韩国人游船在匈牙利沉没 旅行社负责人致歉
当地时间30日，涉匈牙利撞船事故的韩

国旅行社负责人LeeSang-moo召开记者

会，并躬身致歉。据法新社报道，当地时间29

日晚10时左右，在匈牙利布达佩斯多瑙河布

达城堡区，一艘载有33名韩国游客和2名匈

牙利乘务员的游船与另一艘船相撞之后沉

没。匈牙利警方发言人称，事故发生后，船上

有7人获救、7人遇难、21人失踪。美联社报

道，韩国外交部从匈牙利方面了解到，游船

出事时，上面的乘客没有穿救生衣，而且这

是当地游船的惯常做法。

CNN报道，沉没的船被确定为Panora-

maDeck观光公司的“Hableany”（美人鱼）

号，该公司网站上将描述其为“舰队中最小

的成员之一”，从2003年开始投入运营。它

有两个甲板，可容纳60人。PanoramaDeck

观光公司发言人称，事故发生时，船只正在

进行常规的城市观光行程，“没有任何信号

显示船只出现问题，我们无法确认游船为

何沉没”。 北京商报综合报道

新西兰人的“幸福感”谁买单
观察

一飞冲天之后，加拿大鹅开始高空滑落。最新的

财报给了加拿大鹅重重一击，25%的销售额增速并不

算低，但股价依然暴跌31%。加拿大鹅不再是那只受

尽追捧、人见人爱的鹅了，开始被动物保护组织喊打、

被稍纵即逝的时尚潮流抛在脑后。或许加拿大鹅应

该借这一纸财报好好思考，如何调整好爆红之后的

心态，回归“平凡”，做一只能飞得更远的鹅。

不理想的业绩
加拿大鹅折翼了。美东时间29日盘前，加拿大鹅

公布了2019财年第四财季及全年的业绩报告，数据

显示，加拿大鹅截至3月31日的四季度销售额为1.562

亿加元，低于分析师1.589亿加元的预期，同比增长了

25%，虽然保持了两位数的增长，却是加拿大鹅8个季

度以来最慢的销售额增速。

从净利润和EPS（每股收益）来看，加拿大鹅的表

现似乎还算不错。财报显示，加拿大鹅在第四财季实

现净利润900万加元，比去年同期的810万加元要高；

该季度调整后的摊薄每股收益为0.09加元，高于分析

师预计的0.06加元，但与去年同期相比，几乎没有增

长；而当季销售成本却增长了15.4%，整体支出飙升

近40%。

这份财报算不上亮眼，要知道在上个季度即第

三财季内，加拿大鹅的销售额同比大涨了50.2%，达

到3.99亿加元，与此同时，净利润则大涨72%至1.053

亿加元，均超过分析师预期，毛利率高达64.4%。

从整个2019财年来看，加拿大鹅也有走下坡的

趋势，虽然销售额大涨40.5%至8.3亿加元，但净利

润仅为1.43亿加元，也不及市场此前预期的1.86亿

加元。

坏消息并不止于此，加拿大鹅还在财报中暗示，

无法维持近年来爆炸式的增长速度，预计未来三年，

平均年销售额增长至少20%，远低于2019财年40.5%

的增速，“今年一季度和二季度调整后营业利润和每

股净利润将出现‘幅度大得多的亏损’”。在财报中，加

拿大鹅坦承。

因为不及预期的业绩和对未来的悲观预测，加

拿大鹅变身股市的黑天鹅。周三开盘，加拿大鹅跳空，

低开逾15%，盘中跌破33.6美元，日内跌幅一度超过

31%，创其2017年3月上市以来最大日内跌幅，若继

续保持这一跌势至开盘，将创14个月以来的新低。

被唱衰的大鹅
“我相信最新季度的业绩并不令人满意，”Com-

merceCanal的创始人RyanCraver表示，“再加上预

计的下一财年的年增长率仅为20%，低于去年的40%

和此前一年的50%，投资者必然会感到失望。”Com-

merceCanal负责包括加拿大鹅竞争对手在内的多

个品牌的销售。

加拿大鹅跌倒，空头吃饱。金融数据分析公司S3

Partners统计显示，财报公布前加拿大鹅累计有将近

830万股股票被借出做空，占流通股的比例为

14.13%，总价值约4.06亿美元。由于股价暴跌三成，

加拿大鹅空头当天盯市浮盈超过1亿美元，不仅扭转

了此前的持仓亏损，还实现了年内8470万美元的获

利，年内收益水平达到23%。

股价大跌这一幕似曾相识。从去年冬天开始，唱

衰加拿大鹅成了市场的常态。北半球冬季一向被认

为是羽绒服企业股价走高的阶段，但去年，加拿大鹅

却遭遇了寒流，遭到动物保护人士的抵制及外界市

场环境的打压，股价曾在四天内大跌20%，连续成为

加拿大基准股指第二大被做空的标的。

面对着跌跌不休的股价，加拿大鹅CEODani

Reiss多次表态试图挽回投资者的信心。在第三财季

后的电话会议上，DaniReiss表示，加拿大鹅已经成

功打入新市场，推出新产品，并增加了产能来满足两

个渠道不断增长的需求。

但他的连续表态并没有拯救加拿大鹅的股价。

第三财季财报公布的当天，加拿大鹅股价一度跌至

51.17美元，日内跌幅一度超过13.5%。

因为加拿大鹅日渐走低的利润率没有逃过投资

者的火眼金睛。从第三财季的数据来看，加拿大鹅直

接面向消费者业务（包括网上商店和实体店）的利润

率为76.1%，不及一年前同期的76.5%，批发部门的利

润率也由51%降至48%；而最新的第四财季报告则加

深了这一趋势，直接面向消费者业务的利润率为

73.5%，批发部门的利润率则降至36.7%。

还能起飞吗
“25%的增速不低了，高于市场平均增速的两

倍。”要客研究院院长周婷表示，现在奢侈品市场本身

没有回落，但大品牌普遍增速放缓，高端小众品牌市

场增速更快；而加拿大鹅的产品过于单一，未来是否

可以长线发展的确面临瓶颈。

加拿大鹅决定把宝押在新市场的开拓和新渠道

的挖掘上。在此次财报中，加拿大鹅表示，由于将加大

在中国的投资，同时还有新开门店等动作，预计当前

财季将会出现较大幅度的亏损。

去年，加拿大鹅已经行动起来，在全球共开设5

家新店，其中2家在中国。上月，加拿大鹅还宣布将开

设6家新店，2家在欧洲，1家在美国，3家在加拿大。

或许这一选择是对的。财报显示，加拿大鹅直接

面向消费者的业务从一年前的43%升至52%，对批发

客户的销售额也有所增长，而直接面向消费者业务

的利润率要高于批发业务。在加拿大鹅披露的三个

市场中，消费需求的增长不一，加拿大增长28.2%，美

国增长36.3%，北美以外的其他地区增长了60.5%。

不过，在实现营收之前，加拿大鹅还需要走过一

段阵痛期，毕竟新的门店和新的市场都需要付出高

额成本。“渠道扩张的成本和市场竞争仍将是加拿大

鹅面临的风险。”彭博社曾这样评论。

周婷对北京商报记者分析称，如果美国市场疲

软，而中国市场才刚刚开始，对加拿大鹅的营收会是

个大影响，因为刚刚进入，市场覆盖率不够，销售无法

持续。对于财报后股价的大跌，以及对竞争和渠道扩

张风险的应对措施，北京商报记者联系了加拿大鹅

媒体联络中心，不过截至发稿并未收到回复。

北京商报记者 陶凤 汤艺甜/文 李烝/制表

在幸福感面前，GDP要退居二线

了。当地时间30日，新西兰政府公布了

一份旨在提高人民幸福感的预算案，

至此新西兰成为全世界首个制定“幸

福预算”的国家。作为幸福感名列前茅

的国家，新西兰对幸福指数的要求并

不意外，然而当幸福预算需要用财政

盈余大幅收窄来买单的时候，可能就

要涉及另外的问题了，比如要精神幸

福还是要经济幸福。

当天下午2点，新西兰财长罗伯逊

在国会发布了2019年的财政预算案，

这份财政预算案被冠以了一个新名

字———“幸福预算”。按照预算的内容，

政府将增加儿童福利、提高毛利人的

收入、改善精神健康、推进国家数字化

和向可持续低碳经济转型。

这份“幸福预算”已经酝酿许久。

工党在大选时就承诺，将从2019年开

始不再以GDP为目标，而是考察幸福

指数，新的财政预算案也将以幸福指

数来编制。而在今年初的达沃斯论坛

上，新西兰总理阿德恩还向各国政商

领袖宣讲了即将颁布的“幸福预算”。

然而隐藏在幸福感之下的，却不

都是美好。这场预算案发布的两天前，

就率先上演了一幕宫斗剧。当时新西

兰主要反对党国家党就率先披露了这

份预算案的内容，并嘲笑其没有实质

内容。紧接着罗伯逊便宣称，黑客在48

小时内攻击了政府财政系统多达2000

次。而反对党依然宣称，他们得到这些

信息是合法的。

除遭遇提前泄露的尴尬境地，这

份预算案本身也有其掩盖不住的问

题。例如其中提到要改善人们的心理

健康，这也从侧面反映出新西兰人的

心理健康已出现问题。2017年联合国

儿童基金会的一份报告显示，在41个

经合组织和欧盟国家中，新西兰15-19

岁青少年中，每10万人里就有15.6人自

杀，这一数字已达到美国的2倍、英国

的5倍，稳居排行榜第一名。

更重要的是，在全球经济放缓和

国内需求低迷的背景之下，为了这一

预算案，政府将增加举债，财政盈余也

将大幅收窄。根据罗伯逊的说法，虽然

本财年度的盈余将大于此前的预期，

但截至2020年6月的财年，财政盈余将

缩小至13亿新西兰元，创下2015年以

来的最低水平。但他也提到，投资增加

将在全球经济放缓的情况下刺激国内

经济，弥补支出和债务增加的成本。

本月初，新西兰联储宣布将官方

现金利率下调25个基点至1.5%，达到

了其历史的最低水平，而这一决定也

让新西兰成了本轮首个降息的发达市

场。当时，新西兰联储的声明称，降息

的决定是基于对通胀和近期就业前景

较为疲软的判断，全球经济增长自

2018年中以来就呈现出了持续放缓的

迹象，海外对新西兰商品和服务的需

求也呈现了下降的态势。上个月，工党

还与反对党在国会展开交锋，反对党

指责工党政策拖累经济指标，而阿德

恩则反驳称影响新西兰经济的关键因

素是全球经济形势。

北京商报记者 陶凤 杨月涵

在本届欧盟委员会（以下简称“欧委会”）正式进

入跛脚鸭时期后，欧盟贸易司发出的第一个信号就令

人忧虑：由于波音补贴案，美国对欧盟下一波加征关

税恐怕将在今年7月来袭。

据外媒报道，欧盟贸易司同欧盟成员国贸易部长

在近期召开的会上公布了这一“噩耗”。欧盟贸易事务

委员马尔姆斯特伦在这次会议上警告各位贸易部长，

面对特朗普政府即将针对欧洲产品的征税行为，各国

要坚强起来。三位参加了这次会议的欧洲官员回忆

道，马尔姆斯特伦透露了美欧在此方面的谈判细节，

即美方拒绝了就航空制造业方面的补贴协议进行谈

判的建议，并表示就是想加征关税，因为根据世界贸

易组织（WTO）的规定，这将是合法的。“我们就等着

迎接这个吧。”前述三位欧洲官员引述马尔姆斯特伦

的话说道。

4月8日，美国贸易代表办公室公布了一份总价值

112亿美元的初步关税报复清单，并指出这是美方计

算的欧盟对空客的补贴在贸易中对美国造成的伤害

额度，随后欧盟以一份价值200亿欧元的关税反制清

单做出回应。

澳大利亚
7月起最低工资将提高3%

据澳洲网报道，当地时间30日，澳大利亚公平工

作委员会（FWC）宣布，从7月1日起，澳大利亚全国最

低工资标准将上涨3%，工人工资每周可增加21.6澳

元。据悉，FWC的决定将直接影响澳大利亚220万名

工人。

FWC会长罗斯表示：“我们很满意决定的涨薪水

平不会造成任何不利于通货膨胀的后果，也不会对就

业造成任何可衡量的负面影响。不过，3%的涨幅仍会

给依赖最低工资标准的雇员带来收入的提升。”

然而，澳大利亚贸易工会委员会（ACTU）却要求

将2019年的工资涨幅定为6%，相当于每周最低工资

增至43.15元，超过FWC决议的一倍。对此，ACTU会

长奥尼尔表示：“我们提议的涨幅不会对经济增长造

成威胁。”

ACTU在3月的一份声明中提出：“FWC应该在两

年内缩小最低工资和经合组织定义的相对贫困线之

间的差距。这样就不会有全职工作者生活在贫困中，

这一切都是从6%涨幅开始的。”声明还表示：“最低工

资低于OECD定义的贫困线，只达到收入中位数的

60%。而今年则需要达到10.7%的涨幅才能确保没有

雇员生活在贫困线以下。”

当地时间29日，越南政府将《劳动法修正草案》提

交国会讨论并审议，拟将男女公务员和劳工退休年龄

由目前的60岁和55岁，分别延后到62岁和60岁，法案

若获得通过，将自2021年起实施。

据报道，越南劳动荣军与社会部以延长劳工社保

缴纳时间平衡退休基金收支以及应对人口老龄化等

为由，提出《劳动法修正草案》。这项草案将男性退休

年龄由目前的60岁调高至62岁，并将女性退休年龄由

目前的55岁调高至60岁。草案同时提出两项落实方

案，其中第一方案是自2021年开始男女退休年龄每年

分别调高3个月和4个月，直到2028年男性退休年龄

达到62岁及2035年女性退休年龄达到60岁为止。第

二方案自2021年开始男女退休年龄每年分别调高4个

月和6个月，直到2026年男性退休年龄达到62岁及

2030年女性退休年龄达到60岁为止。

统计显示，越南高龄者比率自1979年的6.9%增至

2016年的10.5%，呈现迅速成长趋势；越南民众健康

情况与平均寿命都获得提高，目前达73岁，人员享有

退休金福利的时间较长，导致退休基金面临失衡。

北京商报综合报道

第一财季

-0.187亿加元
0.447亿加元

第三财季
1.053亿加元

3.99亿加元

第二财季
2.33亿加元

0.5亿加元

第四财季
1.562亿加元

0.09亿加元
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