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Laozhou�talking
老周侃股

茂硕电源高管逆势涨薪不合适
周科竞

茂硕电源2018年经营业绩不佳，但公司高管薪
酬却出现逆势上涨，而涨薪之后的高管们却没有兑
现增持承诺，本栏认为这样的做法很不合适。上市
公司高管的薪酬应该与上市公司经营业绩表现成
正比， 而且做出的增持承诺就应该尽力去完成，不
能忽悠投资者。

6月5日、6日，茂硕电源意外下跌累计10%，跌幅
远远大于大盘，其中茂硕电源高管增持“失诺”成为
了重要的导火索。 茂硕电源6月4日晚间公告称，部
分公司高管承诺的增持计划提前终止。这一公告让
投资者颇为失望，6月5日、6日的“用脚投票”是最直
接的证明。

回看此前，2018年6月，茂硕电源部分高管承诺
增持股票，公司董事长顾永德，董事、副总经理肖
明，副总经理潘晓平，时任董事会秘书、副总经理谢
春华，财务总监秦利红以及子公司部分核心管理人
员计划自2018年6月25日起12个月内合计增持金额
不低于1000万元，不超过1亿元。

面对当时这样的增持承诺，投资者多数感到欣
慰， 对当时公司表现出的业绩疲软并未放在心上，
对于高管们的涨薪也能表示理解。但让投资者没想
到的是，虽然公司高管的薪酬上涨了，但茂硕电源
2018年交出的业绩成绩单却是亏损2.56亿元，成为
了2012年上市以来最差成绩单。

不仅如此，当初高管们所做出的增持承诺也都
成了一纸空话。相比那些承诺期内一股未买的上市
公司董监高而言，茂硕电源稍微强一些，毕竟原高
管谢春华增持了400股，增持价格6.78元，但这依然
摆脱不了茂硕电源高管们忽悠式增持的嫌疑。

对于终止增持的原因， 茂硕电源在公告中表
示， 是受公司2018年半年度报告、2018年三季度报
告、2018年年度报告等信息披露窗口期影响， 公司
拟增持人员的有效增持时间缩短。 本栏不禁要问，
难道高管们在计划增持股票的时候不知道上市公
司要公布半年报、三季报、年度报告吗？

另外，公告还说，由于金融市场环境变化、融资

渠道受限等客观原因，导致增持计划的实施遇到困
难。对于年薪数十万的茂硕电源高管们而言，就不
能拿出工资的一半增持股票吗？这些理由明显没有
说服力。

但就是这样的终止增持决议，最终却能够获得
独立董事、监事们审议通过，中小投资者的利益如
何保护？

在本栏看来，上市公司的经营业绩情况与高管
有着直接关系，上市公司业绩稳健增长时，公司高
管通过涨薪获得更多的回报无可厚非，但在上市公
司业绩疲软， 尤其是业绩出现大幅暴跌的时候，上
市公司的高管们是不是也应该主动承担起责任，适
度地调降薪酬水平， 最起码表达出一种和上市公
司、投资者共克时艰的态度。

此外， 对于上市公司高管公开做出的增持承
诺，就更应该努力去达成，如果能力有限就不要随
便做承诺，如果做了就应该去完成，要不然就难逃
忽悠投资者的嫌疑。
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TCL集团 董事长增持5510万股

晨化股份 子公司继续停产10天

*ST华信 控股股东股份被强制划转

作为我国资本市场的一项重大改

革，科创板推进的每一步都走在市场

的聚光灯下。在3家首发企业成功过会

之后，网下打新等配套规则也于6月8

日开始密集落地，其中网下打新设

6000万元市值门槛来规避打新乱象。

此外，上交所6月8日也发布了科创板

证券上市公告书内容与格式指引，自

当日起施行。种种迹象表明，科创板可

能已经进入开板的倒计时阶段。

网下打新设6000万元门槛
6月8日，上交所自律委提出了行

业倡导建议，其中建议网下打新设置

6000万元市值门槛。

具体来看，上交所自律委建议除

科创主题封闭运作基金与封闭运作战

略配售基金外，其他网下投资者及其

管理的配售对象账户持有市值门槛不

低于6000万元。

对于这一建议安排，知名学者布

娜新在接受北京商报记者采访时表

示，考虑到科创板推出脚步较快，市场

建设者肯定希望在推出初期有一个平

稳的效果，长远来看，是希望科创板能

够吸引大量中长期资金参与进来。“同

时也有利于规避当下的打新乱象，提

升中长期资金在科创板新股定价环节

的影响力，推动合理定价。”布娜新如

是说。

著名经济学家宋清辉也对此表

示，设置6000万元市值门槛是为了保

护投资者利益，有利于规避新股发行

过程中存在的网下申购乱象。

另外，为了简化发行上市操作，保

障安全运行，自律委建议首次公开发

行股票数量低于8000万股且预计募资

不足15亿元的企业通过初步询价直接

确定发行价格，仅安排券商与高管、核

心员工跟投。Wind数据显示，截至6月

8日，剔除江苏联瑞新材料股份有限公

司、九号机器人有限公司2家中止审查

企业，科创板申报项目共117家，首次

公开发行股票数量低于8000万股且预

计募资不足15亿元的企业一共有84

家，占比为71.8%。

此外，自律委建议对战略投资者

和网下投资者收取的经纪佣金费率由

承销商在0.08%-0.5%的区间内自主

确定。资深投融资专家许小恒指出，此

举是合理确定新股配售经纪佣金标

准，有利于推动形成行业惯例，避免恶

性竞争。

10%的账户获配股份锁定半年
在自律委此次的行业倡导建议

中，“10%的账户获配股份锁定半年”的

要求也格外引人关注。自律委建议安

排不低于网下发行股票数量的70%优

先向公募产品、社保基金、养老金、企

业年金基金、保险资金和合格境外机

构投资者资金等六类中长线资金对象

配售，通过摇号抽签方式抽取六类中

长线资金对象中10%的账户，中签账户

的管理人承诺中签账户获配股份锁

定，持有期限为自发行人股票上市之

日起6个月。

宋清辉在接受北京商报记者采访

时表示，此举是为了落实中长线资金

作用，压实主体责任，在促进合理报价

的同时，也不会对新股上市后的流动

性产生影响。“科创板不同于主板市

场，其定价难度较高，通过摇号抽签方

式抽取六类中长线资金对象中10%的

账户，可以引发投资者对定价的重视，

令投资者更加审慎地做出报价，引导

价值投资。”宋清辉如是说。

建投策略研究对此指出，科创板

发行安排不低于网下发行股票数量的

70%优先向六类中长线资金对象配

售，但六类投资者账户中有10%被摇

号锁定，这就意味着每次打新有10%的

账户无法享受新股涨幅收益，还存在

亏损风险。

布娜新在接受采访时表示，自律

委此次发出的行业倡导建议具有临时

调节的属性，属于事前预判，也是市场

参与者多方博弈后的选择结果，但最

终还需要市场反馈，或许在科创板运

行一段时间后，这些临时措施还会有

调整和改进的空间。

科创板加速开板预期再起
在3家首发企业过会之际，相关配

套规则的落地也让科创板加速开板的

预期再起。

除了网下打新规则落地之外，6月

8日上交所还发布了科创板证券上市

公告书内容与格式指引。其中境内科

创公司、红筹企业应按照发行上市的

证券品种，适用相应的上市公告书，自

6月8日起施行。

据悉，在6月5日上交所就拟科创

板公司进行了首场发审会，其中安集

微电子科技（上海）股份有限公司、苏

州天准科技股份有限公司、深圳微芯

生物科技股份有限公司均成功过会。

按照流程，上述审核结果将随后报送

证监会履行注册程序，证监会在20个

工作日内对发行人的注册申请做出同

意或者不予注册的决定。这也让市场

产生了“科创板最晚将于7月初开板”

的预期。

随着相关配套规则的密集落地，

有业内人士指出，科创板开板恐将快

于此前预期，甚至可能6月就会出现。

北京一家小型私募人士对北京商

报记者表示，相关配套规则的出齐让

科创板的落地没有了实质性障碍，并

且3家首发企业也已成功过会，后续部

分待审企业也已经安排就绪，这是市

场对科创板加速落地预期提速的根本

原因。宋清辉也进而表示：“科创板各

项工作已准备就绪，6月开板也确实有

可能。”

根据安排，6月11日、6月13日以及

6月17日上交所将进行第2次、第3次、

第4次审议会议，审核澜起科技股份有

限公司、交控科技股份有限公司、南京

微创医学科技股份有限公司等8家企

业的首发申请。

北京商报记者 孟凡霞 马换换

易尚展示6月9日晚间发布公告称，公司控股股

东、实际控制人刘梦龙与深报集团签署了框架协议，

拟引进深报集团成为公司战略投资者。刘梦龙有意在

自2019年4月25日至2021年4月24日间分批向股权受

让方转让合计1549.73万股的股票，约占公司总股本

的10.02%。易尚展示表示，根据相关协议内容，本次引

进战略投资者不会导致公司实际控制人发生变更。

京泉华6月9日晚间发布公告称，公司部分产品与

5G有关，目前公司与5G相关产品的交易金额不大。京

泉华表示，公司关注到工信部近日正式发放5G商用

牌照的相关报道，公司预计5G建设要形成市场规模

尚需时日，短期内对公司业绩增长带动有限。

ST中基6月9日晚间发布公告称，6月6日，公司收

到国有股东的通知，国有股东已经根据公开征集条件

完成了对中泰集团的评审工作，中泰集团未能达到国

有股东的公开征集条件，本次公开征集未能产生符合

条件的意向受让方。

TCL集团6月9日晚间发布公告称，公司董事长李

东生于6月6日通过大宗交易的方式增持公司股票

5510万股，共计1.59亿元。根据公告，李东生本次增持

后，直接持股数量增至81284.8万股，占公司总股本的

6%。据了解，截至公告披露前6个月，李东生共增持

TCL集团股份近1.75亿股，合计5.3亿元。截至公告披

露日，李东生及其一致行动人合计持有公司9.02%股

份，为公司第一大股东。

晨化股份6月9日晚间发布公告称，据国信淮安

通知，因对李湾路供热管线继续改造的需要，拟于6

月9日起继续停止向公司全资子公司淮安晨化供热，

停止供热时间7-10天。淮安晨化已于5月28日-6月8

日临时停产12天，现决定于6月9日起继续临时停产

10天。

*ST华信6月9日晚间发布公告称，公司查询获
悉，控股股东上海华信持有的公司股票合计3.65亿

股，约占总股本的16.02%被划转至中原银行名下。本

次股份划转为司法强制划转且已经执行完毕，上海华

信仍为公司控股股东，持股比例降至43.26%。

栏目主持：刘凤茹

北京商报讯（记者 高萍） 跨境通
（002640）控制权恐发生变更。6月9日晚

间，跨境通发布公告称，公司实际控制

人筹划股权转让及表决权委托给四川

金舵投资有限责任公司（以下简称“金

舵投资”），该事项将可能导致公司控

制权发生变更。股权关系显示，此次拟

接盘方金舵投资实为泸州老窖集团有

限责任公司旗下企业。

根据公告，跨境通收到公司实际

控制人杨建新、樊梅花及新余睿景企

业管理服务有限公司（以下简称“新余

睿景”）的通知，上述各方于2019年6月

6日与金舵投资签署了《股份转让及表

决权委托框架协议》，上述各方正在筹

划将其持有的部分公司股份转让给金

舵投资，并将剩余股份的表决权委托

给金舵投资，该事项将可能导致公司

控制权发生变更。

据了解，杨建新目前持有跨境通

18.19%的股份，持股数量为2.83亿股；

樊梅花目前持有跨境通2.28%的股

份，持股数量为3551.95万股；新余睿

景目前持有跨境通1.67%的股份，持

股数量为2598万股。上述三方合计持

有跨境通22.14%的股份，持股数量为

34486万股。

杨建新、樊梅花拟通过大宗交易

及/ 或协议转让方式向金舵投资转让

其所持有的跨境通部分股份。股份转

让的具体方式、数量和价格等事项，由

双方在尽职调查的基础上进一步协商

并在正式签署的《股份转让协议》中确

定。转让股份的同时，杨建新、樊梅花

及新余睿景拟将股份转让后剩余所

持有的全部跨境通股份所对应的表

决权、提名和提案权、参会权、监督建

议权以及除收益权和股份转让权等

财产性权利之外的其他权利根据正

式《表决权委托协议》约定委托给金

舵投资行使。

跨境通称，若上述交易顺利实施，

公司控制权将发生变更，即杨建新、樊

梅花夫妇不再是公司实际控制人。

资料显示，金舵投资注册资本27.5

亿元，法定代表人为张红兵，主要经营

范围为投资与资产管理；股权投资；债

权投资；企业并购；投资信息咨询（金融

业务除外）；企业管理咨询。北京商报记

者通过查询发现，此次拟接盘方金舵

投资来头不小。天眼查显示，金舵投资

成立于2017年1月，由泸州老窖集团有

限责任公司100%控股，泸州老窖集团

有限责任公司则由泸州市国有资产监

督管理委员会100%持股。

据了解，跨境通自2011年登陆A

股，上市以来公司主营业务由裤装业

务转型为跨境电商业务。对于此次交

易完成后金舵投资的安排，跨境通称，

本次交易完成后，金舵投资承诺在符

合国有资产管理规定及市场操作惯例

的前提下，给予上市公司必要的资金

和业务支持、保障上市公司稳健发展，

包括但不限于由金舵投资向上市公司

债务融资提供必要担保增信、认购上

市公司发行的债券、定增，与上市公司

共同组建产业基金支持上市公司业务

发展等。

实际上，对于熟悉资本市场的投

资者而言，此次拟转让方杨建新、樊梅

花夫妇并不陌生。根据报道，杨建新、

樊梅花夫妇曾在2017年蝉联2017胡润

百富榜山西首富。而在此次转让股权

背后，杨建新、樊梅花夫妇股权质押比

例并不低。根据6月6日跨境通披露的

公告，截至公告日，杨建新及其一致行

动人共持有公司股份34486万股，占公

司总股本的22.13%。其中处于质押状

态的公司股份合计30335.52万股，占其

合计所持有公司股份的87.96%，占公

司总股本的19.47%。

针对此次股权转让等问题，北京

商报记者曾分别致电跨境通及金舵投

资进行采访，但对方电话均未能接通。

第2次审议会议

第3次审议会议

第4次审议会议

福光股份、烟台睿创、源创科技

天宜上佳、杭可科技、澜起科技

微创医学、交控科技

>>�截至目前科创板上市委审议会议安排一览

会议名称

6月11日

6月13日

6月17日

审议时间 上会公司


