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自去年最严停复牌新规出台后，A

股长期停、任意停现象得到有效遏制。6

月10日，证监会副主席李超再度提及将

继续优化监管，严格控制上市公司随

意及长期停牌。一时间，A股停牌“钉子

户”又引起市场关注。经北京商报记者统

计，截至6月10日，除去暂停上市股，两市

仍存在4只股票停牌时长超过百日的情

况，其中，*ST新亿（600145）更是停牌逾
三年。除此之外，*ST信威、*ST百特等停
牌时间也较长。而从这些停牌“钉子户”

基本面来看，大部分问题缠身。

停牌“钉子户”仅剩4只
6月10日，李超指出，将继续优化交

易监管，严控上市公司随意及长期停

牌。在监管层再度喊话的背后，A股仍存

在复牌“困难股”，*ST新亿等4只停牌
“钉子户”榜上有名。

北京商报记者根据Wind统计发

现，截至6月10日，A股3623只股票共有

28只股票处于停牌状态，除去已经在5

月暂停上市的金亚科技，其中有4股停

牌天数超过100天（交易日）。

具体来看，*ST新亿停牌天数最
长，截至6月10日，停牌时间达到854天，

成为两市名副其实的最牛停牌“钉子

户”。深深房A停牌时长次之，达到662

天。另外，曾被媒体质疑财务造假后重

组停牌至今的*ST信威也已经停牌近
600天。此外，*ST百特停牌时间相对最
短，但也超过190天。

值得一提的是，截至6月10日，金

亚科技停牌天数超过180天，需要指出

的是，该公司已在5月13日暂停上市。

而在暂停上市前，金亚科技也已停牌

超过百日。

除上述个股外，停牌天数最多的不

足30天，其中，*ST毅达因无法在法定
期限披露定期报告已连续停牌26天，丹

化科技因拟筹划重大资产重组停牌，目

前停牌7天。

自去年11月6日最严停复牌新规

出台后，A股停牌“钉子户”相继复牌，

长期停牌个股数量锐减，任意停、长期

停现象得到极大遏制。根据Wind数

据，截至去年11月1日，停牌天数超过

100天的股票数量有22只，而至当年12

月1日，这一数目就减至13只。具体到

个股，自2016年9月停牌的沙钢股份，

在停牌两年后于2018年11月16日复

牌。停牌16个月后的中天金融也在今

年1月宣布复牌。

停牌原因不一
从4只停牌“钉子户”长期停牌的

原因来看，不尽相同。

Wind数据显示，*ST新亿停牌缘
由为重整事项，深深房A与*ST信威停
牌均涉及重大资产重组。*ST百特停牌
原因则为“重大事项”。

据了解，2015年8月28日，已经因

2013年、2014年连续两年亏损且2014

年净资产为负被实施退市风险警示的

*ST新亿，被江苏中立信律师事务所以
公司不能清偿到期债务并且资产不足

以清偿全部债务为由，向塔城地区中院

申请对*ST新亿进行重整。按照规定，重
整受理之后*ST新亿自2015年12月7日
开始因重整事项停牌。但自彼时停牌，

*ST新亿便迟迟未能复牌。
深深房A在2016年9月14日披露

了重大事项停牌公告，之后深深房A

披露公告称，公司及控股股东深圳市

投资控股有限公司与恒大地产及其

股东广州市凯隆置业有限公司签署

了《关于重组上市的合作协议》。之后

深深房A迟迟未能复牌。而在5月14

日深深房A再度发布了一份重组延期

复牌公告，深深房A表示，经向深交所

申请，公司股票将自5月14日起继续

停牌不超过1个月。

*ST信威最初停牌则源于媒体报
道质疑。2016年12月23日有媒体刊登

了“信威集团隐匿巨额债务，神秘人套

现离场”的报道。之后，*ST信威因此
停牌，并因筹划重大资产重组事项继

续停牌至今。最新的相关公告显示，

*ST信威董事会审议通过了关于公司
自5月28日起预计继续停牌不超过一

个月的议案。

在*ST新亿等个股长期停牌的同
时，数十万户股东也处于被“关”的状态。

根据Wind数据显示，截至3月31日，*ST
信威股东户数最多，达到15.54万户。*ST
新亿、深深房A、*ST百特的股东户数分
别为3.29万户、7.64万户、3.52万户。

大部分麻烦缠身
从长期停牌个股基本面来看，除

部分个股例外，大部分难言乐观。

在去年最严停复牌新规出台后，

今年初*ST新亿也曾申请复牌。但是，
影响公司复牌的“顽疾”仍未消除，且

相较于2016年，*ST新亿增加了两大影
响因素。

经过上交所核查，除存在2016年

对公司股票暂不复牌所述关于立案调

查、破产重整再审审查、公司持续经营

能力三大事项的重大不确定性仍未消

除外，*ST新亿同时还存在公司治理不
稳定、资金往来不明等重大事项。申请

复牌未果后，*ST新亿2018年年报又被
出具非标意见。根据*ST新亿于5月9日
姗姗来迟的2018年年报，公司被年报

审计机构四川华信（集团）会计师事务

所出具了无法表示意见的审计报告。

由此，已经“麻烦缠身”的*ST新亿继续
被实施退市风险警示。

*ST信威基本面也不容乐观。因
2018年年报被出具无法表示意见的审

计报告，且连续两年亏损，触及两条退

市风险警示红线，*ST信威在今年4月
30日股票简称由“信威集团”变更为

“*ST信威”。
针对复牌相关问题，北京商报记者

曾分别致电*ST新亿、*ST信威、*ST百特
等公司进行采访。*ST新亿等电话未能接
通。*ST信威董秘办公室工作人员在接受
北京商报记者采访时表示，“公司重组属

于重大无先例事项，复牌按照重大无先

例进行安排。且重组涉及到跨国交易，整

个事项具有复杂性，时间上具有不确定

性，难以确定明确的时间表”。

北京商报记者 高萍/文 CFP/图

四股停牌超百日 多数问题缠身

北京商报讯（记者 刘凤茹）作为创
新驱动型新药研发企业，苏州泽■生

物制药股份有限公司（以下简称“泽■

制药”）欲冲击科创板。6月10日晚间，上

交所官网披露了泽■制药招股书，且

该公司科创板上市申请已获得受理，

这意味着泽■制药拿到科创板“准考

证”。值得一提的是，泽■制药是目前

申报科创板企业中首例选择第五套上

市标准的企业。

招股书显示，泽■制药是一家专

注于肿瘤、出血及血液疾病、肝胆疾病

等多个治疗领域的创新驱动型新药研

发企业，目前正在开发11个创新药物。

据Wind统计显示，截至6月9日，104家

企业均选择了第一套上市标准，选择

第五套上市标准的企业则为0家，而泽

■制药是一家拟采用第五套上市标准

的生物医药行业公司。泽■制药获得

“准考证”后，申报科创板的企业增加

至120家，泽■制药成为首例选择第五

套上市标准的企业。

据悉，第五套上市标准为预计市值

不低于40亿元人民币，主要业务或产品

需经国家有关部门批准，市场空间大，

目前已取得阶段性成果。医药行业企业

需至少有一项核心产品获准开展二期

临床试验，其他符合科创板定位的企业

需具备明显的技术优势并满足相应条

件。泽■制药表示，公司已连续多轮获

得多家有医药行业投资经验的机构投

资者投资，截至报告期末最近一次投资

后的估值约为47.5亿元。公司多个核心

产品市场规模较大，且已处于II/ III期临

床试验阶段，具备明显的技术优势。东

北证券研究总监付立春认为，泽■制药

弥补了科创板选择第五套上市标准的

空白。而随着科创板的推进以及对红筹

企业吸引力逐渐的释放，符合第五套上

市标准的企业还会慢慢浮现。

然而，泽■制药经营情况却并不

理想。财务数据显示，2016-2018年以

及2019年1-3月，泽■制药实现的营业

收入分别为20.03万元、0万元、131.12

万元和0万元，对应实现的归属于母公

司股东的净利润分别为-12826.79万

元、-14646.84万元、-44008.9万元和

-17013.26万元。截至2019年3月31日，

泽■制药累计未分配利润为-18058.41

万元。截至招股说明书签署日，泽■制

药尚未盈利且存在累计未弥补亏损。

对此，泽■制药表示，“主要原因是公

司仍处于产品研发阶段，研发支出较

大，且报告期内因股权激励计提的股

份支付金额较大，导致公司存在较大

的累计未弥补亏损”。

除了业绩亏损外，泽■制药的现金

流较为紧张。数据显示，2016-2018年

及2019年1-3月，泽■制药经营活动所

产生的现金流量净额分别为-5672.02

万元、-10825.16万元、-11243.75万元

及-4218.93万元。泽■制药表示，公司

将在发现新产品、推动在研药品的临床

开发及商业化等诸多方面继续投入大

量资金，需要通过其他融资渠道进一步

取得资金。

招股书显示，泽■制药拟募集资

金约23.84亿元，其中5亿元用于营运

及发展储备资金。同时，泽■制药拟

将募集资金约14.59亿元用于新药研

发，新药研发项目涉及肿瘤、出血及

血液疾病、肝胆疾病、免疫性疾病等

领域。针对公司相关问题，北京商报

记者曾发采访函对泽■制药进行采

访，不过截至记者发稿前，泽■制药

方面并未做出回复。

泽■制药尝鲜科创板第五套标准

*ST雏鹰 股票面值已低于1元

*ST雏鹰6月10日晚间发布公告称，截至6月10
日，公司股票收盘价为0.95元/股，若连续20个交易日

的每日股票收盘价均低于股票面值（1元），深交所有

权决定终止公司股票上市交易。对于上述情况，*ST雏
鹰表示，截至目前，公司生产经营正常开展，同时，公

司管理层正在与相关债权人积极推动债务重组相关

事项，努力解决公司债务问题。

久立特材 拟购入永兴特钢股票

久立特材6月10日晚间发布公告称，为优化上游原

材料供应链管理体系，公司决定以战略投资为目的，引

入永兴特钢（002756）作为长期稳定的供应链合作伙

伴，并在未来12个月内，不超过6亿元购买永兴特钢A

股股票。购买完成后，公司将持有永兴特钢不低于总股

本的10%且不高于20%的股票，同时双方签署了《战略

合作框架协议》。

安车检测 拟收购中检汽车75%股权

安车检测6月10日晚间发布公告称，公司签订购买

资产协议，以现金方式收购兆方投资、海中投资合计持

有的中检汽车75%的股权，作价2.63亿元。该交易有助

于上市公司快速获得标的公司的机动车检测市场。

今飞凯达 君润投资拟减持公司股份

今飞凯达6月10日晚间发布公告称，君润投资完成

去年11月披露的减持计划，累计减持376.55万股公司

股份，占公司股本的1%。君润投资现计划6个月内通过

集中竞价方式减持公司股份不超过753.1万股，占公司

总股本的2%。

申万宏源 董事、总经理陈亮辞职

申万宏源6月10日晚间发布公告称，公司董事、总

经理陈亮因工作安排原因，辞去公司第四届董事会董

事、董事会战略委员会委员和总经理职务。另外，杨玉

成为申万宏源证券有限公司董事人选，并任申万宏源

证券有限公司总经理。申万宏源同日公告，以募集资

金40亿元增加申万宏源证券注册资本。

玉龙股份 控股股东溢价转让控制权

玉龙股份6月10日晚间发布公告称，公司控股股

东知合科技拟向厚皑科技、焕禧实业、林明清、王翔宇

转让所持有的公司50%股份，转让总价款为14.29亿

元，转让价为7.02元/股，较公司最新股价溢价26%。股

份转让完成后，知合科技不再持有股份，厚皑科技成

为公司控股股东，公司实际控制人变更为赖郁尘。

栏目主持：马换换

工业富联2018年度每股收益0.9元，当前股价不
足12元，市盈率13倍，A股中的多数公司质地不比工
业富联好，估值却远高于工业富联，而在6月10日，工
业富联却因为首发限售股解禁而跌停开盘，收盘下
跌8.96%，其中的逻辑耐人寻味。

工业富联上市时曾受到过一些争议，争议的焦
点主要在公司属于工业制造行业还是互联网行业，
从目前投资者给出的股价估值定位看，市场并未给
工业富联太多的估值溢价。时隔一年之后，工业富
联再度受到关注，首发限售股6月10日解禁，股价以
跌停板开盘，随后打开，在大盘全日上涨0.86%的背
景下，工业富联股价却未能走高，仍然是在跌停板
附近震荡，这里面有很多值得思考的内容。6月10日
的卖方以谁为主？工业富联限售股6月10日解禁，这
事儿投资者都有预期，与那些突如其来的减持公告
有很大区别。所以本栏说，原本持股的投资者已经
对此做出了心理上的准备，并且股价已经包含了限

售股解禁的利空因素。
从股价走势来看，4月18日工业富联股价最高

19.7元，6月6日解禁前夜股价报12.83元，这一阶段
的下跌，正是投资者对于限售股解禁的提前反应，
想卖出股票的投资者已经在这段时间不断出逃，抄
底后后悔的投资者要么已经割肉出局，要么决定长
期持有。因而，在本栏看来，对于已经公布的解禁日
期，绝大多数投资者都已经提前做好了规划，不存
在于6月10日集中抛售股票的可能。

如此看来，6月10日卖出股票的投资者大概率
为刚刚解禁的股东们，只有他们在6月6日还不能卖
出，但是却在6月10日可以卖出股票。

如果这个判断正确，那么投资者就有理由相
信，在这些首发解禁的限售股持有者眼中，当前工
业富联不到12元的股价依然偏高，值得他们排队卖
出股票，更重要的问题是，现在的工业富联股价还
低于当初的发行价格，按道理说，按照发行价格买

入股票的限售股不应该拼命卖出股票，那么这些抛
盘大概率来自于发行前的小规模股东。

由此可以得出两点推论：一是工业富联在6月
10日的股价反应过度恐慌；二是，工业富联的股价
估值可能仍然偏高，这两点分别从市场层面和估值
层面反应问题。投资者应做出的判断是，当前工业
富联股价短期有超卖迹象，不排除会有反弹发生。
但是需要同时注意的是，工业富联未来的业绩和成
长性如果达不到投资者的预期，不排除长期走势不
佳的可能。

对于首发限售股解禁的问题，未来投资者应该
明白以下几点。第一，巨额的限售股解禁对公司股价
短期通常会有冲击，如果不是“铁粉”，最好要在解禁
之前卖出持股；第二，解禁之后如果意外下跌过多，
投资者可以关注是否会有反弹发生；第三，如果首发
解禁股东们都在抛售股票，那么投资者应该重新审视
一下标的公司的长期投资价值、估值是否合理。

● 证监会将完善停复牌制度，严格控制随意停牌和长时间停牌。丰富金融产品的工具，发行
地方政府债ETF等。

● 科创板主要制度规则已基本形成，市场组织、技术系统测试及投资者教育等方面工作，均
在按部就班推进当中。科创板开板各项准备工作已基本就绪。

● 证监会将坚持新股常态化发行，提升并购重组效率，完善并严格实施上市公司退市制度。
● 扩大熊猫债发行试点，开展“一带一路”专项债券试点，平稳推出原油、纸浆等多个商品期

货期权，进一步放松股指期货交易限制。
● 将持续扩大资本市场对外开放。目前证券行业放宽外资股比限制政策已落地，已核准设

立3家外资控股券商。

证监会副主席 李超


