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上市公司

● 2018年11月5日
习近平总书记在首
届进博会上宣布在
上交所设立科创板
并试点注册制

● 2019年1月23日
中央全面深化改革
委员会第六次会议
审议通过科创板以
及试点注册制的实
施方案及意见

● 2019年1月28日
证监会发布《关于在
上海证券交易所设
立科创板并试点注
册制的实施意见》

● 2019年3月1日
证监会发布《科创板
首次公开发行股票
注册管理办法（试行）》
等系列文件

● 2019年3月18日
上交所科创板股票
发行上市审核系统
正式开始接受发行
人的申请

●2019年3月22日
上交所预披露首批9
家科创板受理企业
招股书

● 2019年6月5日
首批上会企业微芯
生物等3家公司集
体过会

● 2019年6月11日
首批上会企业微芯
生物等3家公司提交
科创板注册申请

● 2019年6月13日
科创板开板

市场与科创板共成长
周科竞

220天！
科创板来了

科创板6月13日正式开板，中国资本市场迎来历史性的一刻。

220天前，国家主席习近平在首届中国国际进口博览会上提出，将在

上交所设立科创板并试点注册制。自此，科创板各项筹备工作紧锣

密鼓，相关工作亦衔枚疾进。如今，在各方努力下，科创板于6月13日

宣告正式开板。资本市场由此也见证了独一无二的“科创板速度”。

科创板已经落地，首批科创板企业上市交易也将进
入倒计时阶段。作为多层次资本市场的“新兵”，科创板
的平稳健康发展需要市场各方的共同呵护和努力，监管层、
科创企业、中介机构以及投资者等各方参与者都会和科
创板慢慢融合，逐步陪伴着科创板进一步完善，共同成
长，进而享受资本市场深化改革带来的红利。

从监管的角度而言，科创板的监管方式有新的变化。
首先要更加尊重市场、敬畏市场，从制度设计层面加强对
科创企业的包容性，并且在科创板后续的运行过程中动态
化进行调整，更好地完善科创板的监管工作。与此同时，要
把握好注册制和上市公司质量审核之间的平衡。科创板最
大的亮点之一是试点注册制，注定与审核制有巨大的区
别，但出于对投资者的保护，监管层并不能任由不符合条
件或者质地不佳的企业随意上市，必须要拿捏好度的把
握，在注册制的基础下，去把握上市公司的质量。这并非易
事，需要监管层逐步去适应和把握。

另外，对于科创板，必须从严监管。完善法律法规，
提升上市公司及相关责任方的违法成本，对违法违规行
为严厉打击，为科创板营造公平、透明的良好氛围，这样
才能更好地保护投资者的利益。

科创企业作为科创板最直接的获益方，也需要与科
创板一同成长。科创企业应该从自身严把风控关，明确
以信息披露为核心，做到对投资者负责，对市场负责。既
然享受了科创板的福利，科创板企业就应该借力资本的
力量做大做强， 要尽可能地让募投项目达到预期效益，
最终提升自身的科创含量，为我国的科技创新事业增砖
添瓦。科创板上市公司切记不能误入歧途，把上市套现
作为最终目的，更不能弄虚作假，搞虚假交易。

中介机构同样也面临着很多的机遇和挑战。以券商
为例，科创板为行业带来了新的盈利增长点，同时也对
券商们的业务能力提出了更高的要求，要想在科创板业
务里争得一席之地，就必须要依靠业务创新、认真的工
作态度，同时还要适应科创板的新规则。科创板试点注
册制，实际上对中介机构提出了更高的要求，中介机构
必须要做到勤勉尽责。

投资者是科创板最重要的参与方，他们也有着更
多需要适应的地方。诸如，从交易制度方面，科创板与
A股现行的制度有很大的区别 。科创板上市前 5个
交易日不设涨跌停板，但仍然延用T+1的交易制度，这
就产生了第一个投机风险点，即在每日交易的后期，市
场上可以抛售的筹码量过少，有可能引发股价的非理
性波动。

而且一旦在非理性波动期买入，很可能在次日面
临大幅亏损的风险。再如，科创板公司估值标准也有差
异，有些亏损的公司并不能简单地以市盈率指标来衡
量，这就需要投资者潜心研究投资标的，不能以投机心
态去胡乱炒作。

还有一点投资者需要注意，试点注册制的背景之下，
科创板的上市和退市通道都会更为通畅，尤其是退市风
险，必须要引起投资者的足够注意。在A股市场，退市数
量此前一直都处在低位，也使得部分投资者对上市公司
退市风险把控不足。而在科创板，退市速度更快，退市的
公司数量比例可能会更大，如果还用老一套的投资理念
去投资科创板，很可能面临巨大的投资风险。
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随着科创板申报企业的加速扩容，科创板上市委的会议也密集召开。截至6月13日晚间，已有9家企业顺利过

会。北京商报记者对已经过会的9家企业进行统计后发现，这些公司符合“小而精”的特点，这9家企业在2018年实现

的归属净利润平均值为2.13亿元。而出于谨慎性考虑，已经过会的9家企业中，近九成均选择了第一套上市标准。

科创板上市委审核效率极高，目前已经上会接受审核的企业均顺利过关。6月13日晚间，科创板上市委2019

年第3次审议会议公告显示，同意澜起科技、天宜上佳以及杭可科技发行上市。自6月5日科创板上市委正式“开

工”至6月13日，过会企业增加至9家。

从所属行业来看，这9家过会企业中，来自专用设备制造业以及计算机、通信和其他电子设备制造业

领域的企业均分别占3个名额，微芯生物则为医药制造业的企业。剩余的2家为仪器仪表制造业、铁路、船舶、

航空航天和其他运输设备制造业的企业。在已过会的9家企业中，注册地来自江苏、上海地区的企业各

有2家，广东、北京、山东、福建、浙江各有1家。

从经营情况来看，9家企业2018年的营业收入均低于20亿元，经计算，9家企业2018年归属净利润平均值

约2.13亿元。

北京商报记者注意到，在已经过会的9家企业中，除了天准科技选择第三套上市标准外，安集科技、华兴源创

等8家企业均选择了第一套上市标准，约为88.89%。新时代证券在研报中指出，由于科创板存在询价过程中预计

市值未达到门槛而发行终止的情形，因此企业与保荐机构出于谨慎性考虑，倾向于选择市值要求最低的第一套

标准。

随着科创板的快速推进，截至6月13日已有6家企业提交注册，科创板申报企业数量已经扩容至123家。

北京商报记者 刘凤茹 高萍

企业 9家过会

需要指出的是，设立科创板并试点注册制是全新探索，过程中可能会遇到各种各样的困难和挑战。科创板首

批企业挂牌在即，证监会党委书记、主席易会满特别提醒各市场参与方尤其是投资者冷静、理性看待科创板。

易会满提醒市场参与方尤其是投资者，在科创板上市初期尤其要重点关注退市“出口”将更加常态化、市场

化定价导致企业高估值发行现象增多、可能出现短期炒作和涨跌幅较大情形、科创板企业更需投资者理性研判、

初期实践磨合中可能引发一些市场风险五方面新变化。

前海开源首席经济学家杨德龙亦表示，科创板公司上市之后，可能会受到资金的炒作，估值上肯定是较高

的。很多投资者无法在科创板上买到这些科技股，就有可能转而去主板和中小创上买同样一个行业，质地更好、

估值却更便宜的股票。不过，杨德龙认为，科创板的设立实际上会提高投资者对科技股的关注度，从而提高整个

科技股的估值。事实上在科创板准备的期间，一些科技股已经出现了比较好的表现，比如5G、人工智能等板块，一

些行业的龙头股更是再创佳绩。

在保护投资者方面，易会满明确，下一步，证监会将围绕“科创板建设需要把握好的四个关键点”，尤其落实

好“以信息披露为核心的注册制改革”，以及“完善法制、加大违法成本和监管执法力度”两方面的工作要求，下大

功夫、下苦功夫。

态度 理性看待

6月13日科创板正式开板，宣告中国多层次资本市场建设更进一步。回溯科创板开板之路，可谓快

速、高效。

2018年11月5日，在首届中国国际进口博览会上，习近平出席开幕式并发表主旨演讲，习近平指出，将在上海

证券交易所设立科创板并试点注册制，支持上海国际金融中心和科技创新中心建设，不断完善资本市场基础制

度。自此，科创板这一名词正式出现在大众视野中。

此后，科创板各项筹备工作紧锣密鼓，相关工作亦衔枚疾进。2018年12月，证监会召开会议，明确设立科创板

并试点注册制要尽快落地。仅一个月后，证监会在1月30日发布科创板相关系列文件征求意见。3月初，科创板

“2+6”项规则正式落地，拟赴科创板IPO的企业可按照上市审核和注册程序向有关部门递交申报材料。

从首次提出到科创板正式开板经历了220天，而从科创板正式受理首批企业，到如今的正式开板落地，仅经

历了80余天。

资深投融资专家许小恒表示，科创板落地高效，相关部门对科创板建设的重视程度可见一斑。

速度 220天落地

公司名称 ���所属行业 2018年营收 2018年归属净利润 2018年研发费用

天准科技 ���专业设备制造业 5.08亿元 0.94亿元 0.8亿元

安集科技 ���计算机、通信和其他电子设备制造业 2.48亿元 0.45亿元 0.54亿元

微芯生物 ���医药制造业 1.48亿元 0.31亿元 0.42亿元

华兴源创 ���专业设备制造业 10.05亿元 2.43亿元 1.39亿元

睿创微纳 ���计算机、通信和其他电子设备制造业 3.84亿元 1.25亿元 0.65亿元

福光股份 ���仪器仪表制造业 5.52亿元 0.91亿元 0.45亿元

澜起科技 ���计算机、通信和其他电子设备制造业 17.58亿元 7.37亿元 2.77亿元

天宜上佳 ���铁路、船舶、航空航天和其他运输设备制造业 5.58亿元 2.63亿元 0.32亿元

杭可科技 ���专业设备制造业 11.09亿元 2.86亿元 0.57亿元

9家科创板过会企业相关情况一览


