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最优税收理论

每日学经济

美国总统特朗普周三向经济学家阿瑟·拉弗授予

总统自由勋章，这是美国授予平民的最高荣誉。但一

些媒体认为，这位有争议的经济学家配不上这枚勋

章。现年78岁的拉弗是“供给学派”的代表人物，以“拉

弗曲线”著称，主张以大幅度减税来刺激供给从而刺

激经济活动。此前曾有业内人士分析，根据最优税收

理论，税率与经济增长率存在一个倒U型的关系，减税

对经济增长的定量分析并无统一方法，而且测算结果

往往会偏离实际较多。

【最优税收理论】

最优税收理论是一种规范性的经济税收理论,它
从公平与效率的税收原则出发,利用福利经济学和数
学工具,通过分析各种税收的性质、效应及其权衡关
系,找出进行最优税收决策的决定因素及一些一般性
原则,用以指导现实的税收政策与税制改革。根据该
理论， 税率与经济增长率存在一个倒U型的关系：当
税率低于最优税率时， 提高税率有利于经济增长；当
税率已高于最优税率时， 降低税率将释放经济活力，
推动经济增长。
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三道杠“失效”阿迪达斯丢了什么

北京商报2019.6.21

一切都在预料之中。北京时间20

日凌晨两点整，美联储6月议息决议准

时到来。保持联邦基金利率目标区间

在2.25%-2.5%不变，暂不加息。但外界

期待的显然不只是这个。随后美联储

主席鲍威尔也十分给力地提到，美联

储的首要目标是维持经济扩张，并将

采取适当措施维持经济扩张。外界大

喜，“适当采取措施”约等于降息。

失去“耐心”
维持目标利率不变的同时，如市

场所期地释放了降息信号。很明显的

一点是，在外界的多方压力之下，美

联储已经无法保持“耐心”了。会后声

明指出，由于不确定性上升和通胀压

力趋缓，委员会将密切监控未来的经

济数据，并采取恰当的行动维持经济

扩张。

但在今年5月初的货币政策会议

上，成员们还一致认为，鉴于全球经济

和金融形势的不确定性，在判断未来

联邦基金利率目标区间上保持耐心仍

然是适合的。

更重要的是，今年以来，“耐心”一

词在美联储的议息会议上几乎从不缺

席。这意味着，即便当下美联储已经能

够按兵不动，但基本上已经为降息奏

响了前奏。

更令人意外的是，这一次鲍威尔

并没有像从前那样打太极，相反鲍威

尔直白得倒是让人有些不适应。比如

对于特朗普一天前的降职威胁，法律

出身的鲍威尔绝不能忍，他明确表示，

将继续任职直到任期结束。

而在降息预期方面，鲍威尔也回

应称，通胀保值债券的下跌也是推动

未来降息的理由之一。但美联储尚未

真正讨论未来降息的规模，降息将取

决于未来的数据和风险前景。此外鲍

威尔还指出预期显示，通胀不及预期

的时间将延长，官员们预计通胀回升

至2%的步伐将放缓。林林总总包括就

业、经济前景及汇率甚至Facebook发

币，鲍威尔都有提及。

内部“反水”
虽然鲍威尔还能镇定地开一场新

闻发布会，但已经有太多的东西出卖

了他，比如内部的分歧率先通过投票

结果被公之于众。据了解，在本次议息

会议上，联邦公开市场委员会以9：1的
结果通过了按兵不动的决定，其中投

出反对票的圣路易斯联储主席James

Bullard则倾向于降息25个基点。而这

也是鲍威尔16个月任期以来FOMC首

次出现货币政策不一致的表决。

在未来货币政策的预期上，点阵

图更是将美联储的内部分歧暴露得一

览无余。点阵图显示，在17名美联储决

策层的官员中，有8人预计今年年底前

降息，8人预计维持不变，1人预计加

息。鲍威尔也坚持不住了，承认这是点

阵图近年首次发出降息信号，但他也

不忘强调，点阵图不能作为美联储货

币政策方面的预测参考。

值得注意的是，声明公布后，芝加

哥商交所美联储观察工具FedWatch

就显示，7月31日降息的概率涨至

100%，而在声明公布前，7月首次降息

概率达87.5%。彭博社评论认为，市场

之所以迅速提升了7月“百分之百”降

息这一预期，皆因这是十多年来美联

储首次暗示“对降息做好了准备”。

内部分歧已经越来越多地倾向降

息，更何况背后还有一个美国总统，时

不时用下台敲打鲍威尔。国家资产负

债表研究中心高级研究员汤铎铎对北

京商报记者分析称，美联储的做法基

本上符合预期，美国各方面状况也都

不太好，且特朗普要考虑连任，下半年

降息的可能性很大。

超级央行周
人们没办法为美联储停留太久，

很快市场的注意就将即刻转移到一个

关键的“超级周四”。北京时间20日10

点45分，日本央行公布了最新利率决

议称，维持短期利率目标为-0.1%不

变，维持资产购买不变，维持以灵活的

方式购买日本国债的承诺。

根据日本央行的表述，日本经济

仍然有适度扩张的趋势，尽管受海外

经济放缓影响的出口保持不变，日本

经济可能会继续适度扩张，但海外经

济体的下行风险仍高，必须关注海外

经济体的下行风险对日本企业和家庭

信心的影响。

另一个超级央行是英国。北京时

间20日19点，英国央行表示，货币政策

委员一致投票决定保持利率不变，而

该行在货币政策摘要中表示：“国内来

看，对无协议‘脱欧’的预期增强。”

此前，宏利资产总经理GrantPe-

terkin认为，英国央行的手脚被英国

“脱欧”绑住了。在目前英国政局动荡

持续的情况下，央行不可能会加息，这

使得短期英国国债成为在一个充满不

确定性的世界里相对安全的资产。

汤铎铎称，英国央行、欧洲央行及

日本央行，实际上都比较被动，日本和

欧洲的利率已经很低了，如今美联储

释放降息信号，全球经济又不是特别

好，对他们来说政策空间已经很小了，

欧洲、日本包括英国实际上都很难受。

汤铎铎称，这其中的原因在于目

前全球经济问题的相互纠缠，一来全

球经济在次贷危机后就没怎么进行好

好地恢复，不断被打败，日本、欧洲基

本上可以说没有复兴，相对来说新兴

市场还可以，美国也还没有加息到应

有的水平，且其自身经济问题很多；二

来在复苏没有完全展开的时候，全球

债务水平却没有下降，一直往上涨；最

后全球收入分配问题也一直在恶化。

基本上可以说是增长停滞、债务没有

下降及收入和财富分配不均三方面的

整体问题。

北京商报记者 陶凤 杨月涵

阿迪达斯也有失手的时候，比

如败在了自己曾经所向披靡的商标

大战中，一举被官方贴上了“无效”

的标签，而这个标签还贴在了阿迪

达斯视若生命的“三道杠”上。为了

这个商标，阿迪达斯杠过彪马、怼过

特斯拉，中招过的企业不胜枚举，这

一次天平终于倾斜。但对于庞大的

阿迪达斯而言，这项欧盟法院的判

决，似乎更像是为其添堵，而不至于

对阿迪达斯造成太大伤害。

无效的三道杠
阿迪达斯懵了。北京时间20日，

华尔街日报中文网报道称，欧洲一

家法院周三裁定，阿迪达斯的三道

杠标识无效。根据欧盟普通法院的

说法，该标志只是一种普通的图形

标记，并没有相应的独特性。另外，

法院也维持了2016年欧盟知识产权

局撤销三道杠商标的决定。

“对欧盟的决定表示失望。”在

声明中阿迪达斯如此总结道。但这

个亏显然不能白吃，阿迪达斯称，这

项裁决仅限于三条纹标记的特殊情

况，只会影响该标志特定用途，并不

影响阿迪达斯各种形式的三条纹标

记在欧洲受到广泛保护。

据了解，阿迪达斯旗下一共有

三大系列，即运动表现系列perfor-

mance、运动传统系列originals及

运动时尚系列neo，相对应地他们的

商标分别为三道杠、三叶草及圆球

形的Logo。值得注意的是，无论是三

道杠本身还是三叶草及圆球形的

Logo，三道杠都是混合其中必不可

少的元素。

毕竟，最原始的三道杠相当于

阿迪达斯的“初心”。据了解，三道杠

诞生于1949年。那一年，阿迪达斯创

始人AdiDassler最先在鞋子上使用

了三条平行条纹，此后就成了阿迪

达斯的标志性图案。路透社援引咨

询公司BrandFinance的首席执行

官戴维·海格的说法称，该裁决可能

削弱阿迪达斯品牌的价值———目

前，这一品牌价值高达143亿美元，

“名称重要，但可识别的三道杠也是

标识的主要贡献者”。

就阿迪达斯对于判决的态度，

以及判决是否会对公司造成影响，

北京商报记者联系了阿迪达斯总部

媒体联络中心负责人，但截至发稿，

还没有收到具体的回复。

疯狂的阿迪达斯
在商标维护这个领域，阿迪达

斯堪称疯狂。2014年，阿迪达斯将三

道杠注册为商标，但随即就遭到了

ShoeBrandingEurope的挑战。外

界也普遍认为，知识产权局撤销三

道杠商标的做法与后者有着莫大的

关系。

有趣的是，去年8月，欧盟普通

法院刚刚裁定，允许阿迪达斯阻止

ShoeBrandingEurope的“两道杠”

商标注册申请。当时，ShoeBrand-

ingEurope上诉强调，他们的两道

杠标志与阿迪达斯的三道杠已经共

存了数十年，且不同长度的条纹足

以分辨自己的“两道杠”标志和 A-

didas的“三道杠”商标。

“休想用我的杠，几道杠都不

行”已经成了形容阿迪达斯最贴切

的形容。毕竟被阿迪达斯拽着卷入

商标大战的，早已不止ShoeBrand-

ingEurope一家了，这其中最为人

乐道的要属与彪马的相爱相杀。

两年前，阿迪达斯便把彪马告

上了公堂，原因在于阿迪达斯认为

彪马品牌一双印有四条斜杠做装饰

的球鞋侵犯了阿迪达斯的商标权。

值得注意的是，如果往前数上一百

年，阿迪达斯与彪马则出身于同一

家名为达斯勒的德国鞋厂。

就在阿迪达斯因为商标起诉彪

马的同一年，闷头造车的特斯拉也

没能幸免。当时，特斯拉将原本用于

Model3Sedan上的三道杠的商标

注册范围扩大到衣服类，直接让阿

迪达斯炸了庙。

耐克、斯凯奇、Forever21、

MarcJacobs、阿尔法娱乐都曾中

招。法兰克福商标律师CraigWhit-

ney曾解释称：与耐克的勾型标志、

LouisVuitton的LV印花不同，阿迪

达斯的标志非常简洁，一旦市场上

出现太多类似的标志，那么阿迪达

斯就会变得非常平庸和不够鲜明。

平凡的商标
没有独特特征是阿迪达斯败北

的靶心。“商标，是区分商品来源最

基本的条件。”在接受北京商报记者

采访时，观韬中茂律师事务所高级

合伙人、律师李洪江表示，对很多企

业来说，商标重要是因为代表着商

品的来源和质量。商标相当于给了

消费者一个标识，可以区分商品来

源，相似的商标很可能会产生误认。

同样是深入人心的标识，与

LouisVuitton的老花暗纹相比，简

单如阿迪达斯的“三道杠”，或许缺

了点灵魂。李洪江进一步分析称，商

标要有独特性，没有独特性就没有

办法区分，“以‘很甜’为例，这是对食

品味道的普通评价，但如果用这个

来作为商标，就没有显著性。对于商

标的要求，最基本的条件是要有显

著性。第一是要和其他标识不同，要

能反应特定商品的原料、效果；其

次，不能把属于社会公众的标识、图

案垄断下来。”

对于阿迪达斯的标识，李洪江

分析称：“三道杠没有太强的显著

性，和其他人的不同点太少，且这个

标识也可能会和属于社会公众的非

常简单的动作、笔画重合，所以从这

两点来看，将其申请成商标是不太

公平的。其实，在经过了长期使用之

后，阿迪达斯的‘三道杠’已经获得

了一定的显著性，但依然容易让人

混淆，所以欧盟法院的判决还是比

较有道理的。”

李洪江表示，现在司法独立，欧

盟法院的判决效力仅限于欧盟，不能

直接运用到其他区域，所以这项判决

的有效范围是有限的；并且在欧洲，

有些是三审终审制，所以阿迪达斯还

可以提起上诉。Allen&Overy律师

事务所全球知识产权负责人David

Stone也称，该商标失效不会产生太

大实际影响，因为阿迪达斯在各种

特定位置的三条纹标识上都有注册

商标。 北京商报记者 陶凤
汤艺甜 杨月涵/文 CFP/图

墨西哥参议院19日通过了旨在替代北美自由贸

易协定的《美国-墨西哥-加拿大协定》，在三国中率

先批准这一协定。墨西哥参议院当天以114票赞同、4

票反对、3票弃权的投票结果通过了这一协定。

重谈《北美自贸协定》是美国总统特朗普的重要

竞选承诺。自上任以来，特朗普曾多次威胁终止1994

年生效的《北美自贸协定》，批评该协定造成美国制造

业岗位流失。更新《北美自贸协定》首轮谈判于2017年

8月正式启动。

美墨加三国去年9月30日就更新《北美自贸协定》

达成一致，新的贸易协定被命名为“美国-墨西哥-加

拿大协定”。去年11月三国正式签署协定文本，目前美

国和加拿大立法机构尚未批准这一协定。

分析称，墨西哥率先通过协议对特朗普政府来说

是个好消息，因为这会促使美国国会在今年夏天批准

这项协议。但该协议的批准仍然受到民主党控制的众

议院的一些反对。民主党人表示，在政府改变协议中

有关执法、劳工、环境和药价的条款之前，他们不会急

于通过这项协议。这也意味着墨西哥刚刚批准的文本

可能不是最终协议的样子。另外，民主党和工会表示

担心墨西哥没有足够的资源兑现新协议所要求的关

于劳工改革的承诺。 北京商报综合报道

据俄罗斯卫星网报道，当地时间20日，俄罗斯总

统普京在“直播连线”中表示，俄罗斯年通货膨胀率已

降至5%以下，而俄居民最关心的则是收入水平、卫生

保健和垃圾问题。

当地时间20日，俄罗斯莫斯科，俄罗斯总统普京

出席在新闻中心举办的“与普京连线直播”节目。

普京以“自己了解到俄罗斯人的关注”开启本年

度“直播连线”。普京指出，“这都已经不是秘密，首先

是生活水平、收入水平、卫生保健，然后是我刚刚听到

的问题———如何处理废物和垃圾。”

普京称，今年上半年，俄罗斯通胀率有所上升，但

目前生产已开始增长，据最新数据，通胀率已降至5%

以下。俄总统指出：“俄罗斯公民的实际收入近年来一

直在下降。2016年下降幅度最大。目前，收入已逐渐开

始恢复增长”。

“与普京直接连线”是一年一度俄总统回答民众

提问的电视连线节目。今年的“直播连线”于20日举

行，提问的问题从莫斯科时间9日8时就已经开始收

集，在直播开始前两小时，收到的民众提问已超过150

万个。 北京商报综合报道

周四，美股投资者将再迎来一只科技独角兽———

SlackTechnologiesInc。据《华尔街日报》报道，该办

公沟通软件提供商将于周四在纽约证券交易所上市，

估值157亿美元，这一估值是基于每股26美元的参考

价。值得注意的是，Slack是继Spotify之后第二家采

用直接上市方式进入到公开市场的公司。

知情人士称，Slack股票的开盘价格预计将大幅

高于这个参考价。由于是直接上市，公司只是将其现

有的股票放到公开交易所流通，而不会筹集资金。因

此，Slack也不用像传统IPO那样敲定发行价。不过，如

果Slack的股票在上市之初下跌，它也将面临没有承

销商来支撑价格的风险。

在Slack之前，Spotify已经在2018年4月上市，

成为当时唯一一家通过直接上市进行公开交易的大

型公司。据知情人士透露，Airbnb也与潜在顾问就明

年直接上市进行了沟通，但尚未作出最终决定。这也

使得Slack的上市备受关注。

监管文件显示，在5月份的私募市场上，Slack

的股票平均交易价格为26.82美元，即完全摊薄估值

约为160亿美元，但最近几周的交易价格高达31.50

美元。 北京商报综合报道
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