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本版文字仅供参考 据此入市风险自担

华兴源创 网上中签号码22929个

华兴源创6月30日晚间发布公告称，6月28日（T+1

日）上午公司举行首次公开发行股票网上发行摇号中

签仪式，中签号码共有22929个，每个中签号码只能认

购500股华兴源创A股股票。华兴源创称，本次发行战

略配售的缴款及配售工作已结束。经确认，《发行公告》

中披露的保荐机构相关子公司跟投参与本次发行战略

配售有效。本次发行战略配售的最终情况为华泰创新

投资有限公司获配股票数量约164.88万股，获配金额

4000万元，限售期24个月。

容大感光 拟收购高仕电研

容大感光6月30日晚间发布公告称，公司以发行

股份、可转换公司债券及支付现金相结合的方式购

买标的公司高仕电研100%的股权，同时拟向不超过

5名（含5名）符合条件的特定对象募集配套资金。

资料显示，高仕电研成立于2015年12月21日，注册

资本为2000万元。

京蓝科技 京蓝沐禾拟引战投

京蓝科技6月30日晚间发布公告称，公司下属子

公司京蓝沐禾节水装备有限公司（以下简称“京蓝

沐禾”）拟以增资方式引入战略投资者浙江浙商产融

投资发展有限公司（以下简称“浙商投资”）。双方已

对此次增资入股事项达成初步意向，并于6月28日

签署了《战略合作框架协议》，其中浙商投资或其指

定主体拟以现金方式向京蓝沐禾增资不超过9亿

元。此次京蓝沐禾增资扩股不会影响京蓝科技对其

实际控制权与合并报表范围，不会对公司财务及经

营状况产生重大影响。

群兴玩具 参股公司拟设立科创基金

群兴玩具6月30日晚间发布公告称，参股公司天

津环潮科技合伙企业（有限合伙）拟以自有资金出资

3000万元作为有限合伙人认购深圳英智科技股权投

资基金合伙企业（有限合伙）份额3000万元。本次认购

完成后英智基金总规模将达到2.3亿元，其普通合伙人

及管理人为杭州涌隆投资管理有限公司。

*ST集成 参股公司拟增资35亿

*ST集成6月30日晚间发布公告称，根据重大资
产重组实施情况，自2019年6月21日起，公司不再控

制锂电科技，锂电科技成为公司参股公司。为加快实

现锂电科技发展战略，锂电科技与厦门火炬高技术

产业开发区管理委员会、厦门金圆投资集团有限公

司（以下简称“厦门方”）于2019年6月30日签署《中航

锂电动力锂电池生产线项目投资合作协议》，拟合作

投资建设新型动力锂电池生产线项目，并由厦门方

对锂电科技进行增资，增资不超过35亿元。
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南华期货上会释放何种信号
周科竞

根据审核安排，南华期货的IPO首发申请将
于7月4日上会，无论过会与否，都有着重大意
义， 这意味着监管层对期货行业上市门槛的全
面打开，如果过会，南华期货将是正宗的期货公
司第一股，A股金融股又会迎来新的领域和机
遇。可以预计的是，未来还会有更多期货公司冲
击A股市场，期货股也将会成为券商股之后的另
一大热门板块。

一说到金融股，投资者首先想到的是巨无霸
银行股、极其活跃的券商股以及颇为神秘的保险
股，但是今后可能金融股将出现新的板块———期
货股。南华期货即将上会冲击期货公司第一股，表
明期货公司IPO正式“开闸”，期货公司也将成为
投资者交易的活跃品种。

期货公司有点像券商股， 具有业绩想象空间
极大的特点，每逢股市走好，券商股都能出现一波
较大的上涨行情， 因为投资者预期股市上扬将会
推动成交量放大、券商佣金收入提高、投行业务提

升、自营业务获利，所以券商股的股价对于股市行
情的波动极其敏感， 因此券商股也是投资者预判
股市上涨时极佳的投资品种。

期货公司也差不多， 当期货交易品种交投活
跃，期货公司的经纪业务也会大幅提升，虽然期货
公司并不存在自营业务和投行业务， 但是它的佣
金增长却不仅仅局限于股指的涨跌， 任何有期货
交易的品种，例如原油、螺纹钢、铁矿石等，只要有
行情，不管是上涨或者下跌，都能引发期货交易量
的大幅增长， 期货公司的收入也会更高。 相比之
下，期货公司能够引发投资者的兴奋点相对较多，
投资者能够投机买入期货股的买点也会较多。

当然，正因为期货公司有这么多的兴奋点，
故它们在股市的股价估值可能不会很便宜，大
概率还会长期保持高估值的状态，即投资者需要
不断寻找新的题材来支撑期货公司的股价估
值，一旦找不到兴奋点，期货公司的股价就有理
性回归的风险。

从股本规模来看，期货公司的净资本比证券
公司规模要小得多，一家中等规模的券商市值可
能会达到数百亿元，而期货公司的净资本一般在
几亿元，上市后的市值平均一般在几十亿元，而且
不少期货公司的大股东都是证券公司。

因此，期货公司的市值较低，股价的波动性将
会比券商股更高，其中的风险值得投资者重视。

此外，期货公司一旦上市，还有可能面对券商
股东的清仓减持， 投资者可以参考中信证券清仓
减持中信建投。

当然，期货公司也有潜在的利好支持，诸如将
来如果国家放开境内期货公司代理境外期货业
务， 以及沪伦通能够允许境内投资者通过境内期
货公司投资伦敦的期货品种， 这些都能引发期货
公司股价的跳空上涨。

总之， 期货股将给投资者带来不一样的投资
体验，而且更大的意义在于进一步完善了A股市场
的结构品种和类型。

历经一季度的超预期上涨、二季度

的大幅度调整，2019年上半年的A股行

情已经画上了句号。北京商报记者通过

Wind统计发现，今年上半年不乏一些

牛股产生，65股（剔除2018年7月上市的

次新股及新股）股价成功翻倍，其中金

运激光（300220）成为了今年上半年的

最牛股，区间累计涨幅高达248.83%。与

此同时，今年上半年的熊股则几乎由问

题股包揽。而对于投资者关注的下半年

行情，多机构则认为拐点已至，下半年

行情可期，投资者应该积极挖掘白龙马

股的机会。

10股上半年涨幅超200%
经Wind统计，在今年上半年共有

10股区间累计涨幅超200%，其中金运

激光成为最牛股，区间涨幅达248.83%。

数据显示，金运激光、中钢天源、

科蓝软件、新五丰、美锦能源、全柴动

力、正邦科技、济民制药、顺灏股份以

及兴齐眼药依次占据了A股今年上半

年十大牛股之位，区间累计涨幅分

别达248.83%、245.25%、233.51%、

226.33%、225.55%、220%、214.46%、

207%、203.73%、201.63%。

除了上述10股区间涨幅超200%之

外，今年上半年还有顶点软件、丰乐种

业等55股区间累计涨幅在100%-200%

之间，股价实现翻倍。此外，共有2918股

在今年上半年实现了不同程度的上涨，

占所有3523股（剔除2018年7月之后上

市的次新股以及新股）的近83%。

另外，经统计，今年上半年上证综指

累计涨幅达19.45%，而剔除2018年7月

上市的次新股、新股之后，共有1525股

在今年上半年跑赢大盘，占3523股的超

四成，达43%。

北京商报记者通过Wind统计发

现，在上述股价翻倍的65只牛股中，只

有35股2018年实现净利处于上涨态

势，公司股价有业绩支撑。其中，最牛

股金运激光在2018年实现归属净利润

约为714万元，而在上年公司实现归属

净利润约为-4235万元，公司2018年

业绩同比扭亏为盈。根据安排，金运激

光等3股将于7月16日披露今年半年

报，拔得深市头筹。针对相关问题，北

京商报记者致电金运激光董秘办公室

进行采访，不过未有人接听。

商赢环球、开尔新材、红宇新材等

30股2018年实现净利处于同比下滑状

态，其中商赢环球2018年净利下滑幅

度高达1576.71%；除了商赢环球之外，

开尔新材、红宇新材、天和防务、金证

股份、新五丰、领益智造等6股2018年

净利同比下滑幅度均超100%。

问题股包揽熊股榜
纵观今年上半年的熊股榜，问题

股居前。

Wind数据显示，华泽退、众和退、退

市海润等3只退市股位列今年上半年熊

股榜前三位，区间累计跌幅均在80%以

上，分别达88.52%、85.71%、81.61%。剔

除3只退市股，*ST秋林则成为最熊股，
今年上半年区间累计跌幅达75.07%，

*ST欧浦、*ST赫美、ST康美、*ST华业等
19股位列其后，跌幅均超50%。

纵观跌幅居前的个股，几乎全是

“*ST、ST”等问题股。对此，前海开源基

金首席经济学家杨德龙在接受北京商

报记者采访时表示，这说明价值投资越

来越盛行，更多的投资者把注意力转向

白马股、蓝筹股，注重企业经营能力，市

场对于问题股已经不“买单”。6月29日，

在上海举行的“2019年中国上市公司论

坛”上，证监会上市公司监管部副主任

刘连起就强调，空炒“壳资源”没有出

路，退市力度仍将加大。

值得一提的是，今年的退市股华泽

退曾在2018年3月21日-2019年6月21日

（中间存在停牌时间）连续走出了45个跌

停板，打破了此前*ST长生连续走出的32
个跌停板，刷新了A股最长连续跌停的纪

录。此外，*ST欧浦、*ST北讯、*ST康得、
*ST赫美等个股均在今年上半年有过一
段连续“一”字板跌停的经历。

在今年上半年也出现了史上最便

宜A股，在连续走出19个“一”字跌停

板之后，退市海润6月17日股价达到了

0.18元/ 股的新低，打破此前中弘退

0.22元/ 股的最低纪录。截至今年上半

年最后一个交易日6月28日，退市海润

收于0.16元/股。

下半年行情被看好
对于2019年下半年，多家机构认为

拐点已至，强烈看好。

其中，东方证券认为市场下半年将

突破一季度高点，开启中期上涨走势，

行业上关注大金融+大消费，精选通信、

计算机、军工等科技成长股，同时可以

关注医药、地产、建筑、电子等板块的龙

头股。杨德龙也表示，A股市场的下半年

的走势已经具备了一定的基础，对于下

半年的行情，投资者不应该丧失信心，应

该积极挖掘白龙马股的机会。

杨德龙指出，当前市场的估值整体

处于较低的水平，对长期资金具备一定

的投资吸引力，目前沪深300的市盈率

不到12倍，上证50的市盈率只有10倍，

上证指数的市盈率也不到15倍，和全球

主要资本市场相比，现在A股市场无疑

是处于估值的洼地。即使和A股历史上

的估值相比，当前的估值也是在历史大

底的位置，估值低是长线资金配置的最

好理由。

“此外，外资在这两年持续流入到A

股市场，虽然4、5月外资出现了一定的

净流出，但是从6月开始外资重新转向

净流入。A股在近两年先后加入MSCI、

富时罗素国际指数等世界上最大的国

际指数体系，很多外资的对冲基金业绩

比较基准就是这些国际指数，因此在A

股纳入这些国际指数之后，外资对A股

的配置需求将进一步增加。现在外资持

有A股的资金量大概是1.6万亿元，和A

股50多万亿元的市值相比，占比不到

3%，将来外资对于A股的配置还会进一

步增加。随着A股正式纳入富时罗素国

际指数，在MSCI新兴市场指数的纳入

因子从5%提到10%，预计下半年外资

还将加速流入A股市场，成为A股市场

反弹的动力。”杨德龙如是说。

招商证券也认为，下半年主题投资

氛围将好于上半年，对于下半年主题投

资有“行业性主题看5G主题扩散（VRAR、

高清视频主题、云计算等）、事件性主题

抓自主可控主线、政策性主题看自由贸

易港/区”等三条方向供参考。

北京商报记者 孟凡霞 马换换

A股“中考”发榜 金运激光成最牛股

北京商报讯（记者 刘凤茹）继科
创板第一股华兴源创完成申购后，睿

创微纳（688002）、天准科技（688003）

将于7月2日启动申购。6月30日晚间，

睿创微纳、天准科技的发行价格均出

炉，分别为20元/ 股、25.5元/ 股。值得

一提的是，若按照前述价格成功发

行，睿创微纳、天准科技恐将出现超募

的情形。

据睿创微纳的公告显示，协商确

定此次发行股份数量为6000万股，发

行股份占公司股份总数的比例为

13.48%，全部为公开发行新股，公司股

东不进行公开发售股份。睿创微纳确

定此次发行价格为20元/股，网下不再

进行累计投标。按照20元/股的发行价

格计算，在成功发行后，睿创微纳募集

资金数额将达12亿元。

据睿创微纳的招股书显示，公司

此次发行原拟募集资金数额为4.5亿

元。也就是说在成功发行后，睿创微

纳将超募7.5亿元，超募的比例高达约

166.67%。

天准科技的招股书显示，公司原

计划募集资金数额为10亿元，用于

机器视觉与智能制造装备建设项

目、研发基地建设项目以及补充流

动资金。

据6月30日晚间天准科技的发行

公告显示，公司此次发行的初步询价

工作已于2019年6月27日（T-3日）完

成。天准科技和保荐机构（主承销商）

根据初步询价情况，并综合考虑发行

人基本面、本次公开发行的股份数量、

发行人所处行业、可比上市公司估值

水平、市场情况、募集资金需求以及承

销风险等因素，协商确定此次发行价

格为25.5元/股，且不再进行累计投标。

天准科技确定此次公开发行新股的数

量为4840万股，占发行后公司总股本

的25%。按照每股25.5元的发行价格计

算，若成功发行，天准科技此次募集资

金数额为12.342亿元，超过原计划募集

资金数额。

国信证券曾在研报中表示，超

募现象的出现，就是在当前条件下

资源优化配置的结果，或者说是市

场分配效率的体现。发行价在取消

定价行政指导后，发行市场向二级

市场更加靠近。

新时代证券首席经济学家潘向东

表示，市场化定价是科创板市场化探

索的必然，发行环节由市场化定价。对

于科创板而言，市场化定价下，不再以

拟募投项目所需资金作为标准定价，

超募与不足都将是正常的事。一位沪

上私募人士认为，科创板短期内供求

不平衡导致的超募或将成为常态。

也有业内人士担忧，超募会对资本

市场资源优化配置功能形成挑战。国信

证券在研报中指出，市场认为超募是泡

沫的表现，但如果超募资金运用合理，

那么会给相关上市公司带来发展机遇。

另一个角度看，超募资金规模的大小代

表着市场看好上市公司的程度，至少从

资金的角度来看，比较看好上市公司的

成长性。

而国信证券亦进一步表示，根据超

募资金的规模以及基于对资金的运用

角度来看构建投资组合，相关公司是否

能够合理地利用好超募资金也是需要

跟踪和关注的风险。

针对相关问题，北京商报记者曾分

别致电睿创微纳、天准科技进行采访，

不过截至记者发稿前，睿创微纳、天准

科技方面的电话均未有人接听。

睿创微纳、天准科技恐现超募

公司 区间累计涨幅 最新收盘价

金运激光 248.83% 34元/股

中钢天源 245.25% 13.32元/股

科蓝软件 233.51% 30.77元/股

新五丰 226.33% 11.03元/股

美锦能源 225.55% 10.45元/股

今年上半年A股前五大牛股一览（剔除2018年7月之后上市的次新股、新股）

-0.39% 0.08% -0.81%


