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本版文字仅供参考 据此入市风险自担

市场期待已久的“南北船”合并最

终坐实，受该消息影响，“南北船”正宗

概念股7月2日集体狂欢。交易行情显

示，“南北船”旗下8家上市公司除了中

国动力（600482）7月2日开盘涨9.62%

之外，中国重工（601989）等7股均涨停

开盘，但之后多股打开涨停，涨幅有所

缩窄。截至7月2日收盘，仅久之洋、中

国应急两股仍封死涨停。另外，经北京

商报记者计算，截至今年一季度，上述

8家上市公司共有120万户股东，这也意

味着上述股东成为了“南北船”合并的

参与者与见证者。

中国重工等7股开盘涨停
作为此次“南北船”合并的正宗概

念股，除了中国动力开盘涨9.62%之外，

中国重工、中国海防、久之洋、中国应

急、中船防务、中船科技、中国船舶等7

股均于7月2日涨停开盘，但随后多股纷

纷打开了涨停板。

在7月1日晚间“南北船”旗下8家

上市公司集体披露公告称，公司于7月

1日接到控股股东、实控人通知，中国

船舶重工集团有限公司（以下简称“中

船重工”，俗称“北船”）正与中国船舶

工业集团有限公司（以下简称“中船集

团”，俗称“南船”）筹划战略性重组，有

关方案尚未确定，方案亦需获得相关

主管部门批准。

交易行情显示，受此消息影响，除

了中国动力之外的中国重工等7股均

开盘涨停，但之后中国重工、中国海

防、中国应急、中船防务、中船科技、中

国船舶等6股均打开了涨停板，随后中

国应急再度封上涨停。截至7月2日收

盘，上述8只概念股中仅久之洋、中国

应急2股封死涨停，中国重工、中国海

防、中国动力、中船防务、中船科技、中

国船舶6股分别收涨7.49%、4.65%、

5.69%、6.27%、7.35%以及7.88%。

据悉，中国船舶、中船防务、中船

科技3家上市公司隶属于南船；中国重

工、中国海防、久之洋、中国动力、中国

应急等5家上市公司隶属于北船。

根据东方财富数据显示，截至2019

年一季度中国重工、中国海防、久之洋、

中国动力、中国应急、中船防务、中船科

技、中国船舶分别拥有股东户数80.04

万、1.34万、1.53万、3.79万、4.63万、6.86

万、9.89万、11.86万。经北京商报记者计

算，上述8家上市公司截至今年一季度

合计拥有股东户数达119.94万户，近

120万户股东参与了此次“南北船”合并

的狂欢。

有利于发挥规模效应
对于此次的两大巨头“南北船”合

并，多家机构认为乃大势所趋，优势互

补形成合力，有利于发挥规模效应。

资料显示，中船重工、中船集团是在

1999年7月1日由原船舶工业总公司拆

分而成。根据公司官网显示，中船重工是

我国军船研制和民船行业的主体力量，

在设计、配套环节占据主导地位，2018

年总资产5037亿元，总营收3050亿元，

位居全球船舶企业首位。2018年已连续

七年入选世界500强企业，排名第245

位，拥有上市平台公司5家，境外机构18

家，二级成员单位95家，其中二级企业66

家，科研院所29家，员工17万人。

而中船集团则侧重建造及部分舰

船电子配套，2018年总资产3013亿

元，总营收1144亿元。官网显示，截至

2017年底，中船集团拥有40余家二级

单位，分布在北京、上海、广东、江苏、

江西、安徽、广西、香港等地，拥有3家

上市公司。

国盛证券在研报中指出，两大集团

产品类别重叠度较高，但各有优势和短

板，合并后将有利于内部优势互补、减

少无效重复竞争、提升效率，统筹发挥

产业协同效应。当前全球造船业仍然处

于产能过剩的低迷期，日韩大型造船厂

都已相继联盟或整合，“南北船”合并也

将成为提升我国船舶业全球综合竞争

力的必要手段。

此外，太平洋证券认为，“南北船”

重组将减少民船领域国内不必要的

竞争以及重复建设问题，促进低端产

能去化和技术进步。而在军船方面，由

于“南北船”在军船研制上一直存在

密切合作，合并后将更加利于我国海

军装备实力的提升。

中国市场学会金融学术委员、东北

证券研究总监付立春在接受北京商报

记者采访时亦表示，“南北船”合并有利

于国资的重组，提高整个运行效率，也

是国有企业改革的标志性事件。

船舶资产证券化提速
实际上，今年以来“南北船”下属

上市公司出现多起重组事件，船舶资

产证券化已显著提速。

今年3月，中船集团资产重组动作频

频，先是中船科技收购海鹰集团100%股

权，随后中国船舶、中船防务拟进行重

大资产置换，重组完成后中国船舶将成

为南船内部军船上市平台、中船防务成

为南船船舶动力上市平台。此外，中国

动力拟百亿收购7家子公司股权、中国

重工拟参与中国动力重大资产重组等，

一系列资产重组动作后，船舶领域资产

证券化提速。

国盛证券认为，近年来“南北船”集

团资本运作频繁，旗下各上市公司定位

明确，“南北船”整合脉络相对清晰，核

心资产证券化率将有望大幅提升。国盛

证券预计，“南北船”战略性重组后，或

将按各业务板块继续推动内部整合，加

快核心资产证券化进程。

民生证券同样指出，自2018年以

来，中船科技、中国船舶、中船防务、中

国动力等多家公司披露重大资产重组

方案，2019年军工央企资本运作将持

续提速，军工央企资产注入将会成为

全年的投资主线。

事实上，自2014年以来，“南北船”

合并的消息就屡屡传出。其中，在今年3

月9日两会期间国资委主任肖亚庆强调

了积极稳妥地推进造船领域的战略性

重组；3月14日，中船集团与中国重工高

层领导会面，就加强交流与扩大合作达

成共识。另外，对于“两船合并何时完

成、化工海工合并何时开始”的问题，国

资委秘书长、新闻发言人彭华岗4月16

日曾表示，这些大的企业整合重组都会

涉及到上市公司，按照有关规则，能够

公布的时候，企业一定会按照有关规则

和要求公布。

针对相关问题，北京商报记者曾

致电中船重工方面进行采访，不过未

有人接听。

北京商报记者 孟凡霞 马换换

“南北船”要重组 概念股狂欢

Laozhou�talking
老周侃股

警惕天翔环境的投资风险
周科竞

天翔环境将逾期债务近25亿元，股票市值才
21亿元，且天翔环境近几年内没有被重组上市的
可能，投资者要注意投资风险。

天翔环境7月1日晚间发布公告称，公司因资
金状况紧张，致使部分债务逾期。截至2019年9月
30日，公司及子公司累计将逾期债务合计金额约
249067.37万元，占公司最近一期经审计的净资产
的1889.21%。于是7月2日天翔环境股价跌停，而在
7月1日，天翔环境收盘涨停。很明显，这个债务逾
期公告所说的问题非常严重。

截至7月2日收盘，天翔环境总市值21.1亿元，
而9月30日将会逾期的债务就高达近25亿元，即
把大股东及全部投资者的股票都按照市价赔给
各个贷款机构都不够，所以本栏说，天翔环境已
经很难依靠自己的能力重新爬起来，唯一的希望
就在于全面的资产重组，即寻找新东家借壳上市，
但是这条路也很难走通。天翔环境6月28日曾发布

公告称，公司及控股股东分别于2019年1月24日、
3月8日因公司涉嫌信息披露违法违规被中国证
监会立案调查，该调查已于5月23日终止，公司及
控股股东受到中国证监会的处罚，根据上述规定
公司三年内不能实施上述重组上市行为。

这就是说，天翔环境在2022年5月18日之前都
无法进行重组上市，按照这样的预期，2019年度天
翔环境仍然存在很大可能业绩亏损的风险，而且公
司每股净资产目前已经低于零元，如果亏损持续，
2020年度报告公布后天翔环境将大概率会暂停上
市，2021年度报告公布后将会终止上市，而2021年
度报告公布的截止时间为2022年4月30日。

所以说，直到天翔环境被终止上市，它都不
符合重组上市的条件。如此看来，前期天翔环境
的重组上市预期爆炒有些无厘头，这样的投机炒
作也很难持久。

还有一点值得投资者注意，就是天翔环境的

各项业务已经出现了严重问题，7月2日天翔环境
发布公告称，收到终止石盘（四海）食品医药产业
园工业供水厂及污水厂处理厂PPP项目合作建设
合同的通知，即公司的合作伙伴正在抛弃天翔环
境，而且这个项目终止很可能不是最后一个，因为
天翔环境资金紧张，已经没有了持续经营能力，未
来一定还会有其他项目受到影响，即投资者未来
还将承受一个接着一个的利空打击。

本栏并没有完全排除天翔环境最终被重组
救赎的可能，但是现在的关键因素是天翔环境的
股价并不便宜，目前还有4.83元的股价，而太多的
ST类股票的质地并不比天翔环境差，但股价却便
宜很多。所以说，对于重组条件更差、股价偏高的
天翔环境而言，是很难获得重组方的青睐的，故
它的重组值博率更低，投资者也可以这样理解，
当下天翔环境的股价泡沫有点大，其中的投资风
险值得投资者警惕。

正邦科技 拟发行可转债

正邦科技7月2日晚间发布公告称，发行总规模不

超过16亿元可转债，扣除发行费用后用于潘集正邦存

栏16000头母猪的繁殖场“种养结合”基地建设、广西

正邦隆安县振义生态养殖繁育基地等项目。

金冠股份 控股股东拟减持股份

金冠股份7月2日晚间发布公告称，公司控股股东、

实际控制人徐海江与京达投资为一致行动人，合计持

有2.49亿股，合计占公司总股本28.24%。徐海江计划在

未来6个月内减持不超过1.96亿股，即不超过公司总

股本22.16%。京达投资此次不减持股份。本次减持计划

可能会导致上市公司控制权发生变更。徐海江目前持

有公司2.45亿股，占公司总股本27.7%。

博天环境 筹划收购四川高绿平股权

博天环境7月2日晚间发布公告称，公司正在筹划以

发行股份及支付现金的方式购买四川高绿平环境科技

有限公司70%的股权。四川高绿平经营范围包括固体废

物（含危险废弃物）的收集、贮存、处置及技术研发；固体

废物（含危险废弃物）的综合利用等。目前交易双方对本

次交易仅达成初步意向，公司股票7月3日起停牌。

大洋电机 拟入股重塑集团

大洋电机7月2日晚间发布公告称，公司拟2.63亿元

收购重塑集团14.586%股权。交易完成后，公司将持有

重塑集团14.586%股权。重塑集团专注于车用燃料电池

系统及其核心零部件产品的开发和生产，同时向车企提

供氢燃料电池系统产品及燃料电池汽车动力系统工程

服务。通过入股重塑集团，公司将加强与重塑集团在氢

燃料电池车辆动力系统集成方面的技术交流。

三一重工 已耗资逾6亿元回购股份

三一重工7月2日晚间发布公告称，截至6月底，

公司已累计回购股份4829.76万股，占公司总股本的

0.58%，回购的最高价为13.06元/ 股，最低价为11.68

元/股，交易总金额为6.01亿元。

中国天楹 子公司中标境外项目

中国天楹7月2日晚间发布公告称，近日，公司境外

全资子公司Urbaser收到《中标通知书》，确定Urbaser

为巴黎Isséane垃圾焚烧发电厂运营项目中标单位，

中标金额2.2亿欧元。上述项目的中标是公司重大资产

重组收购Urbaser完成后，Urbaser在境外取得的新的

佳绩，若中标项目能最终签署正式协议并顺利履行，将

为公司在境外市场拓展奠定更加坚实的基础。

栏目主持：高萍

北京商报讯（记者 刘凤茹）负面消
息不断的中珠医疗（600568）再“爆雷”。

7月2日晚间，中珠医疗发布一则被证监

会立案调查的消息，引起市场的关注。对

跨界无人机失败、经营业绩承压的中珠

医疗而言，遭立案调查无异于雪上加霜，

公司股价在7月3日将迎来压力测试。

据中珠医疗的公告显示，公司7月2

日收到证监会的《调查通知书》。中珠医

疗之所以被立案调查，缘于公司涉嫌信

息披露违法违规。中珠医疗表示，在立

案调查期间，公司将积极配合中国证监

会的调查工作，并严格按照监管要求履

行信息披露义务。

针对公司被立案调查的具体原因

等问题，北京商报记者曾致电中珠医疗

董秘办公室进行采访，但截至记者发稿

前，对方电话并未有人接听。

实际上，近两年中珠医疗的利空消

息不断，首先是公司的经营情况并不乐

观。中珠医疗所从事的主要业务涉及医

药、医疗和房地产。医药方面，中珠医疗

主要从事药品的研发、生产和销售，医

疗产品方面主要为公司全资子公司一

体医疗拥有的肿瘤治疗领域相关产品

生产及销售，中珠医疗房地产业务主要

由下属控股子公司进行开发和销售，

以住宅地产开发为主，主要项目位于

珠海。财务数据显示，中珠医疗在2018

年实现的营业收入约5.73亿元，同比下

降41.61%；对应实现归属于上市公司股

东的净利润约-18.94亿元，同比下降

1218.8%。

今年一季度中珠医疗的业绩承压

情形仍存在。数据显示，中珠医疗在今

年一季度实现的营业收入约1.07亿

元，同比下降57.42%，报告期内实现

的归属净利润亏损约1100.36万元，同

比下降117.4%。

经营业绩承压的中珠医疗曾试图跨

界来谋求新的盈利增长点。据了解，中珠

医疗曾与中国远望通信有限公司（以下

简称“远望通信”）于2018年12月3日在

天津签订了《合作意向书》，双方就全面

合作成立合资公司（以下简称“项目公

司”）达成初步意向。当时双方的合作内

容为远望通信将所有的军工资质及技术

授权给项目公司使用，并积极帮助项目

公司获取订单。中珠医疗第一期拟投资

规模不低于5亿元，后期根据项目公司生

产销售需求增加投资，配合项目公司实

现年产值不低于30亿元的目标。

今年5月，中珠医疗公告称，自签

署意向书后，持续与远望通信论证合

作事项的可行性方案及具体的业务规

划安排，但因双方最终未就具体合作

事宜签订正式交易文件，此次《合作意

向书》确认终止。这意味着中珠医疗跨

界无人机最终未果。

此外，2017年12月以来，中珠医疗

通过购买信托产品、提供融资租赁、支付

保证金、开具商业承兑汇票等方式，向控

股股东珠海中珠集团股份有限公司（以

下简称“中珠集团”）及其相关方提供资

金。2018年1月以来，中珠医疗向第二大

股东深圳市一体投资控股集团有限公司

的相关债务提供银行存款质押担保，导

致中珠医疗资金受限。2019年1月以来，

中珠医疗向中珠集团支付现金收购了包

括房产、股权在内的三项资产。因中珠医

疗未对前述事项采取必要的关联交易审

议程序，也未及时披露，今年6月18日，中

珠医疗被湖北证监局责令改正。东方财

富数据显示，今年以来截至7月2日收盘，

中珠医疗累计下跌2.15%，期间大盘则上

涨22.06%。

涉嫌信披违法违规 中珠医疗遭立案调查

公司 当日涨跌幅 当日收盘价

久之洋 10.02% 27.35元/股

中国应急 10.03% 12.4元/股

中国船舶 7.88% 25.89元/股

中国重工 7.49% 6.03元/股

中船科技 7.35% 14.17元/股

“南北船”部分概念股7月2日市场表现一览

0.17%


