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三年前，为实现深化公司在高端装

备核心零部件板块的业务布局，东方精

工（002611）不惜花47.5亿元重金买下

北京普莱德新能源电池科技有限公司

（以下简称“普莱德”）。然而，东方精工

未曾料到，现如今交易双方却陷入“纠

纷”。在普莱德原股东北汽福田汽车股

份有限公司（以下简称“福田汽车”）表

态后，作为业绩补偿义务人之一的宁德

时代新能源科技股份有限公司（以下简

称“宁德时代”）也于7月3日早间公告

称，东方精工公告片面且不客观，不予

认可，这也使得东方精工追讨业绩补偿

款“罗生门”进一步发酵。

交易方发声“回怼”
7月3日，宁德时代发布的一则关

于东方精工公告事项的说明引起关

注。宁德时代称，东方精工披露了《关

于近期媒体和投资者关注事项的说明

公告》，其中涉及公司与普莱德的正常

交易、商业合同、商业定价与返利事项

等披露严重失实。

而在7月2日晚间，福田汽车在公告

中亦表示，公司与普莱德之间的交易业

务具有商业实质、价格公允。福田汽车

还表示，东方精工提起该仲裁要求，缺

乏法律和事实依据，且诉请数额与事实

有重大差异，违反了协议约定。

据了解，东方精工于7月1日收到中

国国际经济贸易仲裁委员会上海分会

（以下简称“中国贸仲上海分会”）送达

的《SHDX20190182号利润补偿协议

争议案仲裁通知》，中国贸仲上海分会

已受理申请人东方精工就与被申请人

一北大先行科技产业有限公司（以下简

称“北大先行”）、被申请人二宁德时代、

被申请人三北京汽车集团产业投资有

限公司（以下简称“北汽产投”）、被申请

人四福田汽车、被申请人五青海普仁智

能科技研发中心（有限合伙）（以下简称

“青海普仁”）之间关于业绩承诺和利润

补偿事项争议提起的仲裁申请。

7月2日晚间，东方精工的公告显示，

前述5家业绩补偿义务人持有的东方精

工股份已全部被司法冻结。而福田汽车、

宁德时代相继“隔空喊话”是对东方精工

提出的仲裁申请表示不满。

针对仲裁事件相关进展问题，福

田汽车相关人士在接受采访时表示

“具体情况也不清楚，一切以目前披露

的公告为准”。北京商报记者还曾致电

宁德时代董秘办公室进行采访，不过

对方电话一直未有人接听。

业绩对赌成导火索
对立的局面源于业绩对赌。2016

年，东方精工瞄准了新能源汽车领域。

东方精工2016年7月29日发布的重组

预案显示，公司拟以47.5亿元的价格

向普莱德全体股东发行股份及支付

现金购买持有的普莱德100%的股

权。东方精工称，公司将通过收购普

莱德快速切入新能源汽车锂离子动

力电池系统业务。

当年东方精工对普莱德开出溢价

近20倍的价码赚足了市场的眼球，而

普莱德5名原股东北大先行、宁德时

代、北汽产投、福田汽车、青海普仁也

与东方精工签订利润补偿协议，承诺

普莱德2016年、2017年、2018年和

2019年经审计的累计实际扣非后的净

利润合计不低于14.98亿元，其中2016

年不低于2.5亿元、2017年不低于3.25

亿元、2018年不低于4.23亿元、2019年

不低于5亿元。

东方精工2018年年报显示，公司报

告期内实现的归属净利润亏损约38.76

亿元，“业绩亏损的主要原因系普莱德

2018年利润下滑，公司计提了约34.84

亿元的商誉减值准备”。立信会计师事

务所（特殊普通合伙）在出具的专项审

核报告中指出，普莱德2018年度扣非后

净利润为亏损约2.17亿元，2016-2018

年累计实现扣非后净利润约为3.77亿

元。与普莱德原股东承诺2016-2018年

累计扣非后净利润金额9.98亿元相比

较，未达到业绩承诺要求。因此，东方精

工要求普莱德原股东向公司支付业绩

补偿金额合计约26.45亿元。

5月6日，普莱德召开媒体发布

会，将双方矛盾公之于众。彼时普莱

德相关高管公开表示不认可东方精

工的行为，并称普莱德的2018年实际

净利润数据为3.38亿元，而非东方精工

所称的亏损。针对公司真实的经营情

况等问题，北京商报记者曾致电普莱

德进行采访，截至记者发稿前，对方电

话未有人接听。

未来发展引关注
双方各执一词，孰是孰非尚未有定

论。由于该事件处于业绩对赌期间，东方

精工未来的发展也引起市场的关注。

东方精工汽车核心零部件板块以

新能源汽车动力电池系统为主营产

业，业务主体是普莱德。普莱德专业从

事新能源汽车动力电池Pack系统的设

计、研发、生产、销售与服务，致力于为

新能源汽车生产厂商提供动力电池整

体解决方案，是国内第三方动力电池

Pack供应商。

财务数据显示，东方精工在2018年

实现的营业收入约66.21亿元，据东方精

工2018年年报披露的主要子公司及对

公司净利润影响达10%以上的参股公

司情况显示，普莱德2018年实现的营业

收入约42.44亿元，约占东方精工2018年

全年营收的64.07%，可以说普莱德是东

方精工的重要营收来源。

东方精工在2018年年报中称，普莱

德原股东委派的董事占据了普莱德董

事会2/3的董事席位，而公司对普莱德

能否实现有效控制曾被深交所重点关

注。5月6日东方精工回复称，公司是普莱

德100%唯一股东，具备公司章程、公司

法规定的控制普莱德的权利。

不过，东方精工亦表示，目前公司

与普莱德原股东对2018年的经立信会

计师事务所（特殊普通合伙）审计的数

据调整存在重大争议，其实质是对普莱

德原股东（业绩承诺方）的业绩赔偿义

务存在争议。由于2019年尚处于普莱德

的业绩承诺期，因此，普莱德的日常经

营管理仍由普莱德公司原股东委派的

管理层负责。鉴于目前公司与普莱德原

股东及其委派的管理层仍未就分歧达

成一致，不排除未来双方在短期内无法

达成一致的可能，上述争议和分歧将有

可能持续，甚至有可能会进一步升级，从

而有可能导致公司对普莱德失去有效

控制的风险。投融资专家许小恒认为，如

果东方精工与普莱德双方长期僵持，恐

对公司发展带来不利影响。

针对相关问题，北京商报记者曾发

采访函对东方精工进行采访，截至记者

发稿前，对方并未做出回复。值得一提

的是，东方精工7月2日股价涨停，7月3

日盘中一度触及涨停板，随后回落，当天

涨幅为3.95%。 北京商报记者 刘凤茹

东方精工26亿索赔罗生门
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新媒股份缘何“见光死”
周科竞

新媒股份预告中期业绩大幅提升，利润增幅为
40%-60%，但是股价却在7月3日出现跌停。本栏认
为，投资者对新媒股份预期利润增长幅度较高，且新
媒股份的利润分配方案没能得到投资者的欢迎，综
合影响之下，新媒股份才出现了“见光死”的走势。

实际上，新媒股份的利润还是很不错的，预计
上半年净利润将达到1.47亿-1.68亿元，按照1.28亿
股的总股本计算，半年每股收益将超过1元，按照预
测上限16779.58万元计算，每股收益将达到1.31元，
这个数字表面看起来不错，但是在投资者眼中可能
不及预期，因为它一季度每股收益0.76元。

新媒股份此前的业绩增长表现确实一直都
十分强劲。具体来看，新媒股份2016年度归属净
利润5048万元，同比增长73.28%；2017年度归属净
利润1.1亿元，同比增长117.56%；2018年度归属净
利润2.05亿元，同比增长86.86%。正因此前的高速
增长，投资者普遍对新媒股份2019年度的经营业
绩有着更高的预期，比如预期利润在4亿元。也正
是因为这样的利润增长预期，新媒股份才能在80

元以上的股价交易很长时间。
当新媒股份公布一季度报告0.76元的每股收

益时，投资者是有担忧的。投资者担心它无法保持
过往几年的利润增长率。但好在毕竟一个季度收获
了7344.57万元的净利润，约为2018年度的1/3，虽然增
长率下降了，毕竟还是增长了。

但是到了中报预告， 预计新媒股份上半年的
净利润为1.47亿-1.68亿元，还是按照上限16779.58
万元计算，虽然相比一季度有所提升，但是这里面
还有两个问题：一是按照上限计算，二是二季度已
经有募集资金到位， 募集资金能够获得投资收益
或者降低财务费用， 这部分产生的收益都是不能
用来和一季度相比较的。

在投资者看来，如果中报利润是预测的上限，
那么二季度的利润实际上是下降的，如果是上限，
利润增长也并不显著。虽然是这样，但毕竟按照下
限1.47亿元计算的全年利润也能达到2.94亿元，相
比2018年度还是能有40%以上的增长。

但这时候投资者又要考虑一个新的问题，就

是按照黄金的价格去买黄金是否划算？
毕竟新媒股份的股价已经高达80元上方，截

至一季度末动态市盈率高达35.8倍，截至一季度
末的市净率超过10倍，投资者很难认为新媒股份
的股价被低估，按照价值投资的逻辑，如果新媒股
份能够保持40%的年度增长率，未来的股价上涨空
间也没有太大，但如果它的利润水平未来出现下
滑，则现在的高股价将成为空中楼阁。

此外，投资者很可能预期新媒股份中报能够高
送转，毕竟它的资本公积金和未分配利润都很高，
但是中期业绩预告中并没有提及送转股票的事项，
投资者的失望情绪也引发了抛售股票。 如此而来，
才有了7月3日新媒股份股价跌停的走势。

本栏还想强调，用黄金的价格去买黄金并没有
什么赚头，只有用铜的价格去买黄金，才能获得丰
厚的投资收益，巴菲特的价值投资原则也是在低价
去买好股票，并且越跌越买，这里面强调的有两点，
一是好股票，二是低价，在高价格去买好股票，这不
是价值投资，而是打着价值投资的名义进行投机。

飞乐音响 遭证监会立案调查

飞乐音响7月3日晚间发布公告称，由于涉嫌信息

披露违法违规，根据《中华人民共和国证券法》的有关

规定，证监会决定对公司进行立案调查。飞乐音响表

示，在调查期间，公司及相关人员将积极配合证监会

的调查工作，严格按照有关规定履行信息披露义务。

周大生 第二大股东拟减持

周大生7月3日晚间发布公告称，持股11.02%的

股东北极光投资计划减持不超过2923.82万股，占公

司总股本的6%。据悉，北极光投资为周大生第二大股

东，按照7月3日收盘价34.97元/ 股计算，北极光投资

此次减持市值超10亿元。对于减持的原因，北极光投

资表示，系自身资金需求。减持方式为集中竞价、大宗

交易或协议转让。

汉嘉设计 拟变更部分项目资金用途

汉嘉设计7月3日晚间发布公告称，为了进一步

提高募集资金的使用效率，公司拟将“分支机构建

设项目”及“信息平台建设项目”部分尚未使用的募

集资金合计1.05亿元，用途变更为支付收购杭设

股份85.68%股权中部分现金对价。据悉，汉嘉设计

于2018年5月登陆资本市场，公司首发募集资金总

额为2.96亿元，扣除相关发行费用后实际募集资金净

额为2.38亿元。

神州数码 拟出售嘉和美康股权

神州数码7月3日晚间发布公告称，近日，全资子

公司神码中国拟与国寿成达（上海）健康产业股权投

资中心（有限合伙）签署协议，以2.1亿元出售神码中

国所持嘉和美康的全部10.4979%股权。交易完成后，

预计增加2019年投资收益9996万元。

捷捷微电 股东及董监高拟减持股份

捷捷微电7月3日晚间发布公告称，公司董事张祖

蕾及其一致行动人南通中创计划合计减持不超2.79%

股份；董事黎重林、监事薛治祥、监事钱清友、高管颜

呈祥计划分别减持不超过0.034%、0.12%、0.016%、

0.04%股份。即上述股东拟合计减持不超3%股份。

美锦能源 延期回复深交所关注函

美锦能源7月3日晚间发布公告称，公司收到深交

所关注函后，立即开展对关注函的回复工作。由于部

分问题的回复仍需与有关方面进一步了解和沟通，公

司预计不能于7月3日完成关注函的回复。经向深交所

申请，公司将延期回复关注函。

栏目主持：马换换 高萍

北京商报讯（记者 高萍）利欧股份
（002131）在2018年拟重金收购微信自

媒体内容营销公司苏州梦嘉传媒有限

公司75%股权一事曾赚足市场眼球。而

在大股东高比例质押、公司2018年大

幅亏损的情况下，利欧股份成为了纾

困资金“帮扶”对象。7月3日晚间，利欧

股份披露公告称，纾困资金拟7.42亿元

受让公司5.72%股份。

根据公告，利欧股份控股股东、实

际控制人王相荣及一致行动人王壮利

与台州富浙新兴动力股权投资合伙企

业（有限合伙）（以下简称“台州富浙”）

于2019年7月2日签订了《股权转让协

议》。王相荣拟将其持有的公司2.12亿

股（占公司总股本的3.19%）股份转让

给台州富浙；王相荣的一致行动人王

壮利拟将其持有的公司1.68亿股（占公

司总股本的2.52%）股份转让给台州富

浙。王相荣及一致行动人向台州富浙

转让的标的股份总数合计为3.8亿股，

转让价格为1.95元/ 股，股份转让价款

共计7.42亿元。转让完成后，台州富浙

将持有利欧股份5.72%股份。王相荣、

王壮利持股比例合计为17.15%，王相

荣仍为利欧股份实际控制人。

从利欧股份7月2日、7月3日的收

盘价来看，台州富浙此次受让股份价

格为小幅溢价。东方财富数据显示，利

欧股份7月3日报收1.9元/股，7月2日的

收盘价为1.94元/股。

资料显示，此次股份受让方台州

富浙成立于2019年6月19日，经营范围

为股权投资，执行事务合伙人为浙江

创新发展资本管理有限公司。

受让方虽成立时间不长，但此次

受让股份目的却并不一般。根据公告，

提及此次受让股份的初衷，台州富浙

称是为落实国务院和浙江省支持民营

企业发展的指示精神，对进入台州市

帮扶企业白名单的利欧股份进行纾

困，有利于化解其大股东的股权质押

风险，促进上市公司持续稳健发展。另

外，就是否有意在未来12个月内继续

增加或减少其在上市公司中拥有的权

益，台州富浙表示，不排除在未来12个

月内继续增持或者转让其持有的利欧

股份股票的可能性。

北京商报记者通过查询利欧股份

历史公告发现，王相荣、王壮利股权质

押比例并不低。数据显示，截至6月26

日，王相荣共持有利欧股份8.5亿股，占

公司总股本12.77%。王相荣所持有的

公司股份累计被质押7.66亿股，占其所

持公司股份的90.08%；截至6月20日，

王壮利共持有利欧股份6.72亿股，占公

司总股本的10.1%。王壮利所持有的公

司股份累计被质押5.59亿股，占其所持

公司股份的83.25%。

财务数据显示，2018年利欧股份业

绩出现“大变脸”，归属净利润大幅亏损

18.6亿元，同比由盈转亏。针对相关问

题，北京商报记者曾致电利欧股份进行

采访，但对方电话未有人接听。

纾困资金拟受让利欧股份5.72%股份

-1.32% -1.67%

东方精工2016-2018年财务数据一览

15.33亿元

46.85亿元

66.21亿元

0.96亿元 4.9亿元

-38.76亿元

2016年 2017年 2018年

营业收入 归属净利润


