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前5月保险金额同比降近两成
产寿险表现分化

北京商报讯（记者 孟凡霞 李皓洁）受产险拖累，
前5月保险金额同比下滑近两成。近日，银保监会官网

公布的最新数据显示，今年前5月，保险业的保险金额

为2499.96万亿元，同比下降19.39%。

从北京商报记者拿到的内部数据来看，行业保额

增速的下滑源于产险保额增速的下降，并且产寿险的

保险金额增速方面呈现分化。数据显示，前5月产险公

司保险金额为1993.83万亿元，同比下降23.97%；人身

险公司本年累计新增保险金额506.12万亿元，同比增

长5.62%。

众所周知，保险金额是指保险人承担赔偿或者给

付保险金责任的最高限额，而保险业整体的保险金额

数据也是侧面反映保险保障水平的重要指标之一。同

时，今年一季度以及前4月数据也显示，产寿险保险金

额增速呈现分化的情况。一季度，产险公司保险金额

同比下降15.17%，人身险公司同比增长42.79%。前4

月，产险公司保险金额同比下降22.41%；人身险公司

同比增长26.54%。

对于前5月产险保险金额下降的原因，中央财经

大学中国保险市场研究中心主任郝演苏分析称，简单

来看，一是财险公司意外与健康险业务的承保总量下

降，即保额高、保费少的业务下滑，可能形成保费提

高、保额减少的情况；二是相关保险业务的承保费率

提高即保费上涨，出现保险金额下降的现象。

的确，今年3-5月的单月数据显示，产险公司经

营的人身险业务原保险保费收入呈现下降态势，分别

为208.88亿元、111.54亿元、83.36亿元。

另有产险公司从业人士表示，近年来新车销量增

长缓慢，导致车险保费也增长较慢，同时，随着“报行

合一”政策的实施，营销员给投保人的返点变少，对投

保人来说，与此前相比，相同保额下车险保费变高，由

此一些投保人便会降低保额选产品。

随着二季度收官，上半年公募基

金产品规模也浮出水面。7月3日，银河

证券基金研究中心发布2019年上半年

公募基金规模榜单。其中，货币基金虽

然以约7.23万亿元的整体规模占据公

募基金市场半壁江山，但对比2018年

末，却出现了超3500亿元的规模“瘦

身”。在业内人士看来，投资者风险偏

好的提高，以及货币基金七日年化收

益率的持续走低，或是货币基金吸引

力下降、规模缩水的主因。展望后市，

短期内流动性仍有望维持宽松状态，

货币基金的收益率或继续维持在低

位，甚至进一步下移。

规模骤降
上半年缩水超3500亿

7月3日，银河证券基金研究中心

发布2019年上半年公募基金规模榜

单。榜单数据显示，截至上半年末，货

币基金规模达72327.24亿元，占同期公

募基金整体134053.99亿元的53.95%，

是公募基金市场组成的中坚力量。但

对比2018年末75888.86亿元的体量，

今年上半年货币基金发生3561.62亿元

规模的“瘦身”，环比缩水4.69%。

同时，在银河证券基金研究中心

公布的前100大基金产品规模排名中，

以包含货币基金与短期理财债券基金

口径计算，虽然部分互联网宝宝类货

基规模仍超其余大部分产品，但从上

半年整体来看，规模也呈现下滑趋势，

且部分产品缩水严重。同花顺iFinD数

据显示，截至上半年末，天弘余额宝以

10335.63亿元的规模位居首位，但对比

2018年末的11327.07亿元，已缩水

991.44亿元。此外，银行系基金公司旗

下的建信现金添利货币A和工银货币

也分别缩水771.99亿元和877.3亿元。

就货币基金规模明显缩减的原

因，沪上一家中型公募基金内部人士

表示，今年A股市场表现较好，整体呈

现上行趋势，投资者的风险偏好也相

对提升。大量投资者倾向于将货币基

金中的资产取出，布局权益类产品，以

获取更高收益。

正如上述公募基金内部人士所

说，据银河证券基金研究中心公布的

数据显示，在货币基金规模缩水的同

时，股票基金和混合基金均实现超

2000亿元的规模增长。不仅有多只备

受市场关注的科创基金提前结募，比

例配售，还诞生了睿远成长价值混合、

汇添富红利增长混合、前海开源优质

成长混合等多只首募即超50亿元的爆

款基金。

收益率走低
短债基金成替代选择

“除了风险偏好提升外，我觉得收

益率持续走低也是一个原因。”北京一

位市场分析人士坦言。他指出，近日，

上海银行间同业拆放利率（Shibor）创

下近十年新低。Shibor利率的下降，也

就意味着，银行间只需支付较低的利

率即可借到钱。而大部分货币基金中

的主要资产是投向一年期以内的银行

存款，因此，货币基金的七日年化收益

率也会随之降低。

北京商报记者注意到，7月3日，

Shibor利率再次下跌。其中，隔夜

Shibor利率下跌3.7BP，报0.877%；14

天Shibor利率报2.095%，下跌10.3BP；

1个月Shibor利率报2.492%，下跌

4.2BP；3个月Shibor利率报2.641%，下

跌1.6BP。

而今年以来，货币基金的七日年

化收益率平均值也在不断下跌。同花

顺iFinD数据显示，1月1日，货币基金

七日年化收益率平均为3.54%。截至一

季度末，这一数据下降至2.87%，上半

年末再度下降至2.61%。仅两日后，即7

月2日，货币基金的七日年化收益率平

均为2.55%。

从具体产品情况看，以余额宝对

接的货币基金为例，7月2日，七日年化

收益率最高的建信嘉薪宝货币A达到

2.777%，最低的长信利息收益货币A为

2.132%，天弘余额宝则为2.29%。而在

年初，上述3只产品的七日年化收益率

分别为3.463%、2.696%和2.628%。

上述市场分析人士补充道，投资

者出于资产配置的考虑，也可能会选

择同期收益更高的替代产品。比如同

样具有波动小、流动性好等特点的短

债基金，由于收益略高于货币基金，而

更受市场欢迎，短债基金批量发行。据

同花顺iFinD数据显示，截至7月2日，

今年以来，数据可统计的短债基金的

平均净值增长率为2.08%，而货币基金

则仅为1.3%。

宽松态势延续
货基收益或维持低位

在上半年货基收益率持续走低的

背景下，未来货币政策的趋向以及货

币市场利率的走势也备受市场关注。

在业内人士看来，未来货币政策有望

维持宽松状态，受此影响，货币基金的

收益率或继续维持在低位，甚至进一

步下移。

上海证券在相关研报中指出，跨

过月末，月初资金供给充沛，短期流动

性宽松格局料将延续。尤其是刚经历6

月央行大力度的流动性投放，资金利

率降至低位，预计7月上旬资金面压力

不大，央行将以回笼流动性为主。

方正中期期货也在分析报告中表

示，从货币层面来讲，在度过年中重要

节点后，月初货币市场资金面继续保

持宽松，Shibor隔夜利率与DR001加

权平均利率再创新低，短期资金利率

维持低位有利于市场的杠杆需求。

万家基金表示，货币政策方面，去

年稳增长以来一直处于宽松状态，5月

社融增速回升至10.6%，相比去年底的

9.8%，明显回升。预计随着非标修复与

专项债发行增加，社融增速可能进一

步回升。近期信用风险事件可能产生

一定负面影响，不过好在事件得以有

效控制，预计宽信用方向不变。

而对于货币市场利率的走势，万

家基金认为，预计货币市场利率中枢

可能逐步下移，外部美联储降息预期

增强，打开了国内利率下降空间，另

外，信用风险事件的影响短期可能仍

有余波，需要央行维持流动性宽松，以

助于中小机构与非银资管获取流动

性，且现在经济承压，宽信用也需宽货

币支持。

北京商报记者 孟凡霞 刘宇阳

缩水3500亿 货基吸引力减弱

伴随防风险和去杠杆政策的不断深入，企业

弃发债券的情况明显增多。据Wind数据统计，今

年以来已有225只债券取消或推迟发行，涉及金

额逾1710亿元，而6月以来弃发的债券数量达到

54只。分析人士指出，受信用风险暴露、认购预期

担忧等因素的影响，企业发行意愿降低，未来在

监管加大力度缓解融资环境下，企业取消发债的

现象会有所改善。

6月大规模取消
7月3日，通裕重工股份有限公司（以下简称

“通裕重工”）在深交所发布公告称，由于近期市场

情况波动较大，经与簿记管理人协商一致，决定推

迟发行原定于当日簿记发行的通裕重工2019年

面向合格投资者公开发行公司债券（第一期）。

实际上，今年以来，债券市场取消发行现象

频繁发生。据Wind数据统计，截至7月2日，年内

已有225只债券取消或推迟发行，计划发行金额

合计超过1710亿元。其中，7月仅仅2个工作日就

有4只债券取消发行，涉及规模达到22亿元，华宝

投资一天时间内取消发行了2只债券。

上述逾1710亿元“失约”的债券并不是平均

在每个月发生，而是密集出现一轮后就平静一

阵。按照月度划分，今年1月、2月、3月、4月、5月和

6月累计取消或推迟发行债券分别为45只、12只、

38只、56只、20只和50只，涉及发行规模分别为

326.8亿元、66.3亿元、368.8亿元、371.5亿元、

147.9亿元和407.16亿元。可见，企业大规模取消

或推迟发行债券的情景出现在4月和6月。

从债券评级来看，低评级债券的取消发行现

象占比较多。根据可对比的数据，5月AA级及

AA+评级债券有8只，AAA级债券3只，占比分别

为40%、15%；6月AA级及AA+评级债券有20

只，AAA级债券9只，占比分别为40%、18%。

流动性传导机制不畅
分析人士指出，受市场利率波动、认购预期

不足担忧以及信用风险暴露等因素的影响，企业

的发行意愿有所下降，取消发债现象频繁发生。

资深金融分析师肖磊对北京商报记者表示，企业

取消发债主要有两个原因，一方面是市场利率波

动加剧，发债的成本上升，超出了发行方的承受

范围；另一方面可能担心认购不足，或者已经出

现了认购不足的问题。

值得注意的是，当前资金面保持宽松态势。7

月3日，上海银行间同业拆放利率（Shibor）除7天期

品种外，其他品种均下行。其中，隔夜Shibor利率报

0.877%，下跌3.7个基点，且已连续两日跌破1%；7

天期Shibor报2.145%，上涨11.3个基点；3个月

Shibor下跌1.6个基点至2.641%，9个月Shibor下

跌0.3个基点至3.036%。而从近期Shibor走势来

看，资金面存在分化现象。6月3日-7月3日，隔夜

Shibor累计跌幅达到112.6个基点；而6个月

Shibor累计下跌20.6个基点，9个月Shibor累计

下跌仅7.1个基点。

为何资金面充裕情况下，企业仍在纷纷取消

发债？苏宁金融研究院特约研究员何南野认为，

近期企业密集取消发债，最核心的是在当前的票

面利率之下，债券面临发不出去的风险。包商银

行事件之后，风险偏好持续下行，市场出现流动

性的分层，即隔夜拆借利率处于低位，但却没有

传导到中长期利率，中长期利率并没有随之有明

显的下降，即货币传导机制并不顺畅。

“尤其在包商银行事件之后，在经济基本面未

有明显改善的情况下，市场对违约债券的担忧不

断上行，资金对于认购债券处于谨慎的态度，因此

直接影响到企业公司债券的发行。尤其是对于一

些民营企业及评级较低的一些企业，影响更为巨

大。”何南野指出，因此6月以来取消或延迟发行的

债券数量显著提高。从数据来看，今年3月以来

AAA评级债券取消或延迟发行的占比逐月下降，

AA级及AA+评级债券弃发却呈上升趋势，且6月

以来AA评级占比最高，这说明评级较低的债券发

行难度在不断加大，所以发行难度增加、债券发行

风险增加也导致企业取消或推迟发债。

助力发债环境改善
事实上，在金融去杠杆和经济下行压力加大

背景下，企业面临融资的困境。自去年以来，监管

已多次表态并出台相关政策来缓解民营企业的

融资难、融资贵问题，助力民营企业纾困。

何南野表示，密集取消发债的现象还会延

续一段时间。一方面经济环境并未有明显的改

观，企业盈利、企业经营效益并没有完全的改

善；另一方面货币政策的定向调整虽然有空间，

但需要一定的时间，市场对违约债券风险担忧

的调整也需要时间。肖磊也指出，从当前的情况

看，取消发债可能还会持续一段时间，这取决于

市场本身的调节机制。如果取消发行现象较多，

市场又会出现供不应求的情况，所以存在周期

性的变化。

不过，也有专家持不同的意见。民生银行

研究院民营企业发展研究中心主任助理徐继峰

认为，今年市场流动性还会继续保持合理充裕，

引导企业发债成本下降，所以这种弃发现象应

该不会持续。同时，央行也在针对信用债违约

情况设置违约处置工具，这也会提振市场的投

资信心。

谈及未来趋势，何南野指出，企业债券弃发

现象在四季度可能会有一个明显的改善。我国债

券市场利率存在逐步下行的趋势，企业发行债券

的成本将不断降低。同时，企业盈利将有所改善，

发行企业的质地和评级将得到一定的提高，市场

对于风险的担忧也在不断缓解，这些都为债券的

发行提供了一个更好的市场环境。

北京商报记者 孟凡霞 吴限/文 宋媛媛/制表

38家券商抢占科创板保荐先机
中小券商积极分“蛋糕”

北京商报讯（记者 孟凡霞 马嫡）随着科创板推进
节奏加快，作为重要参与主体的券商机构也在积极抢

占赛道。据北京商报记者统计，截至记者发稿，上交所

官网披露的18个注册生效科创板企业由12家券商进

行保荐，而在申请科创板上市的141家企业中，共有合

计38家券商参与保荐业务。从保荐机构分布上看，券

商科创板保荐集中度明显，原本投行业务领先的券

商，在此次科创板保荐上也继续保持优势地位，另外

中小券商也踊跃参与，不愿错失这块增量业务。

截至记者发稿，共有141家企业申报上交所科创

板上市，上交所披露的信息显示，从审核状态看，已受

理企业有24家，已问询企业85家，提交注册企业13家，

18家完成注册，1家审核中止。而从保荐机构的角度来

看，在具有保荐资格的93家券商中，目前已有38家券

商参与了科创板保荐承销工作，占比超过四成。

北京商报记者梳理发现，中信建投、中金公司、中

信证券、华泰联合证券等投行业务占据领先地位的券

商科创板保荐项目数量依然居前，而信达证券、德邦证

券、东莞证券、英大证券、中德证券、中国民族证券等中

小券商也积极参与科创板保荐业务，抢占蓝海市场。

苏宁金融研究院特约研究员何南野在接受北京

商报记者采访时表示，科创板的推出，使得券商的研

究能力、定价能力、销售能力、投资能力、资金实力显

得非常重要，大券商的综合化服务优势得到充分体

现，与中小券商在承揽项目、客户获得方面，优势更

加明显。

虚增存贷款成银行罚单集中领域
温州银行多家支行遭罚

北京商报讯（记者 孟凡霞 实习记者 任利）在银
行严监管的背景下，银保监会对于银行的各项指标和

经营行为都予以高度关注，而“虚增存贷款”又是监管

中的重中之重。7月2日，银保监会温州监管分局对温

州银行开出了7张罚单，共计处罚金额389万元，并取

消了一位高级管理人员两年的任职资格。其中，5项罚

单提及虚增存贷款，共计被罚354万元，例如温州银行

学院路支行、新城支行、得胜支行就是因为该原因分

别被处以8万元的罚款。

7月3日晚间，截至记者发稿，银保监会温州监管

分局又公布了对温州银行的三则处罚公告，温州监管

分局分别对温州银行蒲鞋市支行、勤奋支行、国鼎支

行的负责人处以警告和8万元罚款，而案由均为“虚增

存贷款”。

4月底，温州银行公布了2018年财务报告，数据显

示，温州银行2018年实现营业收入36.18亿元，税后净

利润为5.1亿元。

年报数据显示，温州银行总资产为2277.82亿元，

比2018年初增加36.7亿元，上升1.64%。各项存款

1356.48亿元，比年初增加196.37亿元，上升16.93%；

各项贷款1058.93亿元，比年初增加268.83亿元，上升

34.02%。值得关注的是，在贷款大幅增加的同时，该行

的不良贷款率也在上升，自2017年的1.44%上升至

1.72%，拨备覆盖率也由2017年的185.98%下降至

151.14%，临近监管要求的150%的标准值。记者就年

报中公布的相关数据以及存贷款的问题对温州银行

进行采访，但多次致电温州银行，均未接通。

225只“失约”企业债发行遇冷
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