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另类子公司遭罚 太平洋证券“开倒车”

另类子公司遭罚并减资
恐错失科创板先机

在多家券商重金增资另类投资子

公司期间，太平洋证券却在“开倒车”，

对旗下另类投资子公司进行减资，并遭

遇监管暂停展业的处罚。6月28日晚

间，太平洋证券发布公告称，太平洋证

券于当日收到云南证监局《限制业务活

动事先告知书》。根据有关规定，云南证

监局拟暂停太平洋证券股份有限公司

另类投资子公司业务3个月。

从涉及的违规问题上看，公告显

示，云南证监局发现太平洋证券对下属

全资另类投资子公司太证非凡投资有

限公司（以下简称“太证非凡”）存在管

控不到位，未有效督促太证非凡强化合

规风险管理及审慎开展业务等问题。太

平洋证券表示，太证非凡已按照监管要

求进行有序整改，今年以来未新增投资

项目，正加强对存量投资项目的退出工

作。目前，公司经营情况正常。

北京商报记者注意到，此前，太平

洋证券刚刚完成了对太证非凡的减资

计划。太平洋证券6月25日晚间公告称，

近日，太证非凡已取得上海市崇明区市

场监督管理局换发的《营业执照》，注册

资本已由11亿元变更为8.5亿元。

根据太平洋证券年报，太证非凡

设立于2016年2月6日，从2018年该公

司的经营业绩上看，营收净利均出现

负值，2018年度太证非凡营业收入为

-8507.64万元，净利润也亏损了8959.4

万元，而这两项指标在2017年同期分

别为，营业收入1503万元，净利润438

万元。

对于另类投资子公司减资行为以

及涉及的原因，首创证券研发部总经理

王剑辉对北京商报记者表示，此前券商

另类投资分支业务限制较多，但近年来

监管整体呈现灵活放松的趋势，券商设

立、投资子公司也出现增加态势，减资

行为相对少见。他进一步分析称，如果

要减资可能是出于业务整合的考虑。

另有相关律师指出，子公司减资还

可能因为需要调整过多的资本，减少对

母公司净资本的占用，有效提升母公司

净资本使用率。

事实上，借着科创板的东风，在跟

投制度之下，券商另类投资子公司的

“存在感”不断提升。为了抓住这块增量

业务，今年以来已有华泰证券、东方证

券等10余家券商传出设立或增资另类

投资子公司的消息，合计金额超过150

亿元。

分析人士表示，另类投资子公司遭

减资和暂停展业，难免会让太平洋证券

错失科创板企业承销保荐市场的先机。

对于如何整改子公司存在的问题、子公

司具体减资的原因、对公司业务业绩的

影响以及公司对科创板业务如何规划

等问题，北京商报记者致电太平洋证券

并向对方发去采访函，但截至发稿尚未

获得回复。

股票质押回购风险发酵
追偿路漫漫

另类投资子公司逆势减资，是否会

让太平洋证券在科创板掉队尚有待观

察，但该公司真正“头痛”的还是深陷股

票质押式回购业务纠纷的泥潭难以脱

身，追偿止损成为当务之急。

在2019年经营计划上，太平洋证券

表示，已全面对续存的股票质押回购标

的进行梳理，并采取强有力的措施统筹

推进资金清收工作，对可能的潜在风险

及时召开专题会讨论预判，提前做好应

对预案。

6月19日，太平洋证券发布公告称，

公司作为申请执行人的3起案件均取得

进展。法院裁定太平洋证券准许拍卖、

变卖3名被告所押给太平洋证券的众应

互联股票约827万股、当代东方股票约

5486万股、*ST厦华股票约7242万股，3
名被告合计待偿还融资本金约8.36亿

元。不过如果按照当前价格拍卖，太平

洋证券仍有超过3亿元未能收回。

北京商报记者注意到，股票质押回

购业务踩雷让太平洋证券在去年损失

惨重。2018年度，太平洋证券实现营业

收入3.93亿元，同比下降 69.96%，净利

润 亏 损 13.22亿 元 ， 同 比 降 幅 达

1237.14%，在35家A股上市券商中业绩

处于垫底位置。该公司2018年年报指

出，公司股票质押式回购业务出现多只

股票价格跌破平仓线，且融资人不能按

期支付利息和到期购回了结的情况，公

司不能及时平仓处置，对此计提资产减

值准备9.59亿元。以此金额计算，太平

洋证券股票质押回购业务损失占2018

年总亏损额的72.54%。

值得一提的是，太平洋证券2018年

度计提股票质押回购业务减值准备，也

间接导致公司净资本减少，并引发个别

环节的风险隐患，受到监管关注。2019

年1月26日，太平洋证券发布公告称，因

2018年末净资本下降，导致单一客户融

资风险控制指标被动超过监管标准。对

此，云南证监局向其出具行政监管措施

决定书，责令公司限期改正。

身陷股票质押回购泥潭的太平洋

证券，如何尽快挽回损失化解风险、补

充净资本？对于相关问题，太平洋证券

截至记者发稿也未能予以回复。

年内业绩扭亏
大股东增持计划“失约”
在2018年业绩承压的背景下，太平

洋证券在2018年年度报告中表示，

2019年，公司将扭亏为盈、提升业绩稳

定性确定为其中一项工作重点。

从今年以来已经公布的前5个月的

财务数据简报看，太平洋证券的财务数

据也的确出现了一定的好转迹象。

Wind数据显示，5月单月太平洋证券营

业收入和净利润分别为1.29亿元和

1051.73万元。截至5月末，本年累计营

业收入和净利润分别为7.63亿元和2.46

亿元。

不过，在财务数据转好的同时，太

平洋证券迎来的却是大股东拟增持计

划的“失约”。6月20日，太平洋证券发布

第一大股东终止实施增持计划的公告，

标志着战线长达一年之久的增持利好

消息最终折戟。

据悉，2018年7月10日，太平洋证

券发布公告表示，嘉裕投资拟在公告

披露之日起6个月内通过自有资金或

自筹资金增持公司无限售流通股，增

持价格不高于3.5元/股，累计增持公司

股份1%-5%之间。

彼时，嘉裕投资表示，拟增持股份的

目的，是基于对公司未来发展的信心和

对公司长期投资价值的认可，同时为提

升投资者信心，切实维护中小股东利益

和资本市场稳定。增持期内也曾通过上

交所交易系统以竞价方式累计增持太平

洋证券股份232.17万股，占总股本的

0.0341%。后因证券市场及宏观环境变

化、资金安排等因素，嘉裕投资将增持计

划履行期延长6个月至今年7月10日。

（下转D4版）
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红塔证券即将顺利上市之际，同属云南
本土券商的太平洋证券却频遇麻烦，先是大
股东增持“爽约”，紧接着又接到云南证监
局一纸罚单， 因旗下另类子公司管控不到
位，遭遇暂停展业3个月。更反常规的是，在
科创板推进加速， 券商为了抓住承销保荐
市场，纷纷对另类子公司增资之时，太平洋
证券却罕见对旗下另类子公司减资， 这恐
让太平洋证券错失科创板承销保荐市场的
先机。不过，正处在盈利能力下滑、身陷股
权质押回购业务爆雷中的太平洋证券，今
年的当务之急或仍是“止损”和控成本。

（单位：亿元）
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