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年内拟增发融资数达69家
东方财富Choice不完全数据统计

显示，今年以来，截至7月9日，去除增发

进度为监管层否决或批准的情况以及

发行股份收购资产的情况，共有69股披

露增发融资预案。

具体来看，1月共有5家公司披露增

发预案。诸如，中信建投在1月22日披露

非公开发行A股股票预案，公司拟定增

募集资金总额不超过130亿元，用于发

展资本中介业务等项目。2月有包括广

济药业等4家公司披露增发预案，3月有

11家，4月相对最多，为21家，5月、6月分

别为14家和11家，7月以来共有3家。

值得一提的是，不同于大多数上市

公司为定向增发的方式，在披露增发预

案的上市公司中，出现公开发行的案例。

诸如，嘉澳环保3月5日披露公开增发A

股股票预案，公司拟公开发行股票数量

不超过2000万股，发行对象为上海证券

交易所开设人民币普通股（A股）股票账

户的自然人、法人和证券投资基金以及

符合相关法律规定的其他投资者等。

Wind数据显示，从增发融资额来

看，南京银行成为年内拟增发融资额最

大的公司。根据南京银行5月22日披露

的定增预案，公司拟募资不超过140亿

元，扣除相关发行费用后将全部用于补

充公司核心一级资本。

整体来看，上市公司拟增发融资用

于项目融资的占绝大多数。此外，增发

目的也包括补充流动资金。诸如，数字

政通6月15日披露定增预案称，拟非公

开发行股票募集资金总额不超过4.5亿

元，扣除发行费用后的募集资金净额将

全部用于补充流动资金。惠博普亦拟定

增募资不超8亿元，全部用于补充流动

资金。另外，格林美等多家公司增发目

的为补充流动资金和项目融资，江西长

运拟增发融资不超4.5亿元则是用于偿

还银行借款。

东北制药等大股东质押比例高
拟增发融资的上市公司中，有6家

公司控股股东股权质押比例超过90%，

东北制药等公司大股东更是近乎满仓

质押。

东方财富Choice数据显示，拟增发

融资的69家公司中，控股股东累计质押

比例在50%以上的有23家，包括开山股

份、格林美等。其中，控股股东股权质押

比例在60%-80%的有12家，诸如，哈工

智能拟增发融资用于补充流动资金、项

目融资等，该公司控股股东股权质押比

例为69.46%。得利斯在6月13日披露公

告称，公司拟非公开发行股票募集资金

总额不超过9.9亿元，该公司控股股东所

持公司股权质押比例为89.59%。

东北制药等公司控股股东股权质

押比例则相对较高。数据显示，胜利精

密、东北制药等6家公司的控股股东股

权质押比例超过九成。其中，东北制药、

海王生物控股股东的股权质押比例均

超过99%。东北制药3月5日发布了2019

年非公开发行A股股票预案，公司拟非

公开发行股票拟募集资金总额为不超过

20亿元，扣除相关发行费用，投入维生素

C项目、药物分析检测及研发创新工作

平台设备购置项目、补充流动资金。东北

制药披露的一季报显示，截至报告期末，

公司控股股东辽宁方大集团实业有限公

司共持有东北制药约1.482亿股，质押股

份 约 为 1.481亿 股 ， 质 押 比 例 为

99.9537%。质押用途为股权性投资。

海王生物6月26日公布的定增预案

显示，公司拟募资不超过25亿元，扣除

发行费用后10亿元用于偿还银行借款，

剩余金额用于补充公司流动资金。根据

海王生物披露的公告，截至4月4日，公

司控股股东深圳海王集团股份有限公

司所持公司股份质押比例为99.83%，最

新一次质押原因为融资需要。

东方财富Choice数据显示，丽鹏股

份控股股东苏州睿畅投资管理有限公

司（以下简称“苏州睿畅”）累计质押比

例为100%。北京商报记者经过查询上

市公司一季报发现，截至一季度末，公

司控股股东苏州睿畅所持丽鹏股份

11%股份处于全部质押状态。值得一提

的是，5月24日丽鹏股份披露定增预案

后，苏州睿畅在2019年6月10日-17日

进行了增持，增持后持股比例占丽鹏股

份总股本比例的11.98%。

针对股权质押相关问题，北京商报

记者致电丽鹏股份进行采访，丽鹏股份

董秘办相关工作人员表示，控股股东后

期增持的股份没有质押。以此计算，丽鹏

股份控股股东目前股权质押比例为

91.83%。

质押原因及合理性引关注
在资深投融资专家许小恒看来，拟

再融资的上市公司，大股东或实控人高

比例质押会被重点关注。许小恒进一步

称，公司需披露股份质押的原因及合理

性、质押资金的具体用途、控股股东和

实控人的财务状况及清偿能力等；若公

司实控人存在变更风险，公司也需及时

披露相关处置方案，并对可能给公司发

展造成的影响给出合理性预估。

7月5日，证监会发布了《再融资业

务若干问题解答》的通知。其中，针对如

存在控股股东、实际控制人大比例质押

所持发行人股份的情形，发行人和中介

机构应当如何进行信息披露或核查这

一问题，证监会表示，公开发行证券的，

发行人应当在募集说明书中披露控股

股东或实际控制人所持有的发行人股

份被质押的情况，如存在控股股东大比

例质押所持发行人股份的情形，发行人

应当结合质押的原因及合理性等说明

是否存在较大平仓风险。非公开发行证

券的，参照执行。

新时代证券首席经济学家潘向东

表示，披露控股股东或实控人的股份质

押情况考量是为了保护投资者的合法

权益。发行证券的收益和风险是投资者

最关注的，而控股股东或实控人的股份

质押关系到发行证券的风险，有必要披

露控股股东或实控人的股份质押情况。

“如果股份质押遭到平仓可能会影响公

司证券价格。如果控股股东或实控人由

于股份质押导致公司控股股东或实控

人出现变化，可能会影响公司的正常经

营，也可能会影响发行的证券价格。”潘

向东如是说。

潘向东进而表示，这有助于完善再

融资过程中我国上市公司相关信息披

露，从制度层面规范再融资的资金使用

和推进上市公司再融资过程的透明度。

同时防范控股权质押风险。此外，可保

护中小投资者利益。

北京商报记者 高萍

69股拟再融资 6家大股东高比例质押
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华文食品研发费仅为宣传费十分之一

近日，证监会发布“再融资30
条”引发市场较大关注。其中，控
股股东及实控人的股份质押情况
被重点提及。 北京商报记者根据
东方财富Choice数据统计了拟进
行增发的上市公司（除去增发目
的为发行股份购买资产）情况，截
至7月9日，今年以来共有69家公
司披露增发融资预案（剔除已经
通过或否决的情况）。其中，东北
制药（000597）等6家公司的大股
东股权质押比例超过九成。 大股
东高比例质押的情况不可避免地
被重点关注。

北京商报讯（记者 刘凤茹） 进入
2019年以来，休闲零食企业掀起IPO的

热潮。凭借“零食吃小鱼，小鱼吃劲仔”

广告语而迅速走红的零食生产商———

华文食品股份有限公司（以下简称“华

文食品”）近期也向A股市场发起冲击。

虽说报告期内整体业绩不错，不过华文

食品重营销、轻研发特点十分突出，

2018年公司的研发支出仅为品牌宣传

费的十分之一。该模式下，华文食品产

品结构单一的情形凸显。

招股书显示，华文食品主要从事风

味小鱼、风味豆干等传统风味休闲食品

的研发、生产和销售。在风味鱼制品细

分市场中，华文食品主打产品“劲仔”品

牌风味小鱼有较高的知名度。财务数据

显示，2016-2018年华文食品实现的营

业收入分别约3.97亿元、7.67亿元以及

8.05亿元，对应实现的归属母公司所有

者的净利润分别约2585.99万元、

7566.19万元以及1.15亿元。

一直以来，重营销、轻研发是中国

食品企业的通病，华文食品这一情形也

十分明显。据华文食品披露的销售费用

明细表显示，2016-2018年华文食品的

品牌推广费分别为1615.05万元、

2189.09万元以及2969.94万元。依照前

述数据计算，华文食品2017年的品牌推

广费较2016年同比增幅为35.54%，

2018年较2017年品牌推广费同比增幅

为35.67%。

与此同时，华文食品拟在上市后募

集资金16070.17万元，其中6147.16万

元用于品牌推广及营销中心建设项目。

对于该项目，华文食品在招股书中称，

公司将通过综艺节目赞助、明星代言、

新媒体宣传和地面品牌推广等多种方

式进一步加强广告投放力度，其中明星

代言总投资为1000万元。

相比起几千万的品牌推广费，华文

食品在研发的投入上要稍显逊色。数据

显示，2016-2018年华文食品的研发支

出分别为233.69万元、306.39万元、

395.74万元，占各期营收的比例分别为

0.59%、0.4%、0.49%。按华文食品披露

的数据计算，2018年公司的研发支出仅

约占当期品牌推广费的13.31%。

在重营销、轻研发的模式下，华文

食品对单一产品的依赖症也凸显。风

味小鱼产品是华文食品的重要营收来

源，据招股书显示，华文食品风味小鱼

产品2016-2018年实现的销售收入分

别约2.41亿元、6.5亿元以及6.99亿元，

占公司主营业务收入的比例分别为

60.96%、85.18%以及87.53%。可以看

出，华文食品主打产品风味小鱼在报

告期内的销售收入增速出现明显的放

缓迹象。

招股书显示，2016-2018年华文食

品风味小鱼的产能分别为6000吨、

15000吨、18000吨，虽说产能每年都有

一定的扩充，但华文食品风味小鱼

2016-2018年的产能利用率分别为

99.27%、98.7%以及90.76%，呈逐年走

低态势。

中国食品产业分析师朱丹蓬认为，

在过去的五年中，华文食品还是有一定

产品的核心竞争力。但随着整个品类创

新度不足以及山寨类产品越来越多的

背景下，华文食品已经失去了在行业里

差异化发展的优势。在企业自身能力有

限的情况下，华文食品想要依托资本市

场去推动，也是其IPO的核心原因。“不

过由于华文食品产品单一的结构，严重

制约了其在未来可持续发展的空间”，

朱丹蓬如是说。

针对公司相关问题，北京商报记者

曾以采访函的形式对华文食品进行采

访，不过截至记者发稿前，华文食品并

未做出回复。


