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随着创业板公司中报业绩预告披

露在7月15日截止，不少上市公司的中

报预计成绩单出炉。7月15日，上市不久

的新股卓胜微（300782）因预计中报净

利同比翻倍引发二级市场大笔抢筹致

涨停。然而，与之形成鲜明对比的是，北

京商报记者根据Wind统计发现，截至7

月15日，今年以来上市的新股中，锦浪

科技（300763）等6股在上市后交出的首

份中报就预计出现下滑的情况。而在业

内人士看来，若受宏观以及行业因素影

响导致公司业绩小幅下滑一般属正常

波动，但要警惕非宏观因素所导致的业

绩下滑情况。

6股上市后首份中报预降
北京商报记者根据Wind统计了

今年以来上市的新股中报预告情况，

截至7月15日，披露中报的45只年内上

市新股中，剔除不确定的3家，逾八成

个股报喜，卓胜微等3只股票归属净利

更是同比翻倍。然而，锦浪科技等6股

出现了上市后首份中报就业绩预计下

滑的情况。

具体来看，业绩预告类型为预增、

略增、续盈的个股共计达到35家。从预

告净利润变动幅度来看，以同比增长上

限为基准，报喜的年内上市新股中，预

计归属净利润同比增长幅度集中在

0.1%-50%之间，该增长区间的股票数

量达到28只。同比增长幅度50%以上的

为7只。卓胜微等3只股票的归属净利

润同比增长幅度居于前三位，最高增长

幅度均超过100%。

与卓胜微等今年上市新股形成鲜

明对比的是，Wind数据显示，罗博特

科、元利科技、震安科技、锦浪科技、立

华股份、每日互动6家年内上市股的中

报业绩预告类型均为略减。这也意味着，

锦浪科技等6股上市后交出的首份中

报就出现了业绩下滑的情况。

Wind数据显示，6只下滑新股中，

预计归属净利润同比最高下滑幅度居

首的为罗博特科，该公司预计最高下滑

35%。最高下滑幅度仅次于罗博特科的为

锦浪科技，该公司预计最高下滑幅度

为29.84%。剩余4股预计最高降幅在

两成左右。其中，元利科技预计今年上

半年净利下滑幅度为11.51%-19.21%。

震安科技、立华股份、每日互动3股

预 计下滑幅度分别为15%-25%、

18.86%-20.72%、20%-28%。

下滑原因不一
提及刚上市新股中报业绩预减的

情况，新时代证券首席经济学家潘向

东在接受北京商报记者采访时表示，

在整个宏观经济下行压力较大时，一

般次新股净利下滑均属正常现象，市

场也会对新股净利下滑提前预期。“但

出现大幅下滑，例如新股净利下滑幅度

明显高于行业均值，那么这些个股需要

警惕，因此对于个股下滑幅度明显强于

行业平均水平以及下滑原因是否宏观

因素导致的，均需要引起投资者注意。”

潘向东补充道。

从6只股票业绩下滑的原因来看，

缘由不一。资料显示，罗博特科在今年1

月8日登陆A股。7月13日，罗博特科披露

的中报业绩预告显示，公司预计上半年

归属于上市公司股东的净利润2672.27

万-3905.62万元，同比下滑5%-35%。

对于业绩变动的原因，罗博特科解释

称，主要系受行业发展和市场竞争的影

响，公司部分成熟期产品毛利有所下降，

营业利润相应减少。

锦浪科技在今年3月19日登陆A

股，公司预计上市后首份中报净利同

比下滑18.15%-29.84%。之所以预计

上半年出现业绩下滑的情况，锦浪科

技表示，2019年国内光伏补贴政策于5

月末颁布，导致上半年国内市场启动较

晚，整体需求下降，公司业务也因此受

到一定影响。

就业绩预减的相关问题，北京商

报记者分别致电上述公司进行采访。

元利科技、震安科技等公司未有人接

听。另外，应工作人员要求，记者向罗

博特科、锦浪科技方面发去了采访函。

不过，截至发稿，未获得对方的回复。

立华股份工作人员在接受采访时表

示，“具体信息可以关注公司后期披露

的半年报”。

辩证分析个股成长性
资深投融资专家许小恒在接受北

京商报记者采访时表示，上市后首份

中报业绩预计出现下滑可能是多方面

的。许小恒称，这可能与经济周期、行

业周期或季节性波动有关；也有的与

企业本身体量较小、成本费用提升、毛

利率下降以及公司加大创新业务投入

等因素的影响，还可能与企业的“带病

上市”有关。

“对于新股中报需要辩证看待公司

净利下滑这一现象。如果业绩是由于信

息披露不完善、通过粉饰报表等原因出

现变脸，那么投资者需要谨慎次新股的

成长性，做好业绩排查工作，防止踩

雷。”潘向东如是说。

北京商报记者通过查询公告发现，

上述6股，除元利科技外，中报业绩预告

披露时间分布在7月12日、7月13日或7

月15日。披露业绩预减公告后，部分个

股股价也受到不同程度影响，但出现分

化迹象。交易行情显示，7月13日披露中

报业绩预告后，罗博特科7月15日股价

大跌6.62%，而在前一个交易日，即7月

12日，公司股价上涨0.03%。锦浪科技亦

在7月13日公布了中报业绩预告，公司

股价在7月15日下跌4.93%，前一交易日

（7月12日）公司股价上涨0.6%。震安科

技中报业绩预告披露时间也在7月13

日，7月15日公司股价下跌5.46%。有所

不同的是，立华股份7月12日披露业绩预

告当天，公司股价收涨1.18%，7月15日

公司股价涨1.6%。每日互动中报业绩预

告披露的时间为7月15日，当日，公司股

价则上涨3.29%。

“投资者在阅读公司业绩预告或

者报表时，应当保持审慎态度，应结合

公司的实际情况，参考公司的未来发

展战略和行业态势以及市值增长空

间，结合历史数据和其他信息进行综

合评判。”许小恒如是说。

北京商报记者 高萍

Laozhou�talking
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从*ST信威看长期停牌的危害
周科竞

*ST信威停牌近两年半， 现在复牌后股价连
续跌停，基金公司普遍把估值降低一半，投资者想
出都出不来，如果能够早些复牌，投资者还有机会
趁反弹减小损失出局，现在却只能傻傻地等待，机
会成本损失巨大。

*ST信威从2016年底就开始停牌，说要重组，
然后投资者在对重组的不断期待中，时间一天一
天过去，直到投资者忽然发现，已经过了两年多，
重组还是没有什么眉目，但*ST信威却一直在停
牌之中，投资者无法卖出股票，也不能底部换筹、
解套获利，投资者的资金不断损失机会成本，唯
一值得欣慰的是，*ST信威股票还能作为打新的
市值用来申购新股。

但是现在*ST信威在停牌两年半之后复牌，
已经面目全非，不仅连续两年出现巨大的利润亏
损，而且会计师事务所还给出了无法表示意见的
审计报告。作为曾经的白马股，在时隔两年多复

牌之后，*ST信威已经成为利空缠身的问题股，让
投资者欲哭无泪。

从财务报表看，*ST信威2017年度亏损17.54亿
元，2018年度亏损28.98亿元，2019年一季度亏损
2.06亿元，由此可见，除非真的像公司所说的那样，
完成彻底的资产重组，否则2019年度报告公布业绩
亏损的时候，也就是公司暂停上市的时间。

但是公司真的能够完成资产重组吗？从公司5%
以上的股东看，持股1.59亿股的股东王勇萍，持股
占比5.45%，预告将要减持股票不超过2900万股，减
持比例不超过总股本的1%。

这就是说，不管重组是真是假，*ST信威大股
东减持股票却是实实在在的。或许王勇萍也是停牌
两年半的受害者，但其减持股票的决定可以反映
出，即便是公司的大股东，对于*ST信威复牌后的
走势也有所担忧。

根据基金公司的估值调整，*ST信威的跌停板数

量可能会远远多于10个，投资者想割肉都要等到10个
交易日之后，当然，这还都是理想状态，等到*ST信威
跌停板打开之时，跌停板的数量可能不只是10个。

试想，如果在停牌几个交易日或者一两个月之
后，*ST信威能及早复牌交易的话，然后每当重组
工作有一定进展的时候就停牌一两天，大家信息对
称之后就复牌交易，这样投资者就能够随时买卖自
己的股票，可以换股操作，也可以高抛低吸，而现在
的长期停牌，投资者什么也干不了。

本栏认为，只要公司做好信息披露工作，在重
组工作有新的进展时及时向投资者公告，那么在重
组的过程中是不需要停牌的。即便是同样的利空消
息，如果在停牌一天之后就复牌，对于公司股价的
冲击并不会太大，而如果是停牌一两年，利空效应
不仅会放大，而且还会有更多的不确定因素，对于
投资者是极度不公平的。本栏希望类似*ST信威一
样的长期停牌事件以后不再在A股发生。

“南北船”概念股久之洋二股东减持

北京商报讯（记者 孟凡霞 马换换）受益于“南北
船”要重组合并一事，正宗概念股久之洋（300516）近

期在市场上迎来一波爆炒，在此节点上，久之洋第二

大股东却抛出了减持计划。7月15日晚间，久之洋披露

称，公司二股东派鑫科贸计划减持公司股份不超过

180万股（占公司总股本的比例为1%）。据悉，久之洋7

月15日收于涨停价32.45元/股。

久之洋表示，公司于2019年7月15日收到持股5%

以上股东派鑫科贸的股份减持计划告知函，派鑫科贸

计划以集中竞价交易或大宗交易方式减持公司股份

不超过180万股（占公司总股本的比例为1%）。对于减

持原因，久之洋称，股东自身资金需求。

根据久之洋披露的2019年一季报显示，派鑫科贸

持有公司14.25%股份，位列第二大股东。

据悉，在7月2日“南北船”旗下8家上市公司集体披

露公告称，中船重工（俗称“北船”）正与中船集团（俗称

“南船”）筹划战略性重组，受此消息影响，8只正宗概念

股曾集体大涨。交易行情显示，在7月2日-15日久之洋

区间累计涨幅达30.53%，同期大盘跌幅2.32%。另外，7

月15日久之洋收于涨停价32.45元/股。

德邦股份子公司投资理财产品“踩雷”

北京商报讯（记者 刘凤茹）7月15日晚间，德邦股
份（603056）发布公告称，子公司宁波德邦基业投资管

理有限公司（以下简称“宁波基业”）1.6亿元投资理财

产品存延期兑付风险。

公告显示，德邦股份曾于2018年6月5日召开的

2017年年度股东大会审议通过了《关于2018年度使

用自有资金进行委托理财的议案》，同意公司（含控股

子公司）使用不超过16亿元的自有资金开展委托理财

业务，在此额度范围内资金可以循环使用，有效期自

公司2017年年度股东大会审议通过之日起，至2018年

年度股东大会召开之日止。

据悉，2018年7月6日宁波基业以自有资金认购了

丰圣财富资产管理有限公司管理的丰圣-融驰稳健11

号私募基金第6期及第7期份额，认购金额1.6亿元。前

述理财产品的起息日为2018年7月9日，赎回日为

2019年7月6日。据Wind数据显示，宁波基业成立于

2014年12月，注册资金为5000万元，德邦股份直接持

有宁波基业100%股权。

根据《丰圣-融驰稳健11号私募基金投向公告》，

该基金投资于上海上科科技投资有限公司（以下简称

“上海上科”）持有的上海复旦科技园股份有限公司

（以下简称“复旦科技园”）的股权收益权，上海上科承

诺按约定期限溢价回购该股权收益权，同时以其持有

的复旦科技园股权作为质押物，上海上科法定代表人

章勇提供连带责任担保。

截至公告日，上海上科因资金流动性紧张，未能

如期履行股权收益权回购义务，导致宁波基业1.6亿

元投资资金存在延期兑付风险。

锦浪科技等6股刚上市业绩即“变脸”

北京商报讯（记者 孟凡霞 马嫡）随
着券商融资类业务规模的不断扩大，风

险事件也逐渐增多，在证券业存在信用

风险管理发展程度不一、管理能力存在

较大差距的环境下，相应的制度规范也

亟待跟进。7月15日，中国证券业协会发

布《证券公司信用风险管理指引》（以下

简称《指引》），《指引》明确了证券公司

信用风险管理的范围和主要环节，并对

机构提出风险管理全覆盖、风险识别监

控全流程的要求。市场人士认为，《指

引》从操作层面细化了券商在信用风险

管理方面的要求，在风险资产处置和化

解上提供指导。

7月15日晚间，中国证券业协会发

布的《指引》中明确指出，该《指引》适用

于证券公司以自有资金出资的业务，

可按照业务类型分为五类：融资类业

务、场外衍生品业务、债券投资交易、非

标准化债权资产投资以及其他涉及信

用风险的自有资金出资业务。

具体来看，《指引》要求证券公司应

建立健全有效的考核和问责机制，如明

确证券公司董事会应承担信用风险管

理的最终责任、证券公司监事会应承担

信用风险管理的监督责任等。

在具体的信用风险管理上，《指引》

点名了几大重要环节，其中包括风险识

别与评估（准入管理、尽职调查、风险计

量、内部评级、压力测试、授信管理、合

同管理等）、风险监控和预警（风险报

告、信息系统支持、舆情监控等），以及

风险资产处置和化解。

值得一提的是，未来同一业务、同一

客户管理要求是证券公司信用风险管

理的关注重点之一。《指引》一方面强调

了同一业务风险信息的集中管理，明确

了对于融资类业务应跨部门、跨母子公

司制定相对一致的流程和标准。另一方

面，强调了融资类业务同一客户认定、

汇总和监控，指出证券公司可制定内部

适用的融资类同一客户认定标准。

对于《指引》出台的意义和影响，苏

宁金融研究院特约研究员何南野对北

京商报记者表示，在推行全方位的风险

管理方面，考虑到目前各业务之间的交

叉性越来越强，风险相互传染性越来越

强，《指引》明确了应从顶层角度，对跨

部门、跨母子公司建立对风险的全面防

控，比如对于融资类业务应跨部门、跨

母子公司制定相对一致的流程和标准。

预示着未来券商机构不仅要管理好母

公司的信用风险，还需要在子公司风险

防控上下功夫。

在何南野看来，《指引》的出台反映

了当前监管部门对券商信用类业务风

险的一些担忧，因此出台了专门的文件

进行规范，以督促信用风险管理能力较

差的券商加强风险管理水平。

首创证券研发部总经理王剑辉

对北京商报记者表示，在前期工作的

基础上，《指引》更加细化了证券公司

信用风险的管理问题，可以推动券商

自身的制度建设，使得券商信用风险

管理制度升级。从微观上降低了券商

金融风险，进而形成整体金融市场风

险管控。

他进一步指出，《指引》既有对当前

问题的处置作用的现实意义，针对前期

频出的两融业务和股权质押业务违约

等问题，监管希望通过一个整体指引来

加以防范解决。同时也有对未来工作的

重要指导作用。

“指引建立统一的制度框架有利

于证券公司在合作过程中尽早识别

风险，不仅便于证券公司之间开展业

务，还有利于将来证券行业和银行、

保险等其他金融行业开展业务时，在

信用风险管控上能够形成统一衔

接。”王剑辉坦言。

出指引 券商信用风险监管戴帽

公司名称 所属行业（申万一级） 同比增长上限 同比增长下限

罗博特科 机械设备 -5% -35%

锦浪科技 电气设备 -18.15% -29.84%

每日互动 计算机 -20% -28%

震安科技 化工 -15% -25%

立华股份 农林牧渔 -18.86% -20.72%

元利科技 化工 -11.51% -19.21%

6只年内上市新股中报预告情况


