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作为普惠金融的代表，公募基金也肩负着立足

资本市场、服务实体经济的重任，并进一步助力我国

的金融供给侧改革。而这也最终将通过给持有人带

来的超额回报去呈现。

在主动管理方面，博时基金就基于价值投资理

念，深度扎根企业基本面，在我国经济转型腾飞的过

程中，不断抓住投资机遇，起到了间接反哺实体经济

的作用。如2003年末2004年初，博时基金就精准挖

掘了钢铁、石化、能源电力、银行和汽车五大行业的

大盘蓝筹股行情，确立了博时基金在公募基金行业

中主动管理能力强劲的地位。

银河证券数据显示，截至6月28日，博时基金旗下

成立以来业绩实现翻倍的基金共有12只，其中国内首

只行业主题基金博时主题成立14年来累计回报高达

1189.4%，成立以来的年化回报率为19.31%。同时，博

时精选混合、博时价值增长、博时平衡配置混合、博时

裕隆等主动权益基金成立以来的涨幅均实现翻倍。

值得一提的是，为了推动“全面提升证券投资基

金行业服务实体经济能力”的号召，博时基金在大类

资产配置上也积极响应，增加了制造业、环境、公共设

施等领域的资产配置，支持我国经济结构转型升级。

站在国际投资视角上，博时基金也加入到联合

国责任投资原则组织中，成为在国内践行环境

（E）、社会（S）和公司治理（G）投资理念的公募基

金管理公司。李权胜对北京商报记者表示，如果用

ESG的理念去指导投资，不仅能够避雷，还可获取

超额收益。

“以2017年和2018年为例，2017年各个细分行

业龙头公司的竞争优势（头部特征）愈发突出，这类

企业由于龙头的优势，在产品质量、与供应商的关

系、员工福利、治理结构以及分红派息等层面有条件

做更多更大程度的改善，使其未来的持续性发展层

面具备更好的基础。另外，这一方法运用在2018年，

还可以避免问题公司带来的损失。”李权胜坦言。

2019年7月资本市场改革“试验田”
科创板正式开市，对于21岁的公募基金
业来说，也肩负着价值发现、服务实体
经济的重任，表面上看百家机构站在同
一条新起跑线上，但过往投研实力的强
弱和投资理念的成熟度，也无形中影响
着谁将更具备长跑健将的潜质。博时基
金就是一家在经过多轮牛熊市洗礼后，
仍常年保持优异业绩的基金管理人。

作为公募基金公司中的头部机构，
博时基金的价值投资理念，也起到引领
投资市场发展方向、树立行业标杆的意
义，价值投资正被越来越多的投资机构
认同和奉行。北京商报记者近日走进博
时基金，与博时权益投资团队共话博时
基金多年来践行“投资价值发现者”这
一使命的感悟、革新与挑战。

博时基金旗下成立以来
业绩翻倍部分产品一览

荩 推动投研一体化改革
2018年4月，资管新规靴子落地，金融行业去杠杆、

破刚兑成为大势所趋，过去一些严重依赖监管套利、主

做通道业务的机构，也将面临整改转型，甚至被淘汰出

局的阵痛。市场愈发看到回归价值投资的重要性，在这

一正确道路上，公募“老五家”博时基金未走过弯路，很

早就确立了“做投资价值发现者”的投资理念。

回溯历史，1998年是公募基金业历史的开篇之

年，博时基金也是当时最早成立的5家基金公司之

一，彼时投资市场对价值投资理念尚未有深刻的认

知，在相对并不成熟的二级市场投资环境下，有相当

一部分投资机构青睐炒题材、追热点，但博时基金从

始至终未被外界的声音所干扰。

北京商报记者了解到，博时基金在公司成立初

期，就要求投研团队要以价值投资方法为核心，回过

头来看，这一举措是非常具有战略眼光的，给博时基

金日后的发展打下了坚实的基础。

所谓价值投资，其精髓就是以合理或低估的价格

买入优秀的公司，赚取企业成长的钱。事实证明，这样

的良性投资方式，也让博时基金给持有人带来了稳健

的投资回报。银河证券数据显示，截至2019年上半年，

博时基金累计已为投资者赚取利润超千亿元。

与此同时，博时基金的价值投资理念一直在不断

完善之中，北京商报记者了解到，博时现任领导班子

董事长张光华和总经理江向阳，在2016年又推动了公

司投研一体化改革，目前来看改革成果初步呈现。

“公司近年来陆续建立了TMT小组、新周期小

组、新消费小组、高端装备制造小组、新能源清洁和

绿色投资小组、大健康养老产业等投研一体化小组，

使研究和投资更好地结合，基金经理、投资经理和研

究员在一个共同平台上做投资研究，基金经理为研

究员提供研究方向，研究员的研究成果通过基金经

理直接作用于投资。博时一体化投研平台的有效运

转，将基金经理的市场认知优势与研究员的价值判

断优势结合起来，成为博时权益长期稳健的平台基

础。”时任博时基金董事总经理兼股票投资部总经理

李权胜向记者透露道。
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