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新版市场负面清单9月底前形成
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7月新增信贷社融增量回落
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香港国泰航空“失控”
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■ N宗罪

■“钱”途堪忧

日韩之间的新一轮较量聚焦在一份“白名单”上。作为日本将韩国
清出“白名单”的回礼，在宣布考虑“拉黑”日本的十天之后，韩国便做出
了同样的决定。然而比起日本精心准备的计划，韩国的反击多少有些显
得无力。更重要的是，如今双方斡旋有进有退，但对贸易立国的日韩而
言，通过限制出口来要挟别人，似乎本就不是一个理智的举动。

韩国反击 日韩贸易大战升级8版知乎的金主名单上，又多了两家头部互联网企业。8月12日，知
乎方面宣布完成F轮融资，总金额4.34亿美元，投资方包括快手、百
度、腾讯等，是知乎迄今获得的最大一笔投资。在完成这次融资前，
这家九岁的社交化问答社区已经拿到三次腾讯投资、两次搜狗融资。
知乎是少有的拿到四家头部互联网企业投资的公司。

知乎获百度腾讯投资3版
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根据央行8月12日公布的数据，7月新增信贷和社融

增量双双回落。7月人民币贷款同比少增3975亿元，非金

融企业贷款增幅同比下降明显。7月社会融资规模增量比

上年同期少2103亿元。在分析人士看来，企业信贷收缩

反映了企业融资需求走弱和银行惜贷情绪上升。接下来

应积极促进金融机构加大对实体经济中长期贷款。同时，

货币政策需增加灵活性，继续使用数量型货币政策，通过

加大公开市场操作力度、择机定向降准等保持金融体系

流动性合理充裕。

企业贷款增幅下降明显

在新增信贷方面，7月人民币贷款增加1.06万亿元，

同比少增3975亿元。分部门看，2019年7月，住户部门贷款

增加5112亿元，去年同期为增加6344亿元。在住户部门

贷款中，7月短期贷款增幅同比回落明显，2019年7月为增

加695亿元，去年同期为增加1768亿元。中长期贷款同比

小幅下降，为增加4417亿元，去年同期为增加4576亿元。

值得注意的是，7月非金融企业及机关团体贷款增

幅同比下降明显，今年7月为增加2974亿元，去年同期

为增加6501亿元。其中，中长期贷款和票据融资增幅同

比下降较大。今年7月中长期贷款增加3678亿元，去年

同期为增加4875亿元。今年7月票据融资增加1284亿元，

去年同期为增加2388亿元。今年7月短期贷款减少2195

亿元，去年同期为减少1035亿元。此外，非银行业金融

机构贷款较去年同期有所增长，为增加2328亿元，去年

同期为增加1582亿元。

中国民生银行首席研究员温彬表示，居民贷款下降主

要是由短期消费贷明显回落导致，原因应与地产严监管下

持续严查消费贷违规进楼市有关；企业贷款下降一是由于

6月末冲时点的后遗效应，短期贷款或在7月陆续到期，二

是在“房住不炒，不将房地产作为短期刺激经济的手段”的

新常态下，经济增长新动能尚未明显成形，需求不振导致

企业生产投资意愿不足，有效贷款需求减少。

北京科技大学经济管理学院金融工程系教授刘澄对

北京商报记者表示，非金融企业贷款减少也反映出金融机

构由于受一系列金融风险的影响，对企业贷款持更为谨慎

的态度，发放贷款标准更为严格。同时他指出，中长期贷款

减少也意味着企业中长期投资减少，反映我国经济下行压

力较大的现状，下半年应该积极促进金融机构加大对实体

经济或者非金融企业贷款，尤其是加大中长期贷款，为经

济触底反弹创造良好的条件。

此外，7月末，M2余额191.94万亿元，同比增长8.1%，

增速比上月末和上年同期均低0.4个百分点。苏宁金融研

究院研究员陶金对北京商报记者表示，M2增速回落主要

源于新增人民币缩量，企业信贷的收缩导致企业存款减

少。M2增速回落也预示了未来短期内名义GDP增速的承

压。M2增速可能还在未来几个月内维持较疲弱的增速态

势。未来若利率市场化改革顺利推进，银行间较好的流动

性大概率能够传导至企业和居民部门，进而一定程度上

在中长期托底M2增速。 （下转2版）
北京商报记者 孟凡霞 马嫡

接到国家民用航空局发出的重

大航空安全风险警示后，香港最大航

企国泰航空并没有充分自省，反而一

错再错。据香港媒体8月12日报道，竟

然有国泰机组人员先在网上公然叫

嚣“会尽力违抗国家民航局指令”，其

后更怂恿其他空服人员集体请病假，

罢飞内地航线等。偶然中蕴含必然，

近期国泰航空出现的一系列问题都

折射出这家航企内部管理已呈“失控”

之态。受一连串负面事件冲击，国泰

航空股价下行，可以预料，如再不强

化员工管理和飞行安全，这家航企下

跌的绝不仅是股价。 （见4版）


