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A股公开增发升温
年内已达六起
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老周侃股

A股不欢迎年轻的“卖壳者”
周科竞

山鼎设计2015年底上市， 上市后曾
多次谋求重组，现在又要转让不超过30%
的股份，可能会涉及到实际控制人变更，
大有卖壳的嫌疑，本栏认为，一家上市三
四年的公司就着急卖壳并不可取。

山鼎设计8月12日晚间发布重大事
项临停公告，称董事会于近日收到公司
控股股东及实际控制人车璐和袁歆的
通知，其正在筹划股权转让事宜，拟将
持有的部分股份转让给第三方投资者，
交易对手方为教育行业公司的下属企
业，预计本次协议转让所涉及的股权比
例不超过30%，该事项可能涉及公司控
制权变更。

根据山鼎设计公开资料，截至今年
一季度末，车璐和袁歆直接及间接持有
公司股份合计比例超过65%。假设本次
股权成功转让总股本的30%，那么，意
味着山鼎设计车璐和袁歆所持公司股
份的近半数已经出清。如果是一个小非
股东或者财务投资者，想退出变现无可
厚非，但是现如今却是上市公司的实际
控制人拟大比例抛售公司股票，在此种情
形下，如何让投资者去对公司未来的经
营充满憧憬和预期呢？

值得注意的是，山鼎设计从上市以来
就一直在谋求重组，如果真是重组方的资
产更好，那何必让山鼎设计上市再去重
组，而不是直接让重组企业上市？

任何一家上市公司在招股上市的时
候，都会把公司以及所处行业的发展前景
向投资者好好描述一番，山鼎设计也不例
外。最终的结果是，投资者纷纷掏钱认购

公司IPO新股，山鼎设计顺利上市。当然，
按照当年发行价6.9元买到股票的投资者
是幸运的，因为山鼎设计上市后一路“一”
字涨停，直到2016年1月18日不再“一”字
涨停，以45.55元开盘，这个价格也是二级
市场投资者能够买到山鼎设计股票的最
初价格。

其后山鼎设计经过几次金额不大
的现金分红，现在的股价运行到24.77
元，跌幅接近一半，可能是当初投资者
太狂热，也可能是山鼎设计的业绩表现
让投资者太过失望。不管原因如何，当初
高位接盘的投资者如果长期持股，目前
已经深度套牢。

对于A股市场来说，山鼎设计肯定不
是一个好的典型，如果上市公司都跟山鼎
设计一样，上市后就不断寻找下家，将严
重背离A股市场设立的初衷。毕竟上市公
司理应在上市后借助资本的力量在行业
内深耕细作，扎实提升业绩，通过行业内
的并购重组去做大做强， 经营业绩做好
了，并且拿出稳定的持续性现金分红，公
司股价就会稳步上扬，投资者才能享受到
价值投资的乐趣。

所以在本栏看来，A股市场并不欢迎
类似山鼎设计这样上市三四年就准备卖
壳的年轻“卖壳者”，今后新股上市，大股
东理应对资产质量做出必要的承诺，如果
自己对资产都没有信心，就不应该到二级
市场来“坑害”投资者。要知道，价值投资
的前提是中长期持股，但如果上市公司发
展前景经不住考验，投资者怎么敢去中长
期持股呢？

北京商报讯（记者 孟凡霞 马换换）接受
上市辅导近半年后，前沿生物药业（南京）股

份有限公司（以下简称“前沿生物”）科创板

IPO获得新进展。8月13日晚间，根据上交所披

露的信息显示，前沿生物IPO获得受理，公司

拟采用第五套上市标准发行上市。值得一提的

是，前沿生物目前净利尚处亏损状态。

招股书显示，前沿生物成立于2013年，是

一家创新型生物医药企业，目前聚焦长效多

肽领域的新药研发、生产及销售，主要产品包

括自主研发并获批上市的抗艾滋病新药和两

个处于临床开发阶段的创新药物。

Wind数据显示，前沿生物是继百奥泰、

天智航、泽■制药之后，第四家拟采用第五套

上市标准的科创板企业。第五套上市标准为

“预计市值不低于人民币40亿元，主要业务或

产品需经国家有关部门批准，市场空间大，目

前已取得阶段性成果。医药行业企业需至少

有一项核心产品获准开展二期临床试验，其

他符合科创板定位的企业需具备明显的技术

优势并满足相应条件”。

需要指出的是，前沿生物目前尚未处于

盈利阶段，公司2016年、2017年营业收入并

未披露，在2018年以及2019年一季度前沿生

物分别实现营业收入约为191.11万元以及

227.53万元；在2016-2018年以及2019年一

季度前沿生物实现归属净利润分别约为

-2347.67万元、-6527.99万元、-2.47亿元

以及-4183.42万元。前沿生物在招股书中表

示，由于公司报告期内亏损，并存在较大金额

的未弥补亏损，截至2019年3月31日，公司累

计未弥补亏损金额为4.28亿元。在2016-2018

年以及2019年一季度前沿生物产生的研发

费用分别约为374万元、2230万元、8705万元

以及2012万元。

另外，前沿生物经营活动产生的现金流

量在2016-2018年均为负值，约为-505.51万

元、-2123.69万元以及-7913.42万元。对此，

前沿生物在招股书中解释称，报告期内，由于

公司尚处于商业化前期阶段，生产与销售规

模较小，因此2016-2018年经营活动产生的

现金流量为负，公司现金流量主要依靠股权

融资等筹资活动产生。

此番申请科创板上市，前沿生物拟申请

公开发行不超过8996万股人民币普通股（不含

采用超额配售选择权发行的股票数量），实际

募集资金金额将由最终确定的发行价格和发

行数量决定。募集资金拟投向1000万支注射用

HIV融合抑制剂项目、艾可宁+3BNC117联合

疗法临床研发项目、新型透皮镇痛贴片AB001

临床研发项目、营销网络建设项目、补充流动

资金等。截至2019年3月末，公司共拥有员工

201人，其中具有本科及以上学历的人员共计

128人，占公司员工总数的63.68%；其中研发

人员35名，占员工总数的17.41%。

针对相关问题，北京商报记者致电前沿生

物董事会办公室进行采访，不过未有人接听。

随着8月13日能科股份（603859）披露公

告宣布公司拟公开增发募资获得证监会核准

批复，公开增发上市公司获得通行证再添一

例。由此，能科股份也成为今年披露公开增发

预案的上市公司中获得核准批复的第一家公

司。北京商报记者发现，公开增发市场在沉寂

四年之后于2018年10月再次出现，此后又有

多家公司相继加入到公开增发的大军中。

Wind数据显示，自去年10月以来，截至8月

13日，拟公开增发案例共计8起，今年以来则

达到6起，热情升温之势凸显。

再添一例

8月13日，能科股份披露公告宣布公司拟

公开增发募资不超3亿元获得证监会的核准

批复，这也系今年披露公开增发预案的上市

公司中获得核准批复的首家公司。根据公告，

能科股份在8月12日收到中国证监会于8月5

日出具的《关于核准能科科技股份有限公司

增发股票的批复》，核准公司增发不超过2500

万股新股，发生转增股本等情形导致总股本

发生变化的，可相应调整本次发行数量。如

此，能科股份筹划已久的公开增发最终获得

证监会的通行证。根据介绍，该批复自核准发

行之日起6个月内有效。

据了解，能科股份在今年1月披露公开增

发预案，公司本次公开增发A股股票拟募集资

金总额不超过3亿元，募集资金扣除发行费用

后，将全部投资于基于数字孪生的产品全生

命周期协同平台、高端制造装配系统解决方

案以及补充公司流动资金三个项目。

至此，A股公司拟公开增发获得证监会

核准批复的案例升至3起。在此之前，新泉股

份和拓斯达已经先后收到了证监会核准的公

开增发批复。具体来看，新泉股份获得证监会

核准批复的时间是在6月12日，拓斯达获得

证监会核准批复的时间是在6月15日。据了

解，新泉股份本次增发拟不超过4543.56万股

新股，拟募集资金不超过78762.17万元。拓斯

达则拟公开增发不超过2600万股新股，募集

资金总额不超过8亿元。

与能科股份披露公开增发预案时间有所

不同的是，新泉股份和拓斯达两家已经获得批

复的公司均是去年公布的增发预案。

公开增发掀热潮

需要指出的是，自去年10月以来，公开增

发出现“渐抬头”的苗头。今年以来，披露增发

预案的公司达到6起，加之去年10月的2起则

达到8起。而在此之前成功进行公开增发的案

例还要追溯到2014年。换言之，时隔五年后，

公开增发再次掀起一股小热潮。

据Wind数据显示，公开增发市场在

2015-2018年10月并未有相关案例，不过这

一“空白期”在2018年10月被打破。2018年10

月10日，拓斯达一则公开增发A股股票预案

打破沉寂多年的公开增发市场。此后，多家公

司相继宣布拟公开增发。

根据Wind数据，去年10月共有拓斯达

和新泉股份两家公司公布公开增发预案。

2019年1月、4月均分别有2家上市公司宣布

拟公开增发。3月、5月则分别有1家公司加入

到拟公开增发的大军中。从方案的进度来看，

除上述3家已经获得证监会公开增发核准批

文的上市公司外，其余5家均已经获得了股东

大会的通过。

整体来看，8家拟进行公开增发的上市公

司预计募集资金合计达到124.68亿元。其中，

紫金矿业拟公开增发募资80亿元尤为引人

注意。紫金矿业属于今年披露公开增发预案

的第一家上市公司。根据紫金矿业历史公告，

紫金矿业公开增发预案在今年1月2日公布。

按照紫金矿业披露的公开增发预案修订稿，

本次公开增发募集资金总额（含发行费用）将

不超过80亿元（含80亿元），拟用于收购

NevsunResourcesLtd.100%股权项目。

针对相关问题，北京商报记者曾致电紫

金矿业、能科股份进行采访，紫金矿业电话未

有人接听。能科股份相关工作人员表示“公司

即将披露半年报。另外，相关负责人不在”。

热情持续性不确定

此番公开增发市场出现的新迹象未来将

会是怎样的走势，备受关注。在新时代证券首

席经济学家潘向东看来，公开增发持续升温

存在不确定性。

据了解，上市公司进行再融资的方式有很

多，包括定向增发、公开增发、配股、公司债、

可转债、优先股、ABS等。其中，公开增发股票

是上市公司增发股票的一种方式。

“由于公开增发对上市公司有着较多的

要求，既有现金分红的要求，比如，要求上市

公司最近三年现金分红的比例至少要达到年

均可分配利润的30%；又有财务指标的要求，

比如最近3年盈利（创业板为最近两年盈利），

不存在利润下滑50%以上的情形，且发行条

件方面主板和中小板上市公司还被要求最近

三个会计年度加权平均净资产收益率平均不

低于6%，由于上市公司融资渠道较多，因此选

择公开增发的企业数量较少。”提及公开增发

市场多年处于空白期，潘向东如是表示。

潘向东称，不同于定向增发，公开增发

是上市公司面对社会大众再发新股，而定向

增发就是只面向特定对象再发新股，两者均

对其他股东的权益有摊薄效应。虽然公开增

发审核严格，发行成本高，相对风险大，但是

近两年定向增发约束增强，公开增发的相对

优势就显现了出来。另外，上市公司股权质

押风险一直存在，导致上市公司再融资难度

增加，公开增发采用市价发行，规则更规范、

透明，于是公开增发案例增多。

潘向东进一步表示，企业再融资的模式有

很多种，公开增发只是其中一种，而且每一种

都有优缺点，企业会根据具体的宏观经济环

境、国家政策、自身发展、融资模式比较来决定

是否公开增发，公开增发持续升温具有不确定

性。“未来一方面信用风险比较大，银行风险偏

好较低，企业存在直接融资需求，但另一方面

经济下行压力较大，缺乏好的项目会限制公开

增发。”潘向东如是说。 北京商报记者 高萍

北京商报讯（记者 刘凤茹）上市一年多
后，药明康德（603259）曾多次披露股东减持

计划。8月13日晚间，药明康德再发布公告称，

公司7名股东拟合计减持公司10.74%的股

份。面临股东们大规模的减持计划，药明康德

的股价恐迎来压力测试。

药明康德的股东GloriousMoonlight

Limited、SummerBloomInvestments（I）

Pte.Ltd.、嘉世康恒（天津）投资合伙企业（有

限合伙）、ABG-WXHolding（HK）Limited、

HCFIIWX（HK）HoldingsLimited、上海金

药投资管理有限公司、深圳市平安置业投资

有限公司等拟合计减持公司10.74%的股份。

Glorious Moonlight Limited、嘉世

康 恒（天津）投资合伙企业（有限合伙）、

ABG-WXHolding（HK）Limited、HCFII

WX（HK）HoldingsLimited等4名股东计划

减持股份的比例不超过2%，SummerBloom

Investments（I）Pte.Ltd.、上海金药投资管

理有限公司、深圳市平安置业投资有限公司

计划减持股份比例分别为不超过1.5%、1%

以及0.24%。

从减持方式上看，药明康德上述股东

计划通过大宗交易、竞价交易方式减持，其

中Glorious Moonlight Limited、Summer

BloomInvestments（I）Pte.Ltd.等4名股东的

竞价交易减持期间为9月4日-11月16日，上海

金药投资管理有限公司、深圳市平安置业投资

有限公司以及HCFIIWX（HK）Holdings

Limited竞价交易减持期间为8月19日-11月

16日。对于减持合理的区间价格，药明康德的7

名股东均表示按市场价格。截至8月13日收盘，

药明康德收68.86元/股。

据悉，此次药明康德抛出减持计划的7名

股东，拟减持股份的来源为其他方式取得，包

括于药明康德IPO前取得的股数和通过公司

2018年权益派发资本公积转增股本取得的股

数。而对于减持的原因，GloriousMoonlight

Limited、上海金药投资管理有限公司等6名

股东均表示基金投资正常退出。HCFIIWX

（HK）HoldingsLimited则表示是“股东自身

资金需求”。

截至公告披露日，GloriousMoonlight

Limited、SummerBloomInvestments（I）

Pte.Ltd.、嘉世康恒（天津）投资合伙企业（有

限合伙）为持有药明康德5%股份以上的股东，

其中GloriousMoonlightLimited的持股比

例为6.59%。而深圳市平安置业投资有限公司

持有药明康德0.24%的股份，也就是说，在减

持计划完成后，深圳市平安置业投资有限公司

将不再持有药明康德股份。

据了解，药明康德于2018年5月8日在A股

上市，自今年5月以来，药明康德曾多次披露股

东的减持计划。诸如Glorious Moonlight

Limited在今年6月3日-7月1日通过集中竞价

交易方式减持药明康德0.71%的股份，对应的

减持总金额约9.9亿元。

上市后，药明康德的经营业绩还是不错

的。数据显示，药明康德2018年实现营业收入

约为96.14亿元，同比增长23.8%，对应实现的

归属于母公司股东的净利润约22.61亿元，同

比增长84.22%。以后复权形式统计，自上市以

来截至8月13日，药明康德股价的累计涨幅为

274.15%。

在一位沪上私募人士看来，药明康德股

东抛出如此大规模的减持计划之后，公司股

价恐迎来压力测试。针对公司相关问题，北京

商报记者曾致电药明康德董秘办公室进行采

访，不过截至记者发稿前，对方电话并未有人

接听。

7名股东拟减持10.74%股份
药明康德股价迎考

前沿生物科创板IPO获受理 尚处亏损

今年以来公布公开增发预案的上市公司

博天环境

拟募集资金8亿元

拟增发数量0.6亿股

▲元成股份

拟募集资金5.2亿元

拟增发数量0.56亿股

▲

嘉澳环保

拟募集资金5.5亿元

拟增发数量0.2亿股

▲

能科股份

拟募集资金3亿元

拟增发数量0.25亿股

▲

博世科

拟募集资金7.1亿元

拟增发数量0.7亿股

▲

紫金矿业

拟募集资金80亿元

拟增发数量34亿股

▲

药明康德2018年业绩

营业收入

96.14亿元

同比增长

23.8%

净利润

22.61亿元

同比增长

84.22%


