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延期兑付潮来袭
信托业风险加剧

“真是太感谢了，要不是中行北京分

行帮我解决了资金问题，我这分店还

开不起来呢！”小微企业主张先生感概

地说。

张先生在北京城南经营着一家小型

商贸公司，主营生活用品零售业务。由于

经营有方，公司规模不断扩大，这也让张

先生萌生了开设分店的想法。恰好北京

城西新建了一座购物中心，租赁价格合

理、预期客流可观，这让张先生十分心

动，无奈资金一时难以到位，扩张计划也

被搁置了下来。今年2月的一天，来中行

北京分行营业网点办理业务的张先生偶

然了解到中国银行个人经营贷款产品，

网点客户经理向他介绍了产品的特点和

办理方式等。

“我对比了一下银行同类产品的利

率、审批时效和产品政策等，发现中行个

人经营贷款还是很有优势的，于是我当

时就办理了手续。次日，中行客户经理对

我的公司进行了实地考察，之后很快就

收到了贷款资金，审批速度非常给力。资

金问题得到缓解，我的分店顺利开业了，

现在已经成功实现利润增长了。”张先生

表示。

作为国有商业银行，中国银行始终

积极贯彻落实国家关于普惠金融业务发

展的要求，坚持服务实体经济，在业务产

品、金融服务等方面不断提升普惠金融

服务水平，致力于解决长期困扰小微企

业的“融资难、融资贵”问题，并持续加大

对普惠金融的信贷支持力度。

而给张先生帮了大忙的个人经营贷

款产品就是中国银行在扶小助微、践行

普惠上的务实之举。据中行北京分行相

关业务人员介绍，个人经营贷款主要面

向广大在京小微企业主、个体工商户，给

予优惠政策，用于解决其生产经营过程

中的正常资金需求；产品具有金额高、期

限长、手续简、利率低、担保方式丰富的

特点；采用循环额度制，额度最高1000万

元，用款灵活，可在有效期内多次使用。

目前，在北京地区的260余家中行网点均

可申请办理，中行客户经理也会提供专

业服务。

中国银行个人经营贷款
助力小微企业扬帆远航

近年来随着人们生活品质的提高，出

国旅游和留学人数快速增长。“要出国，找

中信”如今在社会上已经成为一个响当当

的品牌口号。中信银行早在1998年就在同

行业中率先推出出国金融服务，并一直是

美国使馆官方授权办理赴美签证、免面谈

签证申请、护照返还及EVUS电子信息登

记代办服务的商业银行。经过20多年的发

展与巩固，签证服务覆盖全球70余个国家

和地区。2018年7月，中信银行联合英国驻

华大使馆、英国签证中心推出了英国“如意

签”服务，截至目前，中信银行北京分行英

国“如意签”活动已突破百场，为5643名客

户办理英国签证。

产品推出伊始，凭借材料简化、英签中

心现场服务、专享优惠等优势，迅速受到客

户的广泛关注，其中多数客户为家庭组团

办理。客户张先生和他的妻子均是“90后”

的上班族，孩子还不到1岁，一家三口临时

准备去英国旅游，但是距他们出行只剩不

到半个月的时间可签证还没办理。张先生

通过车载广播了解到中信银行如意签的服

务后，咨询了就近支行的理财经理。理财经

理第一时间预约时间最近的场次，并协助

他们在很短的时间里准备好材料。考虑到

他们工作忙，带着孩子不方便等候，理财经

理提前为他们安排好顺序优先办理并申请

签证加急。办理当天从开始到结束只用了6

分钟，从他们到中信银行咨询该业务到最

后拿到签证也仅仅只用了一周时间，同时

还免去他们带着孩子去使馆排队的苦恼。

这个小故事只是千千万万个家庭的缩

影，在办理如意签的客户中，有刚出生的孩子，

有70多岁的白发老人，有工作繁忙的企业高

管，有退休在家的叔叔阿姨，如意签服务将英

国签证中心“搬到”客户的家门口，为客户提供

便捷的签证办理业务，让客户感受到中信银行

出国金融的品牌力量和有温度的服务。

中信银行英国如意签服务同样可以进

驻企业。企业专场优势在于只需为员工统

一开立一份在职证明，免去反复开立在职

证明等材料的负担。中信银行提供上门开

卡、资金划转、线上开立存款证明等服务，

签证中心在企业指定地点和时间提供信息

采集服务，员工无需请假往返银行和使馆

排队办理，足不出“企”即可将英国签证轻

松搞定，节约时间提升企业效益，真正做到

让企业如意、让员工如意。

中信银行北京分行
英国“如意签”专场活动突破100场

信托公司屡遭项目兑付难题

信托行业延期兑付案例仍在增加，据北

京商报记者不完全统计，开年至今，至少有8

家信托公司被曝出项目违约或延期兑付问

题。最近的一则信息来自中泰信托，中泰信托

日前在官网发布了一则信息披露公告显示，

“中泰-弘泰11号集合资金信托计划”（以下

简称“弘泰11号”）交易对手贵州清水江城投

集团公司（前都匀经济开发区城市投资开发

有限公司）、都匀经济开发区管理委员会已多

次未能按合同约定足额偿付到期应付款项。

从中泰信托披露的“弘泰11号”集合

资金信托计划简介来看，该项目成立于

2017年7月7日，共8期，信托规模为4.9亿

元。信托类型为应收账款买断类的集合资

金信托计划，预期年化收益率在7%-7.

2%，期限为24个月，信托收益以现金方式

分配。针对违约项目的最新处置进展，北京

商报记者向中泰信托发函、致电进行采访，

截至发稿并未收到回复。

从整体行业来看，今年至少有包括江

苏省国际信托、中江信托、安信信托、厦门

信托、长安信托、中泰信托、华宝信托、云南

信托在内的8家信托公司遭遇项目兑付问

题。例如，6月，安信信托收到上交所年报问

询函，涉及信托产品违约和延期兑付等九

大问题，安信信托在回复函中称，截至

2019年5月20日，该公司到期未能如期兑

付的信托项目共计25个，合计涉及金额

117.59亿元。其中单一资金信托计划13个，

涉及金额59.42亿元；集合资金信托计划12

个，涉及金额58.17亿元。3月初，中江信托

“银象350号阿拉善盟基础设施建设投资公

司贷款集合资金信托”融资方未按约支付

2019年2月12日应付利息，已出现逾期。3

月11日，长安信托因南京东部路桥工程有

限公司、南京建工产业集团有限公司未按

照约定兑付兑息，向陕西省高级人民法院

申请诉前财产保全。据了解，该笔信托贷款

为28.5亿元，由南京新港开发总公司提供

连带责任担保。3月下旬，厦门信托与上市

公司丰华股份发行的4.8亿元《厦门信

托———丰华1号投资单一资金信托》本金无

法收回也引起业内关注等。

针对违约项目最新处置进展，北京商

报记者向上述信托公司发去采访提纲进行

询问，截至发稿，多数信托公司并未回复。

一位不愿透露姓名的信托公司相关人士表

示，在去刚兑的背景下，信托项目出现逾

期，首先会影响到信托公司乃至信托行业

的品牌形象；其次，对于新业务的开展也会

造成一定的负面影响；最后，信托项目逾期

也意味着相应的信托收入无法确认，对公

司的业绩会带来直接影响。

风险释放加速

一连串的兑付风波也引发了业界的高

度关注，从行业数据来看，在五年时间里，

信托行业风险项目数量也呈现递增态势。

来自中国信托业协会的最新数据显示，截

至2019年一季度末，信托行业风险项目

1006个，规模为2830.59亿元，信托资产风

险率为1.26%，较2018年四季度末上升0.28

个百分点。一年的时间里，信托行业风险项

目增加了近350个，同比来看，2018年一季

度末，信托行业风险项目仅为659个，规模

为1491.32亿元，信托资产风险率为0.58%。

将时间线拉长，2015年一季度末、

2016年一季度末、2017年一季度末，全信

托行业风险项目数量分别为425个、527

个、561个。中国信托业协会特约研究员周

萍指出，这主要源于去年金融“去杠杆、强

监管”政策下，银行表外资金加速回表，同

时平台公司举债受到限制，企业现金流相

对紧张，少数信托公司展业比较激进，信用

下沉较大，导致逾期甚至违约事件增多。

打破刚性兑付是否意味着信托违约将

成常态？普益标准研究员陈飞旭分析认为，

当前频频曝出信托违约的根本原因在于，

融资环境收紧的背景下，融资企业在经营

运作中存在的问题集中暴露，可以视作是

前期快速发展积累的风险释放的过程。随

着供给侧结构性改革的不断深入，未来经

济形势企稳后企业违约率有望下降。此外，

信托公司在转型过程中，逐渐提升主动管

理能力和风险控制能力，加强业务开展的

合规性，以求更加有效地对项目风险做出

判断，降低项目违约的可能性。

从公司层面来讲，上述信托公司相关

人士也强调，由于根据法律规定，各信托项

目之间、信托项目与公司固有业务之间严

格独立，部分产品的逾期兑付不会对其他

产品的兑付造成影响。从目前的情况来看，

通过积极清收、收益权转让等方式，各家出

现项目违约的信托公司都在努力实现最终

的足额兑付，以修复公司在行业、市场、投

资者心目中的形象。

信托行业“谋变”

随着金融严监管的持续，信托业越发

不好过，2019年监管也推出了一揽子措施

严控信托行业规模扩张乱象，继7月初，部

分地区银保监局召集辖区内信托公司开会

明确对土地款融资业务不得再新增后，银

保监会又于近日向各银保监局信托监管处

室（辽宁、广西、海南、宁夏除外）下发《中国

银保监会信托部关于进一步做好下半年信

托监管工作的通知》即“64号文”，再次强调

“去通道、控地产的目标不变，力度不减”。

“信托公司也是金融机构，无法摆脱大的

经济环境对金融行业的影响，目前的风险率

依然是处于较低水平，反映了信托行业整体

的风控水平实际是处于行业较好水平。”金乐

函数分析师廖鹤凯在接受北京商报记者采访

时表示，信托公司信托产品还是会按既定路

线前进，适应资产端和资金端的需求方向。

在陈飞旭看来，信托公司亟须调整当

前的业务结构，尽快摆脱对房地产信托的过

度依赖，积极开拓财富管理、资产证券化以

及普惠金融等业务，在金融行业“toC”转向

的进程中抓住机遇，更好地服务实体经济。

产品层面，随着信托机构主动管理转型的深

入，信托产品的变化主要表现为以通道业务

为主的单一信托规模不断减少，而以主动管

理为主的集合信托规模不断增加。投向上，

房地产信托规模占比将会下降，而工商企业

信托、证券投资信托有望回升。

上述信托公司相关人士也指出，从业务

开展的方向上来说，需要进一步响应国家与

监管的号召，将“脱虚向实”、支持实体经济

发展作为信托业务的主要发展方向。从技术

上说，信托公司要进一步加强风控核心体系

的建设，尤其是在转型期。传统的通道业务

对于风控没有太高的要求，或者说更多是流

程规章上的要求，而在主动管理更加重要、

“脱虚向实”成为主流的情况下，就需要通过

建设对项目所涉及的产业、市场的风控能

力，来避免主动管理业务的“踩雷”。

北京商报记者 孟凡霞 宋亦桐

“资管新规”落地已经一周年的

时间，在去通道、破刚兑的前提下，

经济压力的叠加令部分信托产品出

现延期兑付甚至违约风波。8月21

日，据北京商报记者不完全统计，开

年至今已有包括江苏省国际信托、

中江信托、安信信托、厦门信托、长

安信托、中泰信托、华宝信托、云南

信托在内的至少8家信托公司被曝

出项目违约或延期兑付问题。 从行

业数据来看，在五年的时间里，信托

行业风险项目数量也呈现递增态

势。在业内人士看来，信托行业掀违

约高潮可以视作前期快速发展积累

的风险释放过程， 随着供给侧结构

性改革的不断深入， 未来经济形势

企稳后企业违约率有望下降。


