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黄金白银国债齐涨

资金涌入避险通道

超去年 35家基金公司总经理变更

金价短暂突破1550美元关口
黄金价格延续上涨趋势继续冲高。8月26

日，伦敦金开盘价报1535.25美元/盎司，随后

持续拉升，一度涨破1550美元大关，盘中最高

触及1555.07美元/盎司，涨幅扩大至1.69%，

刷新自2013年4月以来的纪录，创逾六年以来

新高。不过，之后有所回落，截至18时报

1527.99美元/盎司，上涨0.06%。

纽约黄金期货价格走势相似，当日盘中

最高价报1565美元 / 盎司，截至18时报

1541.28美元/盎司，涨幅为0.19%。

国内黄金方面，同样延续上涨趋势。现货

黄金方面，上海黄金交易所Au99.99以345元/

克开盘，盘中最高报358元/克，收盘报355.1元/

克，上涨幅度为3.53%；黄金期货方面，Au1912

收涨3.44%至358.25元/克。

实际上，进入6月以来，黄金就开始了震

荡上涨之路。按6月的第一个交易日6月3日计

算，伦敦金从最低价1306.16美元/盎司涨至8

月26日最高价1555.07美元/盎司，涨幅超过

19%。而从今年初计算，涨幅更是超过21%。纽

约黄金两个多月的涨幅也达到19%。

分析人士指出，黄金价格强势上涨表

现跟避险情绪升温有很大关系。北京金阳

矿业首席分析师蒋舒表示，6月以来国内金

价的上扬有着双重动力，即美元计价国际

金价的上扬以及人民币汇率的走软。而这

两者都与全球贸易摩擦升级有着直接的联

系。在国际市场上，投资者将全球贸易摩擦

升级视为可能令美国经济陷入衰退和美联

储不断降息的主因，因此在股票市场大幅

下跌的情况下，市场选择了黄金这样的避

险资产。

白银、长期国债期货双双抬升
在黄金价格上涨的带动下，与其有非常

强相关性的白银价格也跟着抬升。8月26日开

盘后，伦敦银便大幅飙升，盘中最高触及17.78

美元/盎司，之后有所回落，截至18时报17.64

美元/ 盎司，上涨幅度达到1.2%；纽约白银也

涨势喜人，截至18时报17.608美元/盎司，上

涨幅度为1.12%。

北京商报记者注意到，从日K线图来看，8

月6日之前伦敦银的价格还在16美元附近徘

徊，但短短20天时间，银价上涨幅度已达到1

美元，达到当前最高位。另外，从月线图来看，

白银价格已经连续3个月上涨，上涨幅度超过

20%。

在国债期货方面，8月26日开盘后，国债

期货高开高走，之后涨幅缩窄。截至下午收

盘，10年期国债期货主力合约T1912收涨

0.05%至98.835元，5年期主力合约TF1912收

涨 0.02%至100.005元 ，2年 期 主力 合 约

TS1906报100.185元，跌0.06%。

中国（香港）金融衍生品投资研究院院长

王红英表示，各国央行为了刺激经济纷纷推

出了降息的货币政策，甚至像挪威等国家率

先实行了负利率的政策，在货币贬值的大背

景下，黄金、白银、长期国债价格出现上涨的

行情。

黄金牛市有望开启
分析人士指出，受全球地缘政治风波影

响以及全球主要央行降息预期提振，市场对

避险资产的需求不断推升。而黄金集货币、商

品、避险等属性于一身，成为更受投资者青睐

的资产。

全球央行不断增持黄金储备也透露出

一定的信息。比如，中国央行日前公布的数

据显示，截至2019年7月末，中国黄金储备

规模已达到6226万盎司，环比增加32万盎

司，而这已经是央行连续第8个月增持黄金

储备。

从目前来看，虽然黄金价格已处于近

年来的高位，但业内人士普遍认为，金价

的上涨趋势仍有较大可能持续。王红英表

示，黄金、白银的价格上涨目前进入主升

阶段，也就是结构性上涨的时期，未来上

涨的趋势仍将会延续。主要是由于全球降

息的大背景以及中美贸易战的持续升级，

黄金作为抗通胀避险的功能会得到进一

步提升。

蒋舒对于黄金的走势也持有相同意

见。他认为，在全球贸易摩擦升级没有重

大缓和的情况下，金银的上扬趋势还会延

续，不排除之前相较于黄金上扬幅度稍逊

的白银在避险资金追逐下上扬幅度超越

黄金的情形。对于选择哪种避险资产，蒋

舒进一步指出，在当前大背景下，传统的

股票和工业商品等风险资产很难有好的

表现，相比之下贵金属则成为大家眼中一

片苦海中的绿洲。

“现在全球货币都在竞相贬值，所以从货

币资产角度，美元可能是一个无可奈何的选

择，但它并不是最好的选项。”王红英直言，

从投资角度来看，黄金作为贵金属的一种货

币体现形式，比纸钞更具有价值，再由于其

本身稀缺等原因，是一个非常有用的避险资

产；其次，像新兴的比特币这种资产，由于区

块链技术对于通胀的锁定特性，也是值得去

持有的。 北京商报记者 孟凡霞 吴限/文
CFP/图

北京商报讯（记者 孟凡霞 马嫡）上市
券商半年报正密集亮相，截至8月26日晚

间，北京商报记者注意到，已有17家A股券

商披露了正式的2019年半年度报告，大部

分公司业绩有所回暖，但仍有9家A股券商

出现计提减值准备，其中股票质押式回购

业务成为“重灾区”，由此也对部分券商业

绩形成拖累。

在市场回暖驱动下，多数券商在2019年

上半年交上了可圈可点的答卷。Wind数据显

示，在营收方面，中信证券217.91亿元的营收

规模排名居首，国泰君安紧随其后，上半年营

业收入也超过了100亿元，达到140.95亿元。

此外，17家券商中，有8家营业收入同比增幅

超过50%。

在净利润方面，中信证券、国泰君安分列

前两名，2019年上半年净利润分别为64.46亿

元、50.2亿元。有12家券商净利润同比增长超

50%，有8家券商净利润同比增幅翻倍。此外，

华林证券上半年实现营业收入4.53亿元，同比

减少8.74%；净利润1.83亿元，同比减少1.39%。

目前在17家券商业绩排名中暂列末席。

值得一提的是，在券商2019年上半年业

绩多数回暖的情况下，股票质押式回购业务

踩雷仍旧是影响其业绩的重要因素。目前已

有9家A股券商披露了上半年计提资产减值准

备情况，其中股票质押式回购业务风险持续

释放，计提减值准备规模超过10亿元。

据不完全统计，目前西南证券、国元证

券、太平洋证券、山西证券、国海证券、东北证

券、东方证券、西部证券、第一创业证券公布

了上半年的计提资产减值准备情况，而多数

券商资产减值准备的重点落在了股票质押回

购业务上，涉及的股票标的包括*ST东南、
*ST刚泰、*ST华业、乐视网、利源精制等。踩
雷该业务也对券商业绩形成拖累。

苏宁金融研究院特约研究员何南野表

示，上半年股票质押风险频繁发生，主要是个

别存量股票质押业务的风险所致。“近期很多

个股持续爆雷，尤其是很多明星股、蓝筹股爆

雷，而这些股票是以往作为优良标的被用于

广泛质押的股票，被券商和各类投资者所欢

迎，且质押率往往较高。”

实际上，券商股票质押式回购业务雷区

不断，固然受行情影响，但部分券商的风控能

力显然还有待提高，这也成为监管关注的重

点。近日，就有券商因为股票质押式回购业务

风控漏洞问题收到监管罚单。

“铁打的基金公司，流水的基金高管”，

基金公司高管人事变动频繁的问题，在今年

依然没能缓解。据Wind数据显示，今年以

来，截至8月25日，已有85家基金公司旗下累

计203位高管出现变更，约占2018年全年数

量的七成。但与此同时，总经理变更已达35

家和68人，均超去年全年。在业内人士看来，

包括基金公司总经理在内的高管变更或受

监管趋严、股东要求、高管个人发展需求等

多方面因素影响。

8月以来高管变更22人
8月26日，华商基金发布关于高级管理

人员变更公告。公告内容显示，原督察长周

亚红因退休于8月25日离任。同时，原副总

经理、董事会秘书高敏转任督察长一职。任

职日期为8月26日。从高敏的过往从业经历

看，她曾任兰州百货大楼股份有限公司计

划财务总部主任会计、华龙证券有限责任

公司计划财务总部副总经理等，在2007年5

月加入华商基金，先后担任公司综合管理

部总经理、董事会秘书、副总经理、深圳分

公司总经理。

事实上，除了华商基金外，近期还有多

家基金公司的高管出现变更。Wind数据显

示，8月以来，截至8月25日，已有17家基金公

司旗下累计22位高管出现变更，包括新任12

人、离任9人以及转任1人。其中，基金公司总

经理及代总经理的职位变更共出现8次。最

近的一次是诺安基金总经理奥成文因董事

会议决定遭停职，由公司现任董事长秦维舟

代任。

据公开资料显示，奥成文曾任中国通用

技术（集团）控股有限责任公司资产经营部

副经理、中国对外经济贸易信托投资有限公

司投资银行部副总经理。2002年10月开始

参加诺安基金筹备工作，任公司督察长，并

于2006年9月29日开始担任总经理，在停职

前任职已近13年。对于奥成文被停职的原因

等，北京商报记者发文采访诺安基金相关人

士，但截至发稿前并未收到相关回复。

人数已超去年全年
值得一提的是，身为基金公司的“掌门

人”，今年以来，总经理一职的变更相对频

繁。据Wind数据统计，截至8月25日，年内共

有85家基金公司出现了高管变更，变更人数

达到203人，分别占到2018年全年合计98家

和264人的86.73%和76.89%。

然而，在总经理的变更方面，年内共有

35家基金公司总经理出现变动，变动人数合

计68人。相比之下，2018年全年则仅有33家

基金公司的总经理变动，合计61人。也就是

说，今年基金公司总经理变更的家数和人数

均已超去年全年。

对此，沪上一位第三方机构人士坦言，一

方面，随着监管对于公募基金风险管理及内部

控制要求的趋严，以及股东方对于旗下基金公

司盈利能力要求的提高，部分表现一般以及长

时间没有达到业绩要求的高管会被调任甚至

辞退。而如果基金公司的大股东出现变更，由

于公司治理、投研策略等方面可能存在差异，

此时也会出现总经理甚至多位高管换人。

另一方面，从外部环境来看，银行理财

子公司相继落地，监管引导证券机构部分业

务对标公募基金等现状也导致了公募基金

公司人才身价抬升，“挖人大战”时有发生。

因此，部分公募高管也可能会选择加盟其他

行业。此外，近两年个人系公募基金的兴起，

也使得部分希望谋求更好职业发展的基金

公司高管出走，选择“另立门户”。

多因素致“一把手”离任
正如上述人士所说，北京商报记者了解

到，今年4月，证监会披露信息显示，李永飞、

王素文、史振生等人提交的设立景泽基金的

申请材料已被接收。而经公募基金内部人士

确认，李永飞时任上银基金总经理，一同设

立其他个人也多为上银基金员工。据最新公

告显示，李永飞因个人原因已于7月18日离

任总经理一职。而同样由于个人原因在近期

离职的还有泰达宏利基金总经理刘建、国开

泰富基金总经理杨波。

除个人原因外，部分总经理则由于内部

工作调整离任，如交银施罗德基金原总经理

阮红、农银汇理基金原总经理许金超、工银瑞

信基金原总经理郭特华等均在年内升职成为

公司董事长。不过，湘财基金原总经理来君则

转任公司副总经理。另外，也有国投瑞银基金

原总经理王彬、兴业基金原总经理汤夕生和

先锋基金原总经理齐靠民因任期届满离任。

北京一位市场分析人士指出，当前基金

公司总经理变更频现或与资管机构的数量

增加、可供选择的机会增多有关。他表示，当

前已成立的基金公司数量超过140家，无论

是新公司还是存量机构都对高管人才有需

求，而包括总经理在内的高管在公募基金公

司之间的流动也时有发生。

同时，银行理财子公司、证券公司等资

管机构对于基金公司的人才“求贤若渴”，部

分基金公司的总经理出于多方面考虑也会

出现跳槽的情况。“不过，这也有利于资源的

再配置，属于行业的正常现象。”该分析人士

如是说。 北京商报记者 孟凡霞 刘宇阳/文
贾丛丛/制表

9家A股上市券商计提减值准备

北京商报讯（记者 孟凡霞 马换换）8月26
日晚间，随着天茂集团（000627）的重组预案

“出炉”，公司实控人刘益谦下的一盘大棋似

乎也开始进入尾声阶段，在不构成借壳的情

形下，欲将国华人寿整体上市。

根据重组预案，天茂集团拟通过发行股

份、可转换债券及支付现金的方式吸收合并

国华人寿，交易完成后，天茂集团将作为存续

公司拟更名为“国华人寿”，这意味着，继中国

人寿、中国人保、中国平安、中国太保、新华保

险之后，A股第六家上市险企来了。

8月13日披露拟吸收合并国华人寿的消

息之后，时隔不足半月，天茂集团8月26日晚

间正式对外发布了该吸收合并的重组预案。

天茂集团拟通过向国华人寿的股东海南凯

益、上海博永伦、宁波汉晟信发行股份、可转

换债券及支付现金，向湖北宏泰、武汉地产、

江岸国资发行股份的方式，吸收合并国华人

寿。其中，本次吸收合并发行股份的价格为6.3

元/股，吸收合并完成后天茂集团将作为存续

公司依法承继国华人寿的全部资产、负债、证

照、许可、业务、人员及其他一切权利与义务，

标的公司国华人寿将注销，存续上市公司拟

更名为“国华人寿”。

而对于市场上关注的国华人寿资产预估

作价问题，此次重组预案中尚未公布。天茂

集团此前配齐“产寿”双牌照。不过，在2018

年11月，天茂集团宣布将原本持有的安盛天

平财险7828万股（持股比例约为9.25%）全部

转让给安盛，转让总金额约为8.51亿元；8月

12日，天茂集团称收到了银保监会的批复：

批准天茂集团等5家安盛天平财险的中方股

东，将持有的安盛天平财险的股份全部转让

给安盛。

对此，中国社科院金融所保险与社会保

障研究室副主任王向楠表示，天茂集团在此

次出售安盛天平股权之前仅是第四大股东，

持股为9.2511%，是财务投资者。“而寿险公司

的控制权很稀缺，所以控股股东一般会很珍

惜。”王向楠补充道。

重组预案出炉 国华人寿谋整体上市

近三年公募基金高管变更情况一览
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数据来源：Wind（截至8月25日）
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市场避险情绪的持续，推动黄

金、白银、国债期货等资产价格上

涨。8月26日，国际黄金价格盘中一

度突破1550美元大关，创逾六年新

高。同时，国内金价也延续上涨趋

势，截至8月26日收盘，报355.1元/

克。在金价大涨的背景下，白银、国

债期货价格也相继抬升。 不过，午

后在离岸人民币短线拉升背景下，

国际黄金短线跳水。 分析人士指

出，在全球贸易摩擦升级没有重大

缓和的情况下，金银的上扬趋势还

会延续。

8月26日，伦敦金开盘价报

1535.25美元/盎司

一度涨破1550美元大关

盘中最高触及1555.07美元/盎司


