
中国华融2019年半年报显示，
该公司上半年实现收入总额568.1
亿元； 归属于公司股东的净利润
25.19亿元，同比增长267.98%，而去
年同期的增速为-94.9%。

267.98%

具体到业务层面，上市险企寿险板块银

保渠道挥别高速增长时代，多家保费下滑；而

财险板块，车险保费增长乏力尽显，非车业务

则现飙升态势。对此，多位受访人士也表示，

作为贡献三成人身险保费的银保渠道，银保

新规下发后发展放缓的短期阵痛或将延续。

同时，非车险业务快速增长的同时，还需注意

个别风险事件，谨防出现“冒险”的代价。

净利润同比大增80.5%

从上半年盈利状况看，5家A股上市险企

合计实现归属于母公司股东净利润1775.2亿

元，上半年日赚9.8亿元，同比大增80.5%。

其中，中国人寿归母净利润增速最快，上

半年实现归属于母公司股东净利润375.99亿

元，同比增长128.9%。另外，中国平安、中国人

保、中国太保、新华保险上半年分别实现归母

净利润976.76亿元、155.17亿元、161.83亿元、

105.45亿元，分别实现同比增长68.1%、

58.9%、96.1%、81.8%。

对于中期业绩增长的主要原因，中国人

寿表示，主要受投资收益以及非经常性损益

的影响。其中在投资收益方面，自2018年底以

来，公司在既定战略资产配置策略安排下，及

时布局，主动操作，叠加2019年上半年境内股

票市场大幅上涨影响，公司公开市场权益类

投资收益同比大幅增加。

具体到五大上市险企投资收益表现来

看，上半年合计实现投资收益约2649.34亿

元，同比增长58%。解析投资收益回暖的原

因，不难发现，上半年各上市险企均增加了股

票等权益类投资资产的配置。

具体来看，中国人寿、中国平安、中国太

保、中国人保和新华保险上半年的权益投资

配置均有提升，如中国人寿的股票和基金配

置比例分别由2018年底的9.03%提升至

10.78%；中国平安对股票和权益型基金合计

占比由2018年末的9.9%增加至11%；中国太

保股票和权益型基金占比7.4%，较上年末提

升1.8个百分点。

事实上，上市险企增加股票等权益投资

比例，与整个保险业的资金运用趋势相同，今

年前6个月险资中的股票资金运用余额为1.3

万亿元，较年初大幅增长23.31%，占比7.5%，

较年初增加1.06个百分点。

对此，前海开源基金管理公司执行总经理

杨德龙表示，上半年险资的投资回报率较高，

主要和上半年A股市场大幅反弹有关。年初时

市场估值较低，处于历史大底的位置，险资明

显增加了股票的投资量，而随着上证指数回

升到3000点之上，险资的投资回报就出现明

显回升。

不过，在下半年，险资收益或将走低，一

位保险公司资管人士直言，“预计下半年投资

收益会有一个均值回归的过程，整体要低于

上半年。影响险资投资收益率的主要因素包

括资产战略配置比例、资产战术配置比例、各

子类资产超额收益情况”。

银保渠道“缩水”

保险回归保障势在必行，从产品到渠道，

保障先行已成共识，从上市险企披露的半年

报中可窥一二。从渠道来看，银保渠道的昔日

风光已然不再，而在《商业银行代理保险业务

管理办法》下发后，部分险企业务发展放缓或

将延续。

数据显示，上半年，中国人寿的银保渠道总

保费为473.57亿元，同比下降15.4%；人保寿险

原保险保费收入361.89亿元，同比下降15.4%。

对于银保渠道保费下滑的原因，某人身

险公司负责人表示，这一方面与险企主动调

整保费结构，压缩银保渠道、发展个险有关；

另一方面也与保险业调整产品期限结构，加

大中长期保障型产品有关。

的确，银保渠道保费的下滑从侧面反映

出各险企转型成效，各上市险企个险渠道位

置进一步巩固，长期期交保费增速显著的同

时，趸交保费占比进一步降低。

如中国人寿表示，银保渠道趸交保费由

2018年同期的86.38亿元大幅下降至上半年

的0.12亿元，首年期交保费中十年期及以上首

年期交保费达40.12亿元，同比增长86.5%；新

华保险银保渠道长期险首年期交保费26.51

亿元，同比增长14%。

此外，近日银保监会下发银保新规再次重

申了对于银保渠道业务结构的要求，如明确商

业银行销售保障型业务占比不得低于20%。上

述人士分析，监管部门旨在号召保险公司从高

成本吸金的冲动上逐渐回归理性，对于当下正

全力推动转型的银保渠道而言，或将有所助益。

不过，部分险企业务发展放缓或将延续。

非车业务增长迅猛

从上市险企财险板块来看，今年上半年

车险业务增长乏力，而非车险业务增长迅猛。

一般而言，财险公司的非车险业务是指

除了车辆保险业务外的所有业务，具体包括

企财险、家财险、工程险、责任险、信用险、保

证险、船货险、农险、特险、意外健康险、社保

类业务等。

数据显示，人保财险、平安财险、太保财

险的车险保费分别为1274.87亿元、923.38亿

元、461.33亿元，分别实现同比增长4.1%、9%、

5.2%。其中，人保财险和太保财险非车险业务

增长迅猛。

管中窥豹，一见高低。从财险一哥人保财

险来看，上半年人保财险非车险与车险保费

占比近乎平分秋色，其中车险占比54%，非车

险占比46%。

从该公司险种来看，非车险方面的意外

伤害及健康险、农险、责任险、信用保证险、

企业财产险保费收入分别为409.37亿元、

220.31亿 元 、156.45亿 元 、104.37亿 元 、

93.88亿元，分别实现同比增长41%、18%、

32.5%、115.3%、13.1%。且在众多非车险业

务中，仅有健意险出现承保亏损，其余均

实现承保盈利。今年上半年，人保财险承

保利润43.82亿元，达到2018年全年承保

利润的81%。

对此，人保集团副总裁、人保财险总裁谢

一群表示，非车险业务占比提升的趋势会随

着深化改革进一步提高。车险业务方面，由于

新车销售量下降，其业务量有所下降，而非车

险领域发展空间非常大。

首都经贸大学保险系教授庹国柱表示，

中国的财产保险公司确实不能继续扎堆走在

车险的独木桥上，各险企必须寻求差异化的

经营才有出路。

不过，在转向非车险过程中，要谨防风险

认知不足造成“冒险”，包括风险治理、交易对

手风险累积、资本约束下的偿付能力等。如接

连的险企“踩雷”保证保险、大灾面前赔付攀

升等。

苏宁金融研究院高级研究员陈嘉宁表

示，之前一直是车险独大，现在非车险业务增

长对于平衡业务结构是有好处的。不过具体

风险情况视各个险种特点而定，例如在企业

信用状况恶化的情况下，信用保证保险的风

险会非常大，该险种的高速增长或将为保险

公司带来风险隐患。

谢一群就预计，从盈利方面看，由于下半

年大灾较多，如台风、洪水，下半年受自然灾

害影响，赔付率将有所上升。

北京商报记者 陈婷婷 李皓洁/文
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五大上市险企半年考：
日赚9.8亿 银保渠道挥别高增长

首份四大行半年报出炉

建行净利增速5.59%
北京商报讯（记者 孟凡霞 吴限）首份

四大行半年报出炉。8月28日晚间，建设银

行发布的2019年半年报显示，该行上半年

实现营业收入3614.71亿元，同比增长

6.08%；净利润1557.08亿元，较上年同期增

长5.59%；归属于该行股东的净利润1541.9

亿元，同比增长4.87%。

截至2019年6月末，建设银行资产总额

24.38万亿元，较上年末增加11604.58亿

元，增幅为5%；其中，发放贷款和垫款总额

145398.39亿元，较上年末增加7567.86亿

元，增幅为5.49%。负债总额22.31万亿元，

较上年末增长5.09%，其中吸收存款余额

达18.21万亿元，较上年末增加11053.94亿

元，增幅6.46%。

从业务构成来看，今年上半年，建设银

行实现利息净收入2504.36亿元，同比增长

4.57%，在营业收入中占比为69.28%；手续

费及佣金净收入766.95亿元，较上年同期

上升11.15%，对营业收入贡献比率较上年

同期上升0.97个百分点至21.22%。其中，银

行卡手续费收入同比增长15.13%至261.84

亿元；电子银行业务收入同比增长18.32%

至122.63亿元；理财产品业务收入74.5亿

元，增幅13.71%，主要是建设银行提升净

值型产品销售能力和销售规模。

值得一提的是，建设银行理财子公司

建信理财6月3日正式开业运营，是全国首

家开业的商业银行理财子公司。在理财子

公司率先开业的同时，建行加快资产管理

模式转型，净值型产品增长迅速，上半年该

行发行215只净值型产品，截至6月末余额

3430亿元，较上年末新增433.76亿元。截至

6月末，建设银行理财产品余额20372.94亿

元，其中存续保本理财产品280只，存续金

额2264.81亿元，较上年末减少1152.98亿

元；存续非保本理财产品4578只，存续金额

18108.13亿元，较上年末减少357.11亿元。

核心指标方面保持稳健，截至今年6月

末，建设银行不良贷款余额2080.69亿元，

较上年末增加71.88亿元；不良贷款率

1.43%，较上年末下降0.03个百分点；关注

类贷款占比2.8%，较上年末下降0.02个百

分点，拨备覆盖率218.03%。资本充足指标

方面，建设银行今年6月末的资本充足率、

一级资本充足率和核心一级资本充足率分

别为17.06%、14.25%和13.7%，较年初分别

下降0.13个、0.17个和0.13个百分点。

随着商业银行金融科技竞赛日趋激

烈，建设银行也在持续加大金融科技创新

投入力度。该行半年报披露，目前建设银行

已初步搭建起同业金融科技产品体系，输

出范围从银行业拓展至非银行业服务能

力；推进银行业协会联合授信等项目建设，

助力银行业融资信息共享；推动智慧城市

政务服务项目在陕西安康落地，推动数字

天津项目；推出区块链服务平台，目前已

上线5个应用场景、九大领域及61个应用，

云生态效果初现；积极探索5G前沿技术

应用，为网点构建“互联网+生产网”的双

5G服务网络，已在北京推出首批“5G+智能

银行”。

北京商报讯（记者 孟凡霞 吴限）在经
历2018年净利下滑超九成的惨淡业绩之

后，中国华融资产管理股份有限公司（以

下简称“中国华融”）经营数据终于迎来好

转。8月28日，中国华融发布2019年半年报

显示，该公司上半年实现收入总额568.1

亿元，较去年同期的564.47亿元增长

0.64%；归属于公司股东的净利润25.19亿

元，同比增长267.98%，而去年同期的增速

为-94.9%。

由于2018年上半年中国华融持有的部

分金融资产信用风险暴露，该公司大幅计

提拨备，导致净利润出现大幅下滑。今年上

半年，中国华融的净利润增速出现大幅提

升，但净利润规模仍未恢复至2016年、

2017年同期水平。财报显示，中国华融在

2016年上半年、2017年上半年实现归属于

公司股东的净利润分别为111.23亿元，

133.605亿元，分别同比增长32.8%、

20.1%。

今年上半年，中国华融资产规模实现

增长，结束了2018年的下滑态势。截至

2019年6月末，该公司总资产达到17133.7

亿元，较上年末增长0.2%，而2018年末总

资产减少8.6%；负债总额15441.73亿元，较

上年末增长0.2%；权益总额1691.97亿元，

较上年末增长0.4%；归属于公司股东权益

1226.82亿元，较上年末增长1.7%。

从业务结构来看，今年上半年，中国华

融的利息收入、佣金及手续费收入和不良

债权资产收入（收购重组类业务）均有所下

滑。数据显示，该公司实现利息收入193.93

亿元，同比下降19.6%；佣金及手续费收入

12.93亿元，同比下降54.2%；不良债权资产

收入156.24亿元，同比下降6.8%。

对此，中国华融在半年报中指出，由于

公司积极推进回归主业、瘦身化险战略，母

公司及部分非金融子公司的债权资产投资

规模持续下降，利息收入也相应有较大幅

度的下降。同时，公司更加重视合规展业和

风险防控，持续优化客户结构和行业结构，

并根据市场环境适时调整投放节奏，本期

新增投放金额以及期末存量规模均有所减

少，不良债权资产收入也相应有所减少。

此外，截至2019年6月末，中国华融不

良资产经营分部资产规模达到8911.44亿

元；上半年实现收入345.435亿元，在总收

入中的占比为60.8%；税前利润91.97亿元，

占税前利润总额的137.1%。

中国华融

上半年净赚25.19亿元

读财报

伴随着新华保险半年报披露，A股5家上市险企2019

年“中考”成绩单全部亮相。得益于踩准权益市场的投资时

机及降税的双重利好，5家上市险企可谓赚得盆满钵满。北

京商报记者统计发现，中国人寿、中国平安、中国人保、中

国太保、新华保险上半年合计盈利1775.2亿元，同比大增

八成，平均日赚9.8亿元。

近年来建设银行中期经营业绩指标情况一览

2016年上半年 2017年上半年 2018年上半年 2019年上半年

（单位：亿元）
营业收入

3328.52
3203.88

3407.64
3614.71

归母净利润

1334.1 1383.39 1470.27 1541.9


