
截至8月27日，共有120家挂牌公
司停牌时间在100个交易日以上。
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新三板停牌扫描：120股停超百日

在徐先林、徐江兄弟的带领下，“建筑

设计师”筑博设计股份有限公司（以下简称

“筑博设计”）的IPO之路走得颇为坎坷。证

监会最新消息显示，筑博设计二度IPO的

招股书已预披露更新。据了解，筑博设计的

大客户均为房地产商，其中保利、万科在报

告期内始终稳居公司的前两大客户。对于

靠地产“吃饭”的筑博设计而言，在当下房

地产市场景气度下行的情况下，公司未来

的业绩预期也不被市场看好。此外，公司前

次IPO被否的“合同终、中止”老问题仍存

在隐患。觊觎资本市场已久的筑博设计此

次二度闯关能否叩开A股大门还要打上一

个问号。

保利、万科稳居前两大客户

作为一家建筑设计企业，筑博设计的

发展与房地产行业密切相关。纵观筑博设

计 前 五 大 客 户 名 单 ， 在 报 告 期 内

（2016-2018年以及2019年上半年）均为

各大房地产商，其中保利、万科始终稳居公

司第一、二大客户，各报告期合计为筑博设

计贡献超两成营收。

招股书显示，筑博设计的主营业务为

建筑设计及相关业务的设计与咨询，其中

建筑设计业务是公司收入的主要来源。报

告期内，筑博设计的建筑设计业务收入分

别为5.87亿元、6.34亿元、7.65亿元和4.15亿

元，占同期主营业务收入的比例均超九成。

建筑设计行业的发展离不开房地产市

场，各大房地产商也就成为了筑博设计的

主要“金主”。

根据筑博设计在招股书中披露的前五

大客户名单，不乏保利、万科、绿地控股、金

地集团、星河控股等开发商的身影。报告期

内，筑博设计对前五大客户实现的收入金

额分别约为2.31亿元、2.4亿元、2.87亿元和

1.74亿元，占同期营业收入的比例分别为

36.23%、34.5%、34.11%和39.21%。

值得一提的是，保利、万科始终稳居筑

博设计的第一、二大客户，其中在报告期内

对保利的销售金额分别约为1.11亿元、1.09

亿元、1.36亿元以及7660万元，对应的销售

比例分别为17.36%、15.61%、16.21%以及

17.24%，从销售比例上来看，筑博设计对

保利的依赖出现升温。

在报告期内，筑博设计对万科的销售

金额分别约为6635万元、6020万元、7544

万元元以及3554万元，对应的销售比例分

别为10.41%、8.64%、8.96%以及8%。通过

计算不难看出，仅保利、万科两家公司就为

筑博设计贡献了超两成的营收。

从销售区域来看，筑博设计50%左右

的销售金额来自华南地区。报告期内，在华

南地区的销售金额占比分别达46.24%、

53.46%、42.91%以及50.1%。东北证券研究

总监付立春在接受北京商报记者采访时表

示，以前华南地区的房地产市场不错，但是

近期受市场大环境影响，华南地区的购买

力和经济状况出现急速的下滑，比如中山

的房地产就出现了跌价。“这对主要收入来

源于华南地区的建筑设计公司而言也会产

生一些间接影响。”付立春如是说。

涉房业务能走多远

对于靠地产“吃饭”的筑博设计而言，

当下的地产行业环境也让市场并不看好公

司的业绩预期。

在监管趋严、融资收紧的行业大背景

下，地产行业景气度出现下行，房地产开发

市场环境直接影响建筑设计行业的发展。

对此，筑博设计也提示风险称，如果未来宏

观经济出现不利变化或政府进一步加大对

房地产市场调控，可能会对公司业务发展

产生不利影响，进而影响公司的经营业绩。

北京商报记者通过Choice统计发现，

今年上半年上市房企的净利增速出现分

化，部分公司净利增速已出现放缓，诸如金

地集团，在去年上半年公司净利同比增长

107.83%，而在今年上半年公司净利同比

增长51.65%；但部分房企的净利增速仍表

现较好，诸如万科在去年上半年净利同比

增长24.94%，而在今年上半年公司净利同

比增长29.79%。

对于该现象，国际地产资管公司协纵

策略管理集团联合创始人黄立冲在接受北

京商报记者采访时表示，房地产行业的一

个项目从立项、开工到交付至少要有一年

半的时间，因此房地产开发商的当下业绩，

一般会滞后一年到两年的时间，所以现在

市场状况体现的业绩应该是在一年以后。

房地产商的债务增加、应收账款增加、资金

缺乏，这些是能够比较快看到的。“因此，房

地产商业绩增速放缓将会是行业趋势，这

对建筑设计行业的业绩预期肯定会有影

响。”黄立冲表示。

另外，自2017年以来，筑博设计逐年

走高的应收账款也值得注意。公司在2017

年末、2018年末以及2019年上半年末的应

收账款分别约为1.74亿元、1.99亿元以及

2.74亿元。从账龄结构来看，2018年末和

2019年6月30日，一年以内的应收账款账

面余额分别约为1.58亿元和2.29亿元，占应

收账款的比例分别为61.44%和67.76%。对

此，筑博设计也在招股书中对可能存在的

应收账款坏账风险等做出相关风险提示。

被否老问题仍存隐患

实际上，此次冲击A股已是筑博设计

二度闯关IPO。而前次公司被否的“合同

终、中止问题”目前似乎仍存在隐患。

回溯筑博设计的A股闯关史，公司早

在2013年便开始筹划IPO一事，在2016年6

月筑博设计迎来了第一次上会大考，遗憾

的是并没有获得发审委放行，彼时公司的

合同终、中止问题就遭到了证监会的重点

关注。

根据筑博设计前次招股书，公司报告

期2013-2015年度发生中止或终止的合同

金额分别为2.36亿元、5.31亿元和2.22亿

元，合计9.89亿元，截至2015年末已确认收

入1.07亿元。彼时，证监会就要求筑博设计

说明对已中止、终止项目确认收入而不再

退款是否存在法律风险；对已中止、终止项

目确认的1.07亿元收入是否符合《企业会

计准则》的规定。

易居研究院智库中心研究总监严跃进

在接受北京商报记者采访时表示，由于建

筑设计公司的资金情况，导致行业内容易

出现公司提前确认收入的情形。

在筑博设计最新披露的招股书中，并

未说明公司合同终止或中止和确认收入的

情况。但筑博设计表示，截至招股说明书签

署日，公司正在履行的重大设计业务合同

（合同金额在2000万元以上）共有16份。北

京商报记者发现，筑博设计的部分合同签

署时间已历时非常长。例如，在上述16份设

计业务合同中，有1份签署时间在2008年；

2份在2010年；2012年、2015年各有2份；

2013年、2014年各1份；剩余的7份均在

2016年之后签署。

针对上述合同的进展情况、是否有终

止（中止）项目、提前确认收入等诸多问题，

北京商报记者向筑博设计方面发去采访

函，但截至记者发稿，对方并未回复。

此外，筑博设计还存在合同纠纷案

件，分别是公司与中德金属集团有限公司

建筑工程设计合同纠纷案件；还包括公司

与武汉新东方房地产开发有限公司、武汉

中恒新科技产业集团有限公司建筑工程设

计合同纠纷案件。根据筑博设计的说明，上

述纠纷均系公司已按照合同约定完成设计

工作，但上述公司拒不支付设计费、拖欠设

计费。 北京商报记者 董亮 马换换

北京商报讯（记者 高萍）近日，全
国股转公司在答记者问中介绍了停复

牌规则修订进程，表示修订工作基本完

成，这也意味着新三板停复牌新规出炉

在即。北京商报记者根据Wind统计了

截至8月27日停牌时长超过百日的新三

板公司。数据显示，共有120家挂牌公司

停牌时间在100天（特指“交易日”）以

上。停牌原因涉及IPO申请、重大事项、

筹划重组以及未按期披露定期报告等。

其中，因涉及IPO而停牌的龙磁科技停

牌时间最长，达到833个交易日。

整体来看，120家停牌超过100个

交易日的新三板公司，停牌时长集中在

100-300天之间。Wind显示，已经停牌

100-300个交易日（不包括100天）的新

三板公司共计77家。停牌时长超过300

天的共计43家，其中300-400天的共计

24家，400-600天的14家。600天以上

的5家，分别为龙磁科技、指南针、扬子

地板、麟龙股份、天迈科技。

Wind显示，截至8月27日收盘，120

家停牌超过百日的新三板挂牌公司停

牌原因并不相同，涉及筹划重大事项、

未能按期披露定期报告、提供做市报价

服务的做市商不足2家、破产重整债权、

IPO申请获证监会受理等原因。

其中，包括龙磁科技、指南针、扬子

地板、麟龙股份等停牌时间在600天以

上的5家公司，停牌原因均为IPO申请

被证监会受理或因提交IPO申请。其中，

龙磁科技以停牌时长为833个交易日高

居停牌榜榜首。

除停牌涉及到IPO的部分公司，根

据Wind，有18家公司涉及到重大事项、

筹划重组。其中，因该类原因停牌的新

三板公司中，盛世大联停牌时间最长，

为291个交易日。据悉，因筹划重大事

项，盛世大联在2018年6月21日停牌。

不过，因境外上市外资股（H股）尚未完

成，盛世大联多次申请了延期恢复转

让。针对公司股票复牌相关问题，北京

商报记者曾致电盛世大联进行采访，但

对方电话未有人接听。

需要指出的是，在长时间处于停牌

的个股中，不乏因定期报告无法按期披

露而停牌的情况。Wind显示，停牌超过

100个交易日的新三板公司中，停牌原

因涉及定期报告无法安排披露或延期

披露的公司共计26家。其中，华安股份

因半年度报告未能按期披露累计停牌

575个交易日。双翼科技因未披露2018

年半年度报告停牌，累计停牌571个交

易日。信达化工则因未披露2017年年度

报告停牌570个交易日。

实际上，全国股转公司一直高度关

注挂牌公司股票停复牌情况。针对挂牌

公司长期停牌问题，全国股转公司负责

人在8月23日曾表示开展了一系列举

措，一方面，加强停复牌业务制度体系

建设，结合监管实践、借鉴有益经验，对

新三板市场停复牌规则进行全面完善。

另一方面，持续跟踪挂牌公司停牌事项

进展，贯彻“披露即复牌”监管理念，定

期对长期停牌公司展开清查，督促无合

理理由停牌的公司主动申请复牌或对

其实施强制复牌。

据悉，新三板停复牌规则修订中

从限缩停牌事项类型、明确重大事项

停牌的最长期限等三方面完善。东北

证券研究总监付立春表示，“相较于A

股，新三板的任意停牌确实是一个难

题，股转从多方面完善、探索、解决，非

常具体，也将对于新三板停复牌问题

起到实质作用”。

2019中国民企500强发布
雪松控股位列第15名

8月22日，“2019中国民营企业500强

峰会”在青海省西宁市召开，期间发布的

2019“中国民企500强”榜单显示，广州民

营企业雪松控股以2688亿元营收位列第

15名；在同步发布的“中国民营企业服务

业100强”榜单中，雪松控股位列第9名。

大会发布的《中国民营企业500强调

研分析报告》显示，今年入围中国民企500

强的门槛进一步提升。其中民企500强入

围门槛达185.86亿元；民企服务业100强

入围门槛达241.13亿元。此外，中国民企

500强的利润水平也有所提升。2018年民

营企业500强的营业收入总额28.5万亿

元，增长16.44%；资产总额34.61万亿元，

增长22.77%；税后净利润1.29万亿元，增

长13.87%。

近年来，随着各级党委政府高度重视

民营企业营商环境建设，民企在享受政府

服务、减税降费等方面有了明显改善。同

时，广大民企进一步聚焦实业、做精主业，

坚持自主创新，提升核心竞争力，加强质

量品牌建设，主动参与国家重大战略，打

好“三大攻坚战”，企业朝着高质量发展方

向迈进。

据全国工商联调研显示，入选今年中

国民企500强的企业发展主要特点有：一

是积极投身“三大攻坚战”。据调研，有470

家企业参与防范化解重大风险攻坚战，

355家企业参与精准脱贫攻坚战，382家企

业参与污染防治攻坚战。二是积极参与国

家重大战略实施。有466家500强企业参

与了各类国家重大战略，其中179家参与

“一带一路”建设，183家参与混合所有制

改革。三是自主创新能力持续提升，民企

500强研发人员占比、研发强度两项指标

整体均呈上涨趋势。四是管理水平和守法

意识进一步提升。

作为广州民营企业代表，雪松控股在

过去一年继续保持稳健精进的发展势头，

在实业领域持续发力，其核心主业大宗商

品产业“走出去”步伐不断加快，在全球范

围内拓展上下游产业链，目前业务节点沿

着“一带一路”遍布亚洲、欧洲和非洲等地，

分支机构覆盖瑞士、新加坡、英国、德国等

多个大宗商品重要节点国家；雪松旗下化

工新材料核心企业齐翔腾达与世界顶尖化

工企业积极展开技术合作，企业规模和竞

争力不断提升，在2019年《财富》中国500

强排行榜上跃升至302位；雪松旅游文化

产业在国内多地布局文旅小镇项目，品牌

影响力不断提升；雪松智慧城市服务产业

在全国的服务面积接近9亿平方米。

此次入榜也是雪松控股继不久前再

次入选世界500强后，获得的又一项重量

级荣誉。今年7月，雪松控股以406亿美元

营收位列2019年《财富》世界500强第301

位，相比去年跃升60位。

2019年上半年
筑博设计对前五大客户

销售情况

保利

万科

蓝光投资控股

拉萨城投

绿地控股 0.19亿元

0.77亿元

0.36亿元

0.22亿元

0.22亿元


