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经贸争端令美债收益率承压
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为“脱欧”扫清障碍

约翰逊不是特雷莎·梅，比起以传统政客

形象示人的梅姨，约翰逊打从一开始画风就

不正常，所以为了让掣肘者闭嘴，约翰逊直接

“封麦”的做法虽然在意料之外，却也着实符

合他的个性。当地时间27日，英国主要反对党

领导人再次聚会商议，试图在9月3日开始的

议会新会期内发起一系列行动，以阻击鲍里

斯·约翰逊内阁的“无协议脱欧”计划。

这对于从一开始就反复承诺一定如期

“脱欧”，哪怕以“硬脱欧”的方式完成这项任

务的约翰逊而言，无异于踩到了他的底线。

作为还击，当地时间28日，约翰逊直接向议

员们发出公开信，宣布将议会新会期延后的

打算。

英国女王伊丽莎白二世很给面子，当天

就在枢密院会议上批准了约翰逊提出的议会

休会请求，同意议会在9月9日至9月12日期间

再次开始休会，休会期一直到10月14日。

根据首相府的声明，政府将提出一项新

立法计划供议员在10月进行投票，政府计划

在10月14日请女王在议会发表讲话，恢复议

会运行。目前英国议会正处于夏季休会期，休

会期间，议会无法进行议事或者表决。而在每

次议会新会期开始的当天，英国女王都会到

场讲话，决定议会休会的结束或者延后。

如今休会的截止日期被延后到10月14

日，那就意味着距离“脱欧”只剩下两个星期，

如此短的时间里，反对派议员将没有时间提

出任何反对提案。

中国国际问题研究院副研究员扈大威对

北京商报记者分析称，在“脱欧”过程中，议会

有很多掣肘，这一点从梅时期就能看出，议会

其实是想争取“脱欧”的主导权，目前约翰逊

的做法就是想限制议会发挥作用，同时也有

对欧盟施压的想法，争取达成新的对英国有

利的协议，当然他也提到不会放弃谈判。整体

来看约翰逊胆子还是比较大的，不会像梅那

样议会一开就忙着做解释，不如干脆休会。

反对派围追堵截

“对于英国的民主来说，今天是英国历史

上黑暗的一天。”面对约翰逊的做法，苏格兰

首席部长斯特金做出了上述感慨。当然，约翰

逊的对手们也并不是完全无计可施。英国工

党领袖科尔宾回应称，当时机成熟时，他将发

起不信任投票。当地时间29日，工党继续发

力，贸易发言人巴里·加德纳刚表示，将寻求

在下周召开关于“脱欧”的紧急辩论。

同一天，议会下院领袖理斯·莫格也表

示，如果有新的“脱欧”协议，议会将有13天的

时间进行辩论。反对“无协议脱欧”的议员有

两种选择，换新政府或者修改法律；如果不做

出这些选择，将于10月31日“脱欧”。

扈大威认为，在“脱欧”很关键的时候发

起不信任投票或者提前大选有很大的不确定

性，双方都不太愿意做，不信任投票更多是对

约翰逊做出威胁。约翰逊主要是想把姿态做

足，不让议会掣肘，不容忍欧盟再往后推，未

来反对派可能不会坐以待毙，实施各种反制

措施，这些都需要后续继续观察。

此前约翰逊已经致信欧洲理事会主席图

斯克，想要重谈“脱欧”协议，取消关于北爱尔

兰边界问题的“备份安排”，理所当然地，这个

要求被欧盟驳回，“硬脱欧”的风险一度飙升。

但现在的状况似乎没有当时那么紧张。

最近一段时间，约翰逊与德国总理默克

尔、法国总统马克龙乃至欧洲理事会主席图

斯克、欧委会主席容克均进行了沟通，欧委会

的声明提到，容克称愿意聆听英方就取消“备

份安排”所提任何具体设想，只要设想与现有

“脱欧”协议的法律条款部分兼容。

很难确定，现在的约翰逊到底是直奔“硬

脱欧”去了还是想把欧盟逼回谈判桌，但无论

是哪个结果，约翰逊似乎都没有损失。当下，

约翰逊的重任已经从谈判转向忙着为英国

“硬脱欧”的当天实现平稳过渡了。

此前英国政府便宣布下月起停止参加不

涉及核心利益的欧盟会议，同时为“脱欧”后

企业海关申报提供便利。与此同时，英韩自贸

协定已经初步成型，英美自贸协定也在计划

之中。

不做第二个特雷莎·梅

“正如我在唐宁街的台阶上所言，我们不

会等到10月31日才开始推动英国向前发展的

计划。”约翰逊做出了这样的表述。与其掣肘，

不如闭嘴，没人愿意跟你在这浪费时间，这仿

佛是约翰逊想要传递出的潜台词。

这一幕总是不免让人想起约翰逊的前任

特雷莎·梅。曾经，英国议会三次否决她与欧

盟达成的“脱欧”协议，当时的梅姨甚至表

态，只要议会通过协议，自己愿意辞职。但结

果全世界都看到了，梅姨辞职了，协议依旧

没能通过。

事实上，在刚刚过去的G7峰会上，约翰逊

便已经为今天的决定埋下了伏笔。在峰会闭

幕后的新闻发布会上，当有人追问如果议会

试图阻挠“无协议脱欧”的话，政府是否会强

行终止议会时，约翰逊便已拒绝正面回答，只

称议员们有责任实现“脱欧”。

民众已经厌倦“脱欧”天天占据报纸头

版，“脱欧”必须如期完成，且欧盟方面已把

“脱欧”视作过时、“累赘”的议题……在约翰

逊的解释中，英国早已对“脱欧”显得不耐烦

了。“脱欧”拖了三年，毫无进展，对不少英国

民众而言，与其继续囿于“软脱欧”还是“硬脱

欧”的折磨，倒不如干脆点，无论何种结局，人

们只期望这一刀来得快一点。

不过并不是所有人都买约翰逊的账。当

地时间28日，伦敦、曼彻斯特、爱丁堡等大城

市，众多民众走上街头示威，要求取消议会延

长休会的决定。在抗议者的眼里，约翰逊关闭

议会的做法就像是一次政变，游行的人们要

求约翰逊辞职。唐宁街上，示威的人们高呼

“停止政变”、“没有人投票给约翰逊”。而在网

络上，“不要休会”的请愿在短短几小时内，已

经得到逾100万人响应。

北京商报记者 杨月涵

韩国“拼了”激进预算迎战经贸冲击
几度失声之后，韩国这只金丝雀终于

发声了。此前的例行降息是第一步，如今的

大规模的财政支出才是大招。随着全球贸

易进入逆风期，以出口为支柱的韩国首当

其冲，再加上与邻居日本的冲突日益恶化，

韩国此番大手笔并不稀奇。有舍才有得，在

全球贸易这张大网里，没有谁能独善其身。

8月29日，韩国正式祭出大招。上午9

点，韩国政府在内阁会议上敲定了2020

年预算法案，总金额为513.5万亿韩元，同

比增加了9.3%。这是韩国自2008-2009

年全球金融危机以来最激进的预算支出

计划，也是其财政支出连续两年保持9%

以上增长。

具体来看，在12个领域中，韩国政府对

产业、中小企业、能源投资额增幅最大，将

增加27.5%至23.9万亿韩元，成为整体财政

支出中增速最快的部分。其次，创造工作岗

位的支出预算同比增加21.3%至25.8万亿

韩元，而包括这一部分在内的卫生、福利、

就业预算高达181.6万亿韩元，在总支出中

所占的比重升至35.4%，创历史新高。

支出增加，收入却不会同步增加。《亚

洲日报》指出，与增加的财政支出相比，明

年韩国政府的税收收入前景并不乐观。韩

国政府预计，下一财年的财政收入预计为

482万亿韩元，仅增加1.2%。

伴随大规模支出而来的，还有创新高

的财政赤字。根据韩国政府的预测，下一财

年，韩国财政赤字占GDP的比重将从本财

年预期中的2.2%升至3.6%，创下自2009年

以来的新高。

虽然压力重重，但韩国已经下定了决

心，并做好了准备工作。为了应对财政赤字

的问题，韩国企划财政部将请求议会批准

明年净发债60.2万亿韩元，这将是创纪录

的发债规模，在今年33.8万亿韩元的基础

上几乎翻倍。

韩国大手笔的原因很简单，在全球

贸易步入低迷期时，韩国这只金丝雀越

来越飞不动了。自去年12月至今年7月，

韩国出口已经八连跌。7月，韩国出口同

比减少11%。其中，作为韩国的主力产品

之一，半导体的出口额同比锐减了

28.1%。此外，石化产品和石油制品下降

幅度也超过一成。

辽宁大学国际关系学院副教授李家成

分析称，这次开支的规模是非常大的，增长

率也非常高，目前韩国国内经济状况内外

交困，无论是内部经济还是外贸出口的数

据都不乐观，与此同时，国际机构及国内机

构都在调低韩国的经济增速。

日本也把韩国逼到了角落。28日，日本

正式将韩国移出贸易便利“白名单”。这意

味着从28日开始，日本企业向韩国出口产

品或技术时，除了食品和木材之外的几乎

全部品类，日本经济产业省都有权要求实

施个别审查。韩国政府估计可能有超过

1000种进口商品受到影响。对于韩国企业

来说，在日本采购原材料的过程中，程序会

拉长，不确定性也会增大。

虽然两败俱伤注定是贸易战的结局，

但对于曾高度依赖日本的韩国而言，受伤

似乎更严重，韩国企业评估网站CEO

score的数据显示，今年上半年，韩国56个

大企业集团的投资额共计36.8645万亿韩

元，同比减少了11.033万亿韩元。

不过，韩国没有坐以待毙，于同一天决

定“脱日自强”，公布了旨在应对日本限贸

的“原材料、零部件、装备领域研发扶持自

强计划”，包括大力投入支持半导体等产业

的研发、组建统筹管理关键材料的民官合

作组织等。

对此，李家成表示，韩国要为未来偶发

的冲突做好准备。自强计划也是想实现一

些敏感材料的国产化，韩国之前在很多方

面受制于外部，尤其是日本，因而导致了日

本利用这种经济不对称的特权来施压，韩

国是想寻求经贸的独立。“韩国执意退出日

韩军事情报保护协定也是想逼美国出手干

涉日韩争端，之前特朗普一直置身事外，韩

国自己手中的经济牌相对有限，希望美国

做一个斡旋人。”

北京商报记者 陶凤 汤艺甜

美国国债收益率28日再现整体下跌，30

年期国债收益率下跌至1.93%附近，为历史

最低水平。分析人士担忧，美债可能在美方

挑起经贸争端引发的避险风潮下加速跌向

负收益率，给全球金融体系带来剧烈冲击。

数据显示，最受全球金融市场关注的10

年期国债收益率当天跌至1.5%以下，为

2016年6月以来的最低水平；2年期国债收益

率也跌至1.5%左右，为2017年9月以来的最

低水平。

近期，受经贸争端升级、全球经济放缓

等因素影响，美债收益率基本处于下跌态

势，其中10年期国债收益率近一年来的跌幅

约为135个基点。美债收益率迅速下跌让金

融界人士担忧美债存在陷入负收益率的风

险，更担忧关税威胁和经贸争端升级，可能

加速导致美债收益率跌向负值。

业界一家资产管理公司首席投资官马

克·赫彭斯托尔称，目前很多人担心负收益

率将蔓延至美国国债。美联储前主席艾伦·

格林斯潘日前也表示，美国国债收益率降至

零以下没有障碍。

美国太平洋投资管理公司全球经济顾

问约阿希姆·费尔斯日前警告，如果贸易紧

张局势继续升级，美债转入负收益率的速度

可能会超出许多投资者的预期。

由于美债在全球金融市场发挥着重要

作用，分析人士对于美债陷入负收益率的风

险感到担忧。安联集团首席经济顾问穆罕默

德·埃尔-埃利安警告，一旦美债进入负利

率，将非常令人担心，因为美国作为全球最

大的金融市场，负收益率将会破坏一切，“现

有金融体系无法在负收益率基础上运行”。

埃利安说，现有金融体系在负收益率下

无法提供优良的人寿保险和退休金。这将使

得消费者和家庭倾向于进一步规避风险。此

外，负收益率还将破坏银行体系，对经济运

行产生巨大影响。

在收益率剧烈下跌的同时，美债收益率

延续了此前令金融界广泛担忧的倒挂态势。

美联储数据显示，2年期与10年期国债收益

率已经进入倒挂，而3个月期与10年期国债

收益率倒挂程度接近2008年金融危机前的

水平。短期国债收益率高于长期国债收益率

的反常状态被称为“倒挂”，被视为美国经济

即将进入衰退的预警信号，这是目前广泛令

人担忧的动向。 据新华社

今年初， 议员们曾取得对议
会议程的控制权，通过一项法律，
使前首相特雷莎·梅寻求延迟“脱
欧”。如今，议员们可能会采取类
似的策略来阻止“无协议脱欧”。

● 重夺议会控制权

根据相关法律， 议员可以提
请下议院进行“脱欧” 的紧急辩
论。只要议长伯考允许，就可以进
行这种辩论， 而且辩论的议题没
有限制。

● 进行紧急辩论

如果不信任案投票通过，将
有14天的时间来组建新政府。科
尔宾希望议员能支持他担任临时
领导人，以此寻求延长“脱欧”期
限，或发动大选。

● 不信任案推翻政府

日前， 在野党举行了跨党派
会议，签署了一份宣言，表明将尽
一切可能进行抵抗。 他们一致同
意，或将另组临时议会，来应对议
会延长休会的情况。

● 另组议会

谁也没有料到，为了顺利“脱欧”，英

国首相约翰逊竟然来了一招釜底抽

薪———直接暂停议会，让反对党连说话的

地方都没有。如今，距离“脱欧”的最后期

限仅剩下60多天， 与欧盟那边最具争议

的“备份安排”仍旧未能达成妥协，与其再

让国内的议会在自己背后“捅”上一刀，倒

不如眼不见为净，在“硬脱欧”已无多大悬

念的现状面前，琢磨琢磨如何在大限当天

做好万全之策。

30年期国债收益率下跌至1.93%
附近，美债可能在美方挑起经贸争端
引发的避险风潮下加速跌向负收益
率，给全球金融体系带来剧烈冲击。

1.93%

议员阻止“无协议脱欧”的可能办法


