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业绩：19只分级B收益翻倍
主动产品最高超80%

回顾今年前三季度，在市场整体回暖

的背景下，A股三大指数震荡上行，且涨幅

均超15%。其中，上证综指上涨16.49%，深

证成指和创业板指也上涨30.48%和

30.15%。受此影响，自带杠杆属性的部分

分级基金B类份额由于受益相关板块大涨

而收益暴增。据Wind数据显示，截至9月30

日，今年以来，共有19只分级B净值增长率

超过100%，最高的招商中证白酒指数分级

B更是达到190.95%。

而作为擅长从震荡市中获取超额收益

的主动权益类基金，今年前三季度的业绩

表现也同样亮眼。具体来看，普通股票型基

金平均净值增长率达29.9%。广发医疗保健

股票、农银汇理医疗保健主题股票和鹏华

养老产业股票分别以72.95%、70.15%和

68.11%的收益排在前三位。

混合型基金方面，博时医疗保健行业

混合A以前三季度80.87%的收益率问鼎，

交银成长30混合和广发双擎升级混合也分

别达到79.13%和77%，排在第二名和第三

名。从绩优产品的主题来看，医疗保健、养

老行业等主题基金独占鳌头，人工智能、科

技创新等行业也屡有主题产品收益超过

50%。

就上述现象，长量基金资深研究员王

骅表示，今年前三季度大幅跑赢大盘的基

金，基本上都高比例配置了医药、科技等成

长板块。而8月以来科技股的加速上涨，也

使得相关主题基金在近两个月表现出了很

强的爆发力。

王骅还指出，未来科技行业仍然具备

长期投资价值，首先，半导体、软件等核心

技术国产化是产业发展的迫切需求，国产

替代是大势所趋；其次，2019年是5G商用

元年，未来将会出现更加快速的发展，5G

新周期下的电子产品将出现投资机遇；往

更长的周期看，科技产业有望成为信息化

时代经济由大变强的主导产业。

固收类产品方面，兼具股性和债性的

可转债基金成前三季度的赢家，近20只基

金净值增长率超过20%。不过，在年内债市

震荡的背景下，中长期纯债基金和短期纯

债基金的业绩较去年同期相比表现一般，

平均净值增长率分别减少1.33个和0.11个

百分点。同时，在资金面持续宽松的情况

下，前三个季度货币基金平均收益率仅为

1.87%，同比减少0.92个百分点。

另外，在QDII基金中，同时投资于国

内和国外的“全球”QDII产品表现突出，频

现超20%的收益率，更有3只产品高于

30%。相较之下，部分仅布局单一市场及油

气主题的QDII基金则低于平均。

对于部分“全球”QDII业绩较佳的原

因，王骅指出，该类型QDII有较大的A股投

资权重，如汇添富全球医疗、汇添富全球互

联等都有近20%的A股仓位，而这些涨幅

领先的QDII也基本上投资于通信、计算

机、医药生物等高科技板块。

而从“全球”QDII的发展前景来看，招

商资产管理（香港）有限公司总经理白海峰

表示，当前中国经济增长尚未企稳，“去杠

杆+贸易摩擦”的冲击持续，国内权益市场

自2018年大跌以来持续震荡态势，国内的

资金也应当在全球范围寻找更好的投资机

会。同时，2019年以来，美国、欧盟、中国、日

本的经济放缓，PMI持续下行，相继掉入50

荣枯线以下。全球流动性总量宽松，各大央

行开始降息潮。总的来说，在全球货币宽松

的局面下，全球化资产配置的机会也已在

路上。

发行：规模同比增超三成
创新品种层出不穷

“超千只新品成立，累计发行规模逾

8000亿元，公募基金震荡市下的吸金能力

可见一斑。”沪上一位市场分析人士如是说。

的确，在市场回暖的背景下，公募基金

前三季度发行火热。其中，主动偏股型基

金、股票ETF、债券指数基金等都备受市场

青睐，频现爆款。据Wind数据显示，截至9

月30日，今年以来，数据可统计的公募基金

发行总规模达到8093.66亿元，新成立基金

1116只（份额分开计算，下同），较2018年

同期的6218.99亿元和858只，分别同比增

长30.14%和30.07%。

事实上，发行规模的同比大增，也主要

来源于偏股型基金和债券型基金。Wind数

据显示，前三季度股票型基金新发1599.97

亿元，同比增长164.81%，而股票ETF新发

规模就达到1064.89亿元，超过去年全年的

920.18亿元。同期，虽然混合型基金整体发

行规模锐减超四成，但偏股混合型基金仍

同比增长57.13%。

债券型基金方面，在多只债券指数基

金以及定开债基募集规模较大的支撑下，

前三个季度累计发行规模高达4513.32亿

元，同比接近翻倍。从产品实募情况看，民

生加银中债1-3年农发债指数发行规模达

到224亿元，首募同样超百亿元的还有中银

1-3年国开债指数、鹏华1-3年国开债指数

等4只产品。定开债基方面，农银汇理丰泽

三年定开债发行规模高达100亿元，另外，

民生加银聚鑫三年定开等7只基金首募也

达到50亿元以上。

对于上述基金在发行规模上的突出表

现，南方一家大型基金公司内部人士直言，

偏股型基金发行较好是源于股市回暖，主

要指数上涨明显，投资者的风险偏好也有

所提高，而债券型基金的募集规模上涨则

主要来自机构投资者的踊跃认购。另一方

面，近年来持续火热的货币基金，年内7日

年化收益率不断下行，也变相推动持有人

在低风险配置方面的品种选择转向债券型

基金。

当然，发行市场的火热也并不仅局限

于规模的大增，今年以来，还有多种创新产

品相继面世，如浮动净值型货币基金、商品

期货ETF、摊余成本法债基等，为投资者在

产品布局方面提供了更多的选择。值得一

提的是，部分新品也得到了投资者的认可，

首募即超50亿元。

分红：累计超过800亿
债基成“红包主力军”

就投资者体验而言，分红虽然没有增

加基民的实际收益，但也体现了基金产品

良好的运作能力和基金管理人强大的投研

实力。因此，作为优化投资者体验的重要举

措之一，基金分红与否以及分红的次数和

总额也备受市场关注。

从今年前三季度基金的分红情况看，

分红次数较去年同期有明显增长，总额也

在同比上升。据Wind数据显示，截至9月30

日，年内共1414只基金累计分红2379次，

较2018年同期的1669次增加了710次，同

比增长42.54%。分红总额上，基金累计分

红816.9亿元，较2018年同期的709.42亿

元，同比增长约15.15%。

就不同类型基金的分红情况而言，今

年以来，债券型基金成为当之无愧的“红包

主力军”，前三季度共分红1787次，累计分

红总额达到549.41亿元，占到公募基金分

红总额的67.26%，而在2018年的同期，这

一数据则为41.97%。反观2018年前三季度

的“主力军”混合型基金，今年仅分红

198.44亿元，约占总数的24.29%。

北京一家第三方机构人士强调，基金

分红的其中一项要求即为弥补此前年度的

亏损，也就是说，基金净值需达到1元面值

以上才可分红，而受到2018年债市走牛和

股市下行影响，债券型基金净值普遍达到

分红标准的1元以上，同期，部分股票型基

金和混合型基金的净值则不满1元。不过，

随着今年市场逐渐回暖，越来越多的权益

类基金净值回归1元以上，也有望出现更多

的产品进行分红。

据Wind数据显示，截至9月30日，在数

据可统计的2721只债券型基金中，净值在

1元及以上的产品多达2621只，占总数量

的96.32%。与此同时，净值超过1元的股票

型基金和混合型基金则分别占到64.3%和

80.48%。

此外，上述机构人士还补充道，在基金

合同中，多数债券型基金会规定年度分红

次数甚至是分红时间。但股票型基金和混

合型基金则较少有相关约定，由此，部分基

金也会根据具体的运作情况决定是否进行

分红。 北京商报记者 苏长春 刘宇阳

今年以来ETF产品发行提速，ETF联

接基金随之驶入发展快车道。据Wind统

计，今年截至9月末已有近60只ETF联接基

金宣布成立（不同份额分计），创下有史以

来最高同期纪录。

为旗下ETF配上联接基金已经成为不

少基金公司的必选动作。以新近结募的易

方达中证800ETF为例，其联接基金（A：

007856，C：007857）紧随其后展开募集，

据公告将从10月14日起开售，成为最早面

世的800ETF联接基金。

至此，在集齐主流宽基ETF的基础上，

易方达已为旗下所有宽基ETF配齐包括

A、C两种份额在内的联接基金（A、C份额

的差别仅在于收费方式，一般认为A适合

长期持有、C适合短期投资），为投资者提

供了覆盖场内场外、适合长持短投等多种

需求的选择。

化百万门槛为“1元起投”

为场内ETF配上场外联接基金，是为

了给更广泛的投资者提供最便利的工具。

顾名思义，联接基金的特性在于能将场内

与场外“联接”起来。它将90%的资产投资

于目标ETF，是打通场内产品和场外用户

的桥梁。ETF在交易所场内买卖极为方便，

但对于没有证券交易账号或者不熟悉操

作、习惯了在银行等场外渠道购买基金的

普通投资者来说，如果要在场外直接申购

ETF，动辄数百万份的起购门槛很容易让

人望而生畏。ETF联接基金就像一个场外

的批发商，集合众多中小投资者的钱去投

资标的ETF，将投资门槛大大降低（易方达

中证800ETF联接基金的起购额为1元）、

帮助投资者实现从场外到场内的跨越。正

是因为这样的特性，有投资者亲切地将其

称之为“场外零售版ETF”。另一方面，联接

基金带来的场外资金也有利于为场内ETF

增添流动性、更好地提升其作为交易型产

品的性能。从2018年报来看，大部分ETF

的第一大持有人都是其对应的联接基金。

作为引流的“桥梁”，联接基金的存在极大

地方便了投资者。

以精微管理来严控误差

独特的联接特性，也让联接基金具有

与目标ETF相似的风险收益特征和工具优

势。同为跟踪标的指数的工具，ETF通过一

揽子购买成分股来实现跟踪，联接基金则

通过投资于前者来完成。因此，对联接基金

的投资者而言，有三重因素会对最终收益

产生影响：一是标的指数的质量，二是管理

人控制两重跟踪误差的水平，三是费率。

从标的指数质量来看，中证800指数

由沪深300和中证500指数的成分股一起

构成，是A股主要优质股票的代表。据

Wind统计，中证800指数成分股的平均净

资产收益率（ROE）在过去十年每一年都

超过10%。这一指标反映了其成分股公司

为股东赚取回报的能力，也反映了中证

800指数作为选取优质公司的“篮子”之有

效性。易方达ETF产品线所选取的沪深

300、上证50、深100等其他多只宽基指数

也都符合这一标准。这些宽基指数都是因

为始终保持了对所在市场最核心资产、乃

至对所在经济体最先进生产力的代表性，

才能在漫长的时间中获得投资者认可、逐

渐成长为市场主流指数的。

作为管理人，易方达是业内最早涉足

ETF及其联接基金领域、且在该领域具有

强大影响力的基金公司之一，拥有长达12

年设计、投资、管理运作各类ETF产品的丰

富经验，并在行业内第一家系统、完整地开

发指数投资管理平台，通过系统化、精细化

的管理来实现对现金头寸、结构偏离和交

易成本等多重变量的精微控制，将跟踪误

差压到尽可能低的水平，从而保证投资者

最终获得的收益尽可能贴近指数。易方达

中证800ETF的目标是将日均跟踪偏离度

控制在0.2%以内，易方达中证800联接基

金的目标是将日均跟踪偏离度控制在

0.35%以内。

此外，根据规定，联接基金不会对投资

ETF的资产重复收费，仅对“非ETF资产”

（占基金总资产的不到10%）收取费用。易

方达旗下包括中证800ETF联接在内的多

只宽基ETF联接基金每年的费率均为管理

费0.15%、托管费0.05%，是市场最低水平。

易方达率先发行800ETF联接基金 为场外投资者提供便利选择

步入10月，公募基金2019年度业绩和发行比拼也将在四季度决出高下，但在今年

前三季度的震荡结构市中，各家基金管理人之间已悄然拉开差距。就投资回报而言，多

只分级B收益翻倍，主动权益类基金的最高收益也已超过80%。发行市场上，年内公募

基金发行总规模超8000亿元，较2018年同比增长30%以上。而在ETF持续火热、明星爆

款不断的环境下，哪家能够脱颖而出，也侧面凸显了较强的品牌营销和渠道实力。从投

资者体验角度来讲，良好的分红能力也为不少基金公司加分，今年前三季度，公募基金

累计分红超800亿元，其中，债券类基金成为“红包主力军”。

数说前三季公募基金

前三季度公募基金业绩、发行、分红数据一览

数据来源：Wind

业绩

股票型基金

混合型基金

债券型基金

货币基金

QDII基金

22.97%

20.64%

3.54%

1.88%

10.72%

发行

数量
1116只

规模
8093.66亿元分红

次数
2379次

总额
816.9亿元


