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北京商报讯（记者 董亮 马换换） 在宣布
易主的消息后，华铁股份（000976）马不停蹄

地开始筹备收购资产。10月13日晚间，华铁

股份披露称，为了进一步拓展完善公司在轨

道交通业务领域的产业布局，提升公司的持

续盈利能力，公司拟以现金9.69亿元收购山

东嘉泰交通设备有限公司（以下简称“山东嘉

泰”）51%的股权，本次交易完成后，公司将成

为山东嘉泰的控股股东。

华铁股份披露的公告显示，公司拟收购

菏泽合兴、菏泽昌盛合计持有的山东嘉泰

51%股权，其中购买菏泽合兴持有的山东嘉

泰35%股权，购买菏泽昌盛持有的山东嘉泰

16%股权，交易作价合计9.69亿元。资料显

示，此次拟购标的山东嘉泰成立于2015年1

月26日，公司致力于铁路运输设备座椅的研

发与制造。

值得一提的是，山东嘉泰目前是行业内

唯一一家拥有全系列轨道交通座椅产品供应

商资质的企业，向青岛四方、长客、唐客、城际

列车座椅等型号座椅。

财务数据显示，在2018年以及2019年

1-7月山东嘉泰实现营业收入分别约为2.21

亿元、1.96亿元；当期对应实现净利润分别约

为4903万元、5860万元。交易对方承诺，山东

嘉泰经审计的2019年度净利润（指扣除非经

常性损益后归属于母公司股东的净利润累计

数，下同）不低于1.6149亿元、2020年度净利

润为不低于2.1514亿元、2021年度净利润为

不低于2.507亿元。

华铁股份在公告中提示风险称，标的资

产业绩承诺是基于其目前的业务经营情况、

未来发展前景、行业发展趋势以及宏观经济

环境做出的综合判断。业绩承诺期内，目标公

司存在业绩承诺无法实现的可能。

另外，此次收购拟全部以现金方式支付，

而根据华铁股份最新披露的2019年半年报

显示，截至今年上半年末公司货币资金仅

1.81亿元。对此，华铁股份指出，公司将通过

经营活动收回的资金补充自有资金，同时采

取并购贷款的方式筹措部分资金，并采用分

期的方式将交易对价支付给交易对方。虽然

公司有充足的银行授信，且在本次交易中采

取了上述措施缓解资金压力，但仍然存在一

定期限内无法筹集足额资金的可能，导致本

次交易失败的风险。

财务数据显示，在今年上半年华铁股份

实现营业收入约为7.48亿元，同比上涨

11.39%；当期对应实现归属净利润约为1.43

亿元，同比微增1.97%。

交易行情显示，在10月11日华铁股份涨

停收盘，股价收于5.74元/股。针对相关问题，

北京商报记者致电华铁股份董秘办公室进行

采访，不过电话未有人接听。

A股“四季红”可期
周科竞

国际贸易环境有望迎来重大利好，
股市将迎来做多机会，上市公司利润也
将有所提升，投资者可寻找受益公司进
行价值投资，A股四季度红盘可期。

周末迎来了国际贸易环境有望改
善的巨大利好，虽然股市仍处于休市之
中，但投资者喜悦的心情已经能够反映
在各种论坛之中，本栏预计10月14日股
市高开已经是大概率事件，关键问题是
高开之后是继续高走，还是回调整理后
再择机走高。实际上，大盘的走势并不
重要，个股和板块的机会将更加明显。

如果贸易环境改善， 有诸多行业
是显然受益的： 一是进出口贸易类股
票，由于外贸进出口回暖，它们的利润
必然将会提高；第二类是纺织类企业，
如果外贸改善， 它们也必然是受益最
大的行业；此外还有养殖行业、肉食品
制造等行业， 它们由于受到豆类等进
口成本下降预期的影响， 利润也有提
升的空间。

此外，今后还有很大概率出现巨大
利好，比如降息。此种情形之下，大的投
资环境因素基本明朗，投资者没有什么
可担心的重大利空消息，剩下的就是在
稳定的投资环境中选择股票的事情。

不过，虽然大环境稳定，但现阶段
却是投资者最难操作的一段时期。对于
多数上市公司而言，年未可能是变化很
大的时间窗口，投资者做对了可能会收
益巨大，如果做错了，也可能会深度套
牢，所以投资者在选股的时候要注意年
报预期的变化，而非年报本身。

年末最常出现的预期变化， 是绩
优股出现不再绩优的隐患。 对于绩优
股而言， 投资者的正常预期是稳定高
速增长。 如果临近年末公司出现任何
业绩增速不及预期甚至下滑的迹象，
那么， 投资者对公司的年报预期就会
产生很大的负面看法， 消极的投资情
绪会直接传导在公司股价上， 结果就
是绩优公司的股价可能在年末突然承
压， 公司的估值定位也可能持续被投
资者下调。

相反，如果国际贸易环境进一步改
善，原本很多年末业绩不被看好的公司
恰恰出现了年报预期变好的预期，这种
变化出现的概率远远低于绩优股业绩
爆雷，但此时却刚好出现了，所以本栏
说，这才是年末行情的最大特点。

当然，现在已经进入10月，即使贸
易环境变好， 很多公司的2019年度利
润可能也看起来并不那么美好， 但如
果单拿出四季度的利润看， 很可能会
明显好于前三季度，对于这样的公司，
很可能2020年的利润将会大幅提升，
这样的公司，2019年四季度股价如果
出现大涨，也是能够预期的。

所以本栏说， 投资者选择基本面
会在四季度出现向好的公司进行价值
投资，将会有较大概率实现投资盈利，
毕竟现在这类公司的股价仍然处于较
低位置，即使是回归到平均水平，也能
够有一定的获利空间， 投资者买入这
类公司， 远比买入股价已经被炒得很
高的热门股安全得多。
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迈瑞医疗领衔“年内最大解禁周”
A股迎千亿级压力测试

43只限售股迎解禁

据Wind统计，10月14日-10月18日，两

市共有43家上市公司的限售股将陆续解禁。

整体来看，43只股票合计解禁股份数量约

46.85亿股，43只解禁股合计解禁的总市值约

1706.16亿元，系年内解禁市值最高的一周。

具体来看，在43家限售股解禁的上市公

司中，有13家解禁的股份数量在1亿股以上，

其中银河电子、崇达技术、长安汽车、*ST工
新、好想你、宝色股份6股解禁的股份数量在

1亿-2亿股的区间范围；梦百合、汇顶科技、

来伊份等3股解禁的股份数量在2亿-3亿股

的区间范围。

在43只股票中，解禁压力最大的是通威

股份。Wind显示，通威股份此次解禁的限售

股股份数量约9.23亿股，是43股中解禁股份

数量最多的公司。经计算，通威股份解禁股份

的数量占43股解禁数量之和的比例约19.7%。

华能国际、顾家家居2股的解禁股份数量分别

为约4.98亿股、4.53亿股，位列周内解禁股的

第二、第三位。

从解禁时间上看，20家上市公司的限售

股均于10月14日解禁，占周内解禁的上市公

司数量的比例约46.51%。而10月18日仅有路

通视信、天源迪科、美诺华、古鳌科技4股解

禁，为周内单日解禁公司数量最少的一天。

解禁类型来看，43只解禁股的主要类型

分为定向增发机构配售股份、股权激励限售

股份、首发原股东限售股份以及追加承诺限

售股份上市流通四种类型，其中解禁类型主

要集中在定向增发机构配售股份。经北京商

报记者统计计算，43只解禁股中，共有20家

上市公司的定向增发机构配售股份将解禁，

占比约46.51%；而梦百合、古鳌科技等13家

公司的解禁类型为首发原股东限售股份；仅

兴民智通的解禁类型为追加承诺限售股份

上市流通。

迈瑞医疗解禁市值居首

迈瑞医疗为周内解禁市值最高的股票。

10月11日迈瑞医疗发布的公告显示，此

次解除限售股份为公司首次公开发行前已发

行部分股份，本次解除限售股份的数量约3.78

亿股，本次解除限售股份可上市流通日期为

2019年10月16日。若以10月11日182.36元/股

的收盘价计算，迈瑞医疗此次解禁的市值高

达约688.47亿元，占周内43只解禁股合计解

禁总市值的比例逾四成。

据了解，迈瑞医疗主要从事医疗器械的

研发、制造、营销及服务，公司于2018年10月

16日在创业板上市。上市一年来，迈瑞医疗

的经营状况不错。数据显示，迈瑞医疗在

2018年实现的营业收入约137.53亿元，同比

增长23.09%，对应实现的归属净利润约

37.19亿元，同比增长43.65%。今年上半年迈

瑞医疗实现的归属净利润约23.69亿元，同比

增长26.57%。

10月13日晚间，迈瑞医疗披露的2019年

前三季度业绩预告显示，公司预计今年前三

季度实现的营业收入约为118.22亿-128.5亿

元，较上年同期增长15%-25%，预计实现的

归属净利润盈利约34.76亿-37.66亿元，较上

年同期增长20%-30%。

自上市以来，迈瑞医疗的股价也水涨船

高。据东方财富以后复权形式统计，2018年

10月16日-2019年10月11日，迈瑞医疗股价

区间累计涨幅为213.11%。目前迈瑞医疗的

总市值约2217亿元，居创业板市值一哥之

位。交易行情显示，在10月11日迈瑞医疗股

价下跌1.44%。

据悉，迈瑞医疗此次解禁股涉及宏■（香

港）有限公司、瑞高（香港）有限公司、国寿股

权投资有限公司-国寿成达（上海）健康产业

股权投资中心（有限合伙）等40名股东。其中

宏■（香港）有限公司持有此次解禁限售股的

数量最多，约为6436.4万股。针对上述相关股

东是否有减持计划等问题，北京商报记者曾

致电迈瑞医疗董秘办公室进行采访，不过截

至记者发稿前，对方电话并未有人接听。

7股解禁比例超50%

除了解禁市值规模外，解禁股解禁的比

例也值得关注。据Wind统计，43只解禁股中，

有20股此次解禁的股份数量占总股本的比例

在10%以上，更有7股此次解禁的股份数量占

比在50%以上。具体来看，宝色股份、博创科

技2股此次解禁的股份数量占总股本的比例

在50%-60%之间；和仁科技、梦百合、来伊份

3股此次解禁股份数量占总股本的比例在

60%-70%之间路畅科技、顾家家居2股此次

解禁的股份数量占比更是在七成以上。

数据显示，顾家家居约4.53亿股将于10

月14日上市流通，此次解禁的股份数量占该

公司总股本的比例约75.23%，路畅科技以

75%的解禁比例位列周内解禁股的第二。

中国国际科促会理事布娜新认为，限售

股解禁是一种选择权，不是必须执行的权利，

解禁规模也不等于实际减持规模。

著名经济学家宋清辉称，相比IPO原始股

东，定增股解禁后减持的动力相对更强，尤其

是参与定增的机构获利较多的时候；此外首

发限售股解禁的民营股东、创投股东相较国

企股东减持动力更足，投资者应尽量回避解

禁规模和解禁比例较大的高估值个股。

在投融资专家许小恒看来，面对即将巨

量解禁的个股要有风险意识，但不必过度增

加心理压力。限售股股东的成本相比二级市

场价格存在较大折价空间，是否存在解禁动

力取决于股票市值是否被高估、其股东是否

有套现需求等方面。要具体个股具体分析，重

点关注解禁个股的基本面、解禁类型等因素。

北京商报记者 刘凤茹

节后第二周，两市将迎来年内最大市值解禁周，A股也将面临千亿级的解

禁压力测试。据Wind统计，10月14日-10月18日期间，A股共有43股迎来解禁，

合计解禁市值逾1700亿元。北京商报记者注意到，如今的创业板一哥迈瑞医

疗（300760）以688.47亿元的解禁市值位居周内解禁股榜首。在业内人士看

来，从以往巨量解禁后的个股二级市场表现来看，一般情况下，个股的股价会

有短期的利空影响，但对于业绩稳健的优质股而言，中长期影响并不大。

华铁股份收购山东嘉泰51%股权

Laozhou�talking
老周侃股

10月14日-18日解禁市值前五的个股情况一览

北京商报讯（记者 郑蕊 宗泳杉）10月13
日，浙江华策影视股份有限公司（以下简

称“华策影视”）发布2019年度前三季度业

绩预告，预告显示，华策影视2019年前三

季度归属于上市公司股东的净利润预计

为盈利500万-3000万元，比上年同期下降

98.59%-91.57%。今年三季度，华策影视

实现归属于上市公司股东的净利润比上

年 同 期 上 升-4.79%至 32.84%， 盈 利

6326.45万-8826.45万元。

公告显示，今年前三季度，华策影视在全

网剧方面共有10个播出项目，包括《外交风

云》、《我的莫格利男孩》、《加油，你是最棒的》

等，主要确认收入的项目为《下一站是幸福》、

《加油，你是最棒的》、《我的莫格利男孩》、《亲爱

的，热爱的》等。而在电影方面，华策影视则在

报告期内确认6个收入项目。

对于今年前三季度出现业绩下滑的原

因，华策影视方面表示，报告期内，文化影视

行业仍处于调整周期，产业链上下游价格逐

步回归理性，导致公司部分项目出现了前期

投入处于相对高成本阶段、播出则处于价格

相对理性阶段的情况，该部分项目的利润空

间受到较大影响。报告期内，公司出品和制作

了新中国成立70周年献礼剧《外交风云》，并

提升组织和人才体系，采取了积极的降本增

效措施，提高运营管理的精细化水平。此外公

司对内部组织和团队进行了调整和优化；对

储备的影视剧项目进行了从题材、定位到开

发节奏的全面梳理；进一步强化了发行能力，

加快高成本项目和待播项目的消化。

华策影视业绩下滑的情况在去年便已显

现。数据显示，2018年华策影视虽然实现营

业收入同比增长约一成，达到57.97亿元，但

归属于上市公司股东的净利润却较上年同期

下降66.71%，为2.11亿元。而在各项业务中，

全网剧销售带来的44.98亿元营业收入较

2017年的46.04亿元有所下滑。与此同时，

2019年上半年，华策影视的全网剧、广告及

艺人经纪收入也均有下滑，其中全网剧销售

的营业收入为6.58亿元，同比减少64.7%，毛

利率为14.9%，同比下降14.7个百分点。

华策影视前三季度净利预计同比降逾九成


