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外资缘何持续抄底A股
周科竞

2月4日A股三大股指集体反弹，值
得注意的是，近两个交易日北上资金持
续大手笔抄底A股。本栏认为，外资敢
于逆势抄底的根本原因在于A股安全
边际很高， 不具备持续大幅下跌的基
础，优质公司终将回补跌幅，继续走出
慢牛行情。

北上资金指的是通过沪港通或者
深港通渠道买入沪深A股的资金，这些
资金主要是香港投资者的资金以及其
他国家和地区的投资者在香港股市开
立证券账户，然后通过香港股市买入沪
深A股的资金。因此，北上资金都是持
有非人民币的投资者买入A股的资金，
投资者可以理解为以外资为主。

对于外资而言，重点抄底的是那些
没有在香港上市而仅在A股上市的绩
优股票。例如港股中国医疗集团近期曾
出现超过30倍的涨幅， 而A股的医药类
企业由于受到涨停板的限制，涨幅并不
是很大， 那么投资者就有理由认为，北
上资金可能在不断买入医药股。因为在

外资的眼中，A股的医药股已经成为了
价值洼地。

除了医药股之外，A股还有很多好
公司受到外资的青睐，外资认为短期的
利空终有一天会过去，那么他们看好的
这些优质蓝筹股，终将会回归到正确的
价值轨道上。现在趁着其他投资者的恐
慌，逢低买入廉价的筹码，就是一件很划
算的投资，而且安全边际会很高。股神巴
菲特就喜欢在股价下跌的过程中不断
抄底买入好股票，而且越跌越买，越买越
多，咱们A股的投资者也应该加以学习。

实际上，A股的蓝筹股估值水平相
比全球其他资本市场而言，本身就处于
价值洼地。在遭遇突发利空之后，蓝筹
股的安全边际进一步放大，甚至有些被
认为是平常难遇的“黄金坑”，在此情形
之下，外资才会出现连续两个交易日逆
势大笔买入的情形。

此外，管理层已经明确表态要呵护
股市，这也使得股市非理性下跌的概率
变得很低很低，从实际行动看，不仅资

金面非常宽松，而且长期资金也并没有
抛弃A股。2月4日股市的集体反弹就说
明，投资者的恐慌情绪有所缓解，随着
时间的推移，市场上的非理性情绪会进
一步降低。

当然，本栏还要强调，现在的股市，
已经受到了短期利空的冲击，底部的构
筑也不会是一蹴而就的，市场可能还会
经受震荡，毕竟只有让持股不坚定的投
资者大多数卖出股票之后，才能完成底
部的筹码交换，这样才能形成新的大级
别上涨走势，这一过程可能还需要一定
的时间和空间，但逢低买入优质蓝筹股
的思路是可取的，毕竟大资金已经作出
了表率。

本栏建议投资者，面对突发利空之
下大盘的非理性下跌，不应跟风盲目恐
慌，而是应该择机优化持股结构。如果
持有绩优蓝筹股，则不应该被短期的波
动所困扰，毕竟在中小投资者低位恐慌
性卖出股票的时候，外资有可能在挑选
质优价廉的蓝筹股。

ST康美主体信用等级由B降至C

北京商报讯（记者 刘凤茹）经历2月3日
的调整之后，2月4日，A股三大股指全线走

强，截至2月4日收盘，上证综指涨逾1%。值

得一提的是，2月4日创业板指的表现颇为

强劲，当日收盘大涨4.84%。

交易行情显示，2月4日A股三大股指集

体低开，其中上证综指低开2.23%，深证成

指低开2.05%，创业板指低开0.54%，随后三

大股指低开高走并迅速翻红。截至2月4日

收盘，上证综指报收2783.29点，上涨

1.34%。深证成指上涨3.17%，收于10089.67

点。而截至2月4日收盘，创业板指更是大涨

4.84%，收于1882.69点。

成交方面，2月4日沪市成交额为

3740.7亿元，深市成交额为5360.4亿元。当

日沪股通净流入13.3亿元，深股通净流入

66.6亿元。

从盘面来看，2月4日共有116个行业板

块出现不同程度上涨，口罩、CRO、医疗行

业、超级真菌、生物疫苗、在线教育等行业板

块涨幅居前。其中口罩行业板块2月4日以

6.16%涨幅领涨两市，CRO行业板块当日涨

幅为5.76%。此外，医疗行业、超级真菌、生物

疫苗、在线教育等行业板块2月4日整体涨幅

均在4%以上。而旅游酒店、在线旅游等板块

则持续走低，2月4日，旅游酒店板块跌幅为

4.74%。

个股方面，据东方财富统计数据显示，

截至2月4日收盘，A股共有1494只股票出

现上涨，有近200只个股涨停。

2月4日，科创板整体表现也不错。截至

2月4日收盘，75只科创板个股股价飘红，其

中有方科技2月4日涨幅为58.64%，威胜信

息紧随有方科技之后，当日收涨36.63%。同

时，致远互联、优刻得、金山办公、芯源微、

瀚川智能等5只科创板股票则涨停收盘。

前海开源首席经济学家杨德龙认为，2月

3日是春节之后第一个交易日，A股市场出现

了急跌。投资者的恐慌情绪集中宣泄，由于长

假效应的存在，疫情对于股市的冲击是一次

性的利空，它对于经济长远的发展并没有太

大的影响，所以大盘的调整是一步到位的。

“预计之后几个交易日大盘还会出现

震荡，但市场恐慌下跌的阶段已经结束，大

盘指数也成功探到了这轮调整的底部，但

是市场的信心恢复还需要时间，所以股价

上还会出现一定的震荡，大盘真正上行需

要一定的时间。整体而言，疫情对于市场具

有短期的冲击，中长期来看，A股市场的长

牛慢牛行情还会延续”。杨德龙如是说。
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上市公司奏响护盘“四部曲”

多股股东抛增持计划

2月4日，密尔克卫、山鹰纸业、葛洲坝、交

大昂立、航锦科技等多家公司上演了增持接

力赛。

具体来看，2月4日晚间，密尔克卫披露

称，公司控股股东、实控人陈银河计划未来6

个月内增持公司股份，增持金额不低于600万

元，不超过1000万元；此外，山鹰纸业亦在2月

4日午间披露公告称，公司当日获3名高管集

体增持。

山鹰纸业表示，公司目前股价为2016年

下半年以来的低点，较公司价值有较大偏离，

公司副总裁兼财务负责人石春茂、副总裁熊

辉和副总裁兼董事会秘书吴星宇为了提升投

资者信心，2月4日合计增持了25万股公司股

份，增持股份占公司总股本的0.005%，增持价

格区间为2.9-2.93元/股。山鹰纸业同时指出，

新型冠状病毒感染肺炎疫情发生在公司国内

箱板瓦楞纸及包装行业的传统淡季，公司海

外板块所处地区未受疫情影响，预计本次疫

情对公司影响较小。

此外，葛洲坝、交大昂立、中金环境、上海

临港、航锦科技等多公司同样在2月4日披露

了股东、董监高拟增持的公告，其中葛洲坝、

中金环境均系控股股东抛出的增持计划。

葛洲坝披露称，公司控股股东中国葛洲

坝集团有限公司（以下简称“葛洲坝集团”）拟

在未来6个月内（自首次增持之日起算）增持

公司股票，增持数量不低于公司已发行股份

的0.5%，不超过公司已发行股份的2%。

在此次增持计划实施前，葛洲坝集团持有葛

洲坝股票19.49亿股，占葛洲坝总股份的42.34%。

中金环境亦披露称，公司控股股东无锡

市市政公用产业集团有限公司基于对公司的

内在价值和未来发展前景的信心，计划自

2020年2月4日起6个月内以不高于5.5元/ 股

的价格增持公司股份不低于3000万股，不超

过3787万股。

终止减持频现

与此同时，亦有不少上市公司股东直接

宣布终止减持计划。

2月4日晚间，北信源、滨化股份均披露了

公司控股股东提前终止减持计划的公告，其

中北信源披露称，公司于2月4日收到控股股

东、实际控制人林皓出具的《关于提前终止减

持计划并承诺不减持公司股份的告知函》，决

定提前终止减持计划，并承诺在2020年8月30

日之前不以任何形式减持公司股份。

据悉，林皓原计划自1月23日起15个交易

日后6个月内减持不超过5810.42万股北信源

股份，即不超过北信源总股本比例4.01%。截

至目前，林皓尚未实施减持。

滨化股份亦披露称，公司控股股东、实际

控制人之一刘维群在前次减持计划期间内未

实施减持，并决定提前终止本次减持计划。

另外，联发股份2月4日午间亦发布了董事

提前终止减持计划公告，董事暨股东孔令国综

合考虑当前市场情况，决定提前终止减持计划。

据悉，孔令国原计划自2020年2月17日-8月16

日，以集中竞价方式减持联发股份合计不超过

32.74万股，占联发股份总股本的0.0973%。

除此之外，广生堂、爱婴室2月4日也披露

公告称，基于对公司未来发展前景的信心和

长期投资价值的认可，广生堂实际控制人李

国平、叶理青、李国栋及奥泰投资决定提前终

止减持计划，并自愿承诺在2020年6月30日前

不以任何形式减持公司股份；爱婴室副总裁

兼董事会秘书高岷亦决定提前终止实施股份

减持计划。

针对相关问题北京商报记者致电广生堂

进行采访，但未能获得回应。

公司回购不断

另外，还有豫园股份、三力士、辰欣药业、

浙江龙盛等多家上市公司直接选择回购方式

来维护股价稳定。

诸如，辰欣药业2月4日晚间披露称，当日

公司通过集中竞价交易方式首次回购181.28

万股，占公司总股本的0.4%，已支付的总金额

为2990.94万元；2月4日，豫园股份也发布公

告称，公司拟以不超过1.66亿元回购公司A股

股份，回购价格上限不超过8.3元/ 股，回购资

金全部来源于公司自有资金。

浙江龙盛也在2月4日晚间发布了“关于

以集中竞价交易方式回购股份方案的公告”，

公司拟以自有资金，斥资不低于5亿元，且不

超过10亿元回购公司股份，本次回购股份价

格不超过13元/股。截至2月4日收盘，浙江龙

盛最新股价11.71元/股。

三力士2月4日亦表示，基于对公司未来

发展前景的信心及对公司价值的认可，公司

董事长兼总经理吴琼瑛提议公司以1亿-2亿

元回购股份，用于后期实施员工持股计划或

者股权激励计划。与此同时，吴琼瑛承诺自

2020年2月4日起的24个月内（至2022年2月4

日止）不减持公司股票。

2月4日晚间，豫园股份发布了“关于以

集中竞价交易方式回购公司A股股份的回购

报告书”，拟以公司自有资金回购公司股份，

拟回购股份数量上限不超过2000万股（含），

下限不低于1000万股（含）。

在首创证券研究所所长王剑辉看来，上

述股东增持、终止减持以及回购几种护盘行

为可以向市场传递一种信号，对于公司长期

是看好的。但对于投资者而言，王剑辉指出，

还是要考虑多方面因素，在充分考虑更密切

的基本面基础上，诸如公司的业绩等方面，再

结合技术面进行调整做出正确的投资判断。

兜底增持再现

除了传统的护盘手法，兜底增持再现资

本市场。2月4日晚间，海兰信披露公告称，公

司控股股东、实际控制人申万秋倡议全体员

工增持股票并承诺兜底。

海兰信2月4日晚间披露的公告显示，基

于对公司未来业绩持续、快速发展以及申万

秋对公司管理团队的信心，为维护市场稳定，

积极应对本次疫情对资本市场的消极影响，

申万秋倡议公司及全资子公司、控股子公司

全体员工积极买入公司股票。

与此同时，申万秋承诺，按照倡议的相关

内部细则，凡2020年2月5日-11日期间净买入

的海兰信股票，且连续持有12个月以上并在职

的员工，若因在前述时间期间增持海兰信股票

产生的亏损，申万秋将以个人资金予以补偿；

若有股票增值收益则归员工个人所有。

截至公告日，海兰信公司员工总数505

人。针对相关问题，北京商报记者致电海兰信

董秘办公室进行采访，不过电话未有人接听。

行情显示，海兰信2月4日收跌4.49%，公

司股价10.2元/股，公司总市值达40.6亿元。

王剑辉在接受北京商报记者采访时表

示，公司实控人或董事长发布兜底式员工增

持倡议的这种做法本身的出发点以及意义是

好的，给予公司股价一定的信心。“但这也只

能是一种阶段性的现象，对于员工持股来说，

更多的还是基于员工自身对公司有长期的信

心，如果员工增持公司股票是发自内心的、对

于公司是拥有长足信心的，这种才是可持续

性的。”王剑辉如是说。

北京商报记者 董亮 马换换

受新型冠状病毒感染肺炎疫情的影响，A股2月3日经历了大幅调整，为了提振市场信心，不少上市公司在2月4日

开始积极行动进行“护盘”。仅2月4日晚间来看，就有海兰信、密尔克卫、北信源、滨化股份等多公司推出护盘举措，兜

底增持也再现资本市场，海兰信实际控制人倡议全体员工增持股票并承诺兜底。目前，市场上已然奏响了股东增持、

终止减持、公司回购、实控人兜底增持的护盘“四部曲”。

A股反弹 创业板指大涨4.84%

内容简介

实控人拟增持600万-1000万元

实控人提前终止减持计划，原计划减持不超5810.42万股

以自有资金5亿-10亿元回购股份

实控人倡议全体员工增持股票并承诺兜底

公司名称

密尔克卫

北信源

浙江龙盛

海兰信

护盘方式

股东增持

股东终止减持

回购股份

兜底增持

北京商报讯（记者 高萍）继公司主体信用等
级由BBB下调至B十余日后，ST康美（600518）主

体信用等级再遭下调。2月4日晚间，ST康美发布

公告称，公司主体信用等级进一步由B下调至C。

具体来看，ST康美近日收到公司债券评级机

构中诚信证券评估有限公司（以下简称“中诚信

证评”）的《中诚信证评关于下调康美药业股份有

限公司主体及债项信用等级并将部分债项继续

列入可能降级的信用评级观察名单的公告》。中

诚信证评决定将ST康美的主体信用等级由B下

调至C。此外，中诚信证评还决定将ST康美“15康

美债”的债项信用等级由B下调至C，将“18康美

01”和“18康美04”的债项信用等级由B下调至

CC，并将“18康美01”和“18康美04”债项信用等

级列入可能降级的信用评级观察名单。

据ST康美2月3日发布的公告，由于公司流动

性较为紧张，未如期偿付“15康美债”回售本金及

利息，ST康美称正进一步完善差异化支付方案。

同时，ST康美已发行的中期票据含有交叉保护条

款，“15康美债”的未如期偿付或令中期票据提前

到期。根据ST康美发布的业绩预告，2019年度公

司实现归属于上市公司股东的净利润约为亏损

13.5亿-16.5亿元。

综合多种因素，中诚信证评认为，ST康美“15

康美债”未如期偿付及ST康美出现大额亏损将进

一步影响ST康美再融资能力，若ST康美已发行

的中期票据未获得债券持有人会议决议豁免违

反约定，将被视为提前到期，ST康美流动性压力

将进一步加大，亦将影响“18康美01”和“18康美

04”的本息兑付。最终，中诚信证评决定将ST康

美的主体信用等级由B下调至C，将“15康美债”

的债项信用等级由B下调至C等。

实际上，ST康美的主体信用等级刚刚遭下调

不久。1月21日，中诚信证评对ST康美“15康美

债”“18康美01”和“18康美04”进行了不定期跟踪

评级。因中诚信证评认为“15康美债”回售申报金

额大，ST康美流动性压力进一步加剧，且公司再

融资和偿债能力弱，存在不能及时全额兑付“15

康美债”回售本金及利息的风险等，因而，中诚信

证评决定将ST康美的主体信用等级由BBB下调

至B，将“15康美债”“18康美01”和“18康美04”的

债项信用等级由BBB下调至B。

资料显示，“15康美债”系ST康美2015年发

行的公司债券，发行总额为24亿元，起息日为

2015年1月27日，兑付日为2022年1月27日。2月3

日，ST康美发布未如期偿付“15康美债”回售本金

及利息的公告。一天后，ST康美于2月4日披露

“15康美债”回售本息兑付进展称，通过资产处置

等方式，公司已于2月3日筹集到11.3亿元，该项

资金将用于“15康美债”公司债券回售本息兑付。

针对相关问题，北京商报记者曾致电ST康美

进行采访，截至记者发稿，对方电话未有人接听。

部分上市公司护盘情况一览


