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医药股“霸屏”A股上半年牛熊榜放榜

新三板精选层打新时代赚钱效应几何

123股年内涨幅超100%

Wind数据显示，在今年1月1日-6月30

日共有123股区间累计涨幅超100%，股价实

现翻倍。具体来看，英科医疗成为了今年上

半年的最牛股，公司股价翻近7倍，1月1日-6

月30日区间累计涨幅达671.73%；其次，硕世

生物今年上半年区间累计涨幅达383.5%；未

名医药、奥翔药业、振德医疗、王府井、省广

集团、凯撒文化、宏达矿业、佰仁医疗、坚

朗五金、紫天科技10股区间累计涨幅在

200%-300%之间，今年上半年分别上涨

293.78%、259.76%、234.43%、223.59%、

218.45%、217.54%、214.59%、212.53%、

209.15%、202.64%。

剩余奥飞数据、晶方科技、司太立、道恩

股份、大立科技、盐津铺子等111股今年上半

年区间累计涨幅在100%-200%之间。

在上述123股中，德赛西威、人福医药、蓝

思科技、金山办公、珀莱雅等15股在6月30日

才跻身年内股价翻倍股行列，其中德赛西威、

奥美医疗、恒通股份等多股在6月30日涨停。

就上述123股的总市值来看，截至6月30

日收盘，智飞生物、金山办公、用友网络、蓝思

科技、中微公司5股最新总市值超千亿元，其

中智飞生物居首，总市值达1602亿元。广联

达、华大基因、贝达药业最新总市值分别约为

826亿元、624亿元、561亿元；新易盛、安集科

技、双林生物、司太立、三诺生物等81股最新

总市值在100亿-500亿元之间；剩余宏达矿

业、同和药业、和胜股份、宝莱特、金健米业等

34股最新总市值不足百亿元。

医药行业成牛股集中营

在上述股价翻倍股中，43股属于医药生

物行业，占全部123股的35%。经Wind统计，

123只股价翻倍股中，佰仁药业、司太立、达安

基因、三鑫医疗等43股均在所属申万行业中

处于医药生物行业，另外，今年上半年最牛股

榜单前五名也均被医药股包揽，系英科医疗、

硕世生物、未名医药、奥翔药业、振德医疗。

资料显示，最牛股英科医疗为综合型医

疗护理产品供应商，主营业务涵盖医疗防护、

康复护理、保健理疗、检查耗材四大板块，主

要产品包括一次性手套、轮椅、冷热敷、电极

片等多种类型的护理产品；涨幅排名第二的

硕世生物则系科创板股票，公司专注于体外

诊断试剂、配套检测仪器等体外诊断产品的

研发、生产和销售，主要产品包括核酸分子诊

断试剂、核酸纯化试剂、干化学诊断试剂。

新时代证券首席经济学家潘向东在接受

北京商报记者采访时表示，在今年疫情的影

响下，医药股受到了市场追捧，一些医药股业

绩也在今年一季度实现了大幅增长。

在43只股价翻倍医药股中，智飞生物盈

利能力最强，公司在2019年实现归属净利润

达23.66亿元；排在智飞生物之后的是人福医

药，公司在2019年实现归属净利润约为8.43

亿元。整体来看，除了智飞生物、人福医药之

外，还有华大基因、三诺生物、贝达药业等28

股2019年实现归属净利润在亿元以上；剩余

同和药业、奥翔药业、正川股份等13股在2019

年实现归属净利润在亿元以下，无亏损个股。

相比2019年年报，今年一季报则出现了

一只亏损个股，未名医药在今年一季度实现

归属净利润约为-0.63亿元。

退市股扎堆熊股榜

纵观上半年熊股榜，天茂退、龙力退等多

只退市股扎堆。Wind显示，天茂退成为了今

年上半年的最熊股，公司在1月1日-6月30日

区间累计跌幅达86.62%；其次，龙力退、退市

美都、*ST博信、乐视退、神雾环保5股区间累
计跌幅也超80%。

据了解，最熊股天茂退主要从事园林绿

化与生态修复、食用菌、消防产品与消防工程

三大主业，公司由于触发面值退市在今年5月

27日收到了深交所下发的终止上市决定。

需要指出的是，在上述个股中，神雾环保

目前仍面临着年报、一季报“难产”问题，公司

在6月30日披露称，原计划于2020年6月30日

前披露2019年年度报告及2020年一季度报

告，因受新冠疫情等原因影响，公司聘任年度

审计机构的工作较晚，会计师事务所审计时

间比较紧张，根据目前审计进度，经与会计师

事务所沟通后，预计无法在2020年6月30日前

出具2019年度审计报告。

在区间累计跌幅超80%的6股中，仅*ST
博信一股不是退市股，但也问题缠身。财务

数据显示，在2018年、2019年*ST博信实现
归属净利润分别约为-5218万元、-673万

元；近期公司还发布了关于涉及诉讼、仲裁

的公告。据了解，*ST博信主要围绕智能硬件
及生活3C衍生产品领域业务进行研发及销

售，通过全资子公司博信智通（苏州）科技有

限公司开展自主研发、自有品牌产品销售以

及相关代理分销业务。针对相关问题，北京

商报记者致电*ST博信董秘办公室进行采
访，但电话未有人接听。

另外，Wind数据显示，*ST环球、退市
锐电、盛运环保、*ST当代、*ST贵人等37股
区间累计跌幅在50%-80%之间。投融资专

家许小恒在接受北京商报记者采访时表示，

A股市场目前已经逐步走向价值投资，今年

面值退市股数量大增，问题股必定会被市场

淘汰，投资者应远离该类股票，耐心寻找优

质标的。

北京商报记者 董亮 马换换

打新大幕拉开

根据安排，首批启动新三板精选层公开

发行的2家公司颖泰生物、艾融软件在7月1日

进行申购，发行代码分别为“889001”和

“889999”。颖泰生物、艾融软件之后，精选层

申购大军来袭。根据Wind显示，7月1日-8日

将有12只精选层股票开启申购，其中，除7月1

日的2家，7月2日、3日、6日、8日分别还有3家、

2家、1家、4家公司启动申购。

具体来看，同享科技、球冠电缆、佳先股份

3家公司集体在7月2日进行申购。方大股份、苏

轴股份2家公司则计划在7月3日启动申购。7月

6日进行申购的为1家公司，系贝特瑞。7月8日

当天启动申购的公司数量相对最多，为新安

洁、生物谷、泰祥股份、国源科技4家公司。

对投资者而言，申购需注意哪些事项无

疑备受关注。根据精选层网上配售原则，当网

上投资者有效申购总量大于网上发行数量

时，根据网上发行数量和有效申购总量的比

例计算各投资者获得配售股票的数量，其中

不足100股的部分，汇总后按时间优先原则向

每名投资者依次配售100股至无剩余股票。因

而投资者打新应该尽早申购，争取靠前顺位。

粤开证券研报指出，精选层网上打新应该集

中资金尽早申购，提前准备申购资金。

新时代证券首席经济学家潘向东在接受

北京商报记者采访时表示，投资者不能同时

参与网上网下申购，不管采取何种申购方式，

都应提前准备好资金。

整体收益预计可观

广证恒生预计精选层打新整体收益可

观，但参考创业板不同制度下的新股市场，预

计精选层不同新股之间的涨幅、收益率将呈

现分化趋势。

广证恒生研报指出，在对企业基本面及

公开发行方案、精选层新股发行承销规则分

析的基础上，结合前期对精选层市场的判

断，预估新股涨幅在40%-80%之间，网下获

配率在0.47%-1.37%之间，年化打新收益则

在11%-22%之间。网上打新获配率或在

0.11%-0.32%之间，网上打新年化收益率或

在3.6%-8.4%之间。

即将进行申购的12家公司中，颖泰生物、

艾融软件2家公司发行价均已敲定。从发行价

格来看，2家公司较停牌前市价均有所折价。

另外，截至北京商报记者发稿，同享科技发行

价在6月30日晚间出炉，定价为10.18元/股，公

司停牌前收于9.5元/股。另外，球冠电缆、佳先

股份2家公司发行价均亦在6月30日晚间公

布。针对相关问题，北京商报记者致电同享科

技进行采访，并应对方工作人员要求发去采

访函，截至记者发稿，暂未收到回复。

新三板投资机构、北京南山投资创始人

周运南在接受北京商报记者采访时表示，首

批精选层打新相对的赚钱效应乐观，即个股

首日涨幅应该在100%左右，绝对赚钱效应即

打新资金的单股打新收益率可能不高，可能

就在2%左右。“个股打新开盘涨幅可能赶不上

A股，但二级市场的市盈率可能会看齐创业

板，也不排除少数个股有追赶科创板的惊艳

表现。”周运南补充道。

亦有部分业内人士分析称，精选层初

期打新有望形成一波赚钱效应，但精选层

打新并非稳赚不赔，申购时需注意风险。随

着后续公司数量的增加，投资者需要综合

考虑公司行业、基本面、发行价等多种因素

进行甄别。

精选层开板读秒

从去年10月新三板深改正式启动，到新

三板挂牌委首次精选层挂牌审议会议在6月

10日召开，再到如今首批精选层启动申购，精

选层推进彰显出“精选层速度”。随着精选层

进入打新阶段，距离精选层开板也愈来愈近。

周运南在接受北京商报记者采访时表

示，根据目前精选层审核效率以及公开发行

速度，预计在7月的最后一周能看到首批精选

层集中挂牌上市。潘向东亦表示，新三板精选

层推进节奏比较快，有点超出预期。“预计很

快就会开板，7月就有可能。”潘向东如是说。

精选层进入打新阶段的同时，大量后备军

亦处于紧张的冲刺阶段。根据Wind，截至6月30

日，除明确申购日的12家公司外，证监会还核准

了4家公司的公开发行申请，精选层申请处于报

送证监会阶段的有1家，通过全国股转公司挂牌

委员会审议的有7家，已经提交挂牌委员会审议

的有9家。另外，审核阶段处于已经受理、已经问

询、已经回复的分别为15家、6家、7家。

除此之外，还有不少新三板公司整装待

发，对精选层摩拳擦掌。截至6月30日，Wind

统计显示，有93家计划冲击精选层的新三板

企业辅导备案登记，10家公司辅导验收通过。

北京商报记者 高萍

市场持续走好，有部分定增股目
前处于打折状态， 市价低于定增价
格，如果公司基本面很好的话，这些
个股可能成为价值洼地，值得投资者
重点关注。

定向增发， 实际上是上市公司
再融资与机构投资者打折买股的结
合。在本栏看来，上市公司再融资，
既然是打折发行， 如果采用配股的
方式，是很容易发行成功的。那为什
么要采用定向增发， 本栏认为一方
面是为了给关系良好的合作机构一
些实惠， 另一方面是为了避免股价
除权。 不过认购机构在享受股价折
扣的同时， 也要承诺一定时间的限
售期，这个期限一般是12个月，但正
是这12个月，可能会发生一些变数，
例如股价跌破增发价格。

这就是说， 当初打折买股票的机
构投资者不仅没有获得投资收益，反
而还被套牢了。这事儿看起来滑稽，但
其实背后可能蕴含着投资机会。试想，
原本10元股价的股票，按照9元让机构
投资者认购， 但机构一定是深思熟虑
之后才选择认购的，9元的价格一定是
有利可图的。现在股价跌到8元，那么
只有两个可能， 一是上市公司在这段
时间出现了比较严重的质量问题，二
是因为市场原因，股价出现了错杀。

那么投资者就需要对这家上市公
司的基本面作出判断， 公司基本面如
果没有问题， 那么就一定是股价出现
了失误， 投资者因为种种原因错误地
抛售了股票，引发股价下跌。此时如果

投资者逢低抄底， 将能获得比定增买
入的机构投资者更低的成本， 如果将
来他们拉高股价准备出逃， 投资者将
能获得很好的获利机会。

但是，这种低估也并非绝对，其中
有两个风险点。 一是投资者对于上市
公司的基本面判断是否正确， 因为投
资者所能看到的公开信息只能截止到
最近一次的定期报告， 这之后的很多
上市公司信息投资者有可能并不清
楚， 所以投资者在研究上市公司基本
面的时候，不能只研究定期报告，还需
要从整个行业、 产品及服务的口碑等
多方面综合判断，这样才能避免踩雷。

第二点就是整个大势的估值中
枢是否出现变化，如果公司股价的下
跌并非由于投资者情绪的误判，而是
整个大势的估值中枢下移，例如整体
的市盈率水平从20倍降到15倍，那么
所有股票的估值都会出现一定程度
的下滑，那么此时定增机构被套也就
不足为奇，如果是这种情况，投资者
也要谨慎抄底。

股票投资真的很难， 选股看起
来简单，但是对于普通投资者来说，
想要真正看透一家上市公司并不容
易， 在一筐苹果中找到一个烂苹果
远比找到金苹果要容易得多。 本栏
建议普通投资者， 如果自己的基本
面研究水平不佳， 最好选择公募基
金或者指数基金进行分散化投资，
这样的胜算一定超过投资者自己选
股的平均水平，专家水平再差，也一
定比普通散户水平高。

新三板进入精选层打新时代。7月1日，颖泰生物（833819）、艾融软件（830799）作

为首批2家精选层企业申购，拉开了精选层打新的大幕，接下来新三板也将进入密集

打新期。根据Wind显示，7月1日-8日将有12只精选层股票开启申购，7月8日当天更是

有4家企业集体进行申购。在业内人士看来，预计精选层打新整体收益可观，初期有望

形成一波赚钱效应，但精选层打新并非稳赚不赔，后续需根据个股基本情况具体甄别。

6月30日A股三大股指市场表现一览

当日涨跌幅

0.78%

报收点数

2984.67

当日最高点

2990.83

当日涨跌幅

2.04%

报收点数

11992.35

当日最高点

12013.6

当日涨跌幅

2.77%

报收点数

2438.2

当日最高点

2441.9

作为2020年上半年的最后一个交易日，6月30日A股三大股指集体收涨，

创业板指、深证成指更是涨超2%，均创出2016年以来新高。随着A股上半年

行情收官，牛熊榜单也随之揭晓。经Wind统计，在今年上半年共有123股的股

价实现翻倍（剔除今年上市新股），其中英科医疗（300677）独占鳌头，公司半

年来股价大幅上涨671.73%。在股价翻倍的个股中，医药股“独领风骚”，占到

123股的超三成。相比之下，天茂退、龙力退等退市股则扎堆熊股榜。

上证综指

深证成指

创业板指


