
股改事宜再搁浅

宣告启动股改事宜尚不足一个月的时

间，S佳通的股改事宜还是黄了。

7月9日，S佳通发布公告称，公司在停牌

后，与相关各方进行了交流，目前仍无法形成

相对成熟的股改方案，继续推进股改的困难较

大，现公司决定终止本次股改筹划。

据了解，2005年证监会曾宣布启动股权

分置改革试点。股权分置改革即股改，是通过

非流通股股东和流通股股东之间的利益平衡

协商机制，消除A股市场股份转让制度性差异

的过程。也就是通过股改的方式，让非流通股

也能流通上市。

时至今日，A股市场的股权分置改革启动

已有15年之久，S佳通却成为沪深两市唯一一

家没有完成股改的公司，拖了A股市场股改的

后腿。

而这已经是S佳通第三次股改宣告失败。

北京商报记者通过S佳通公告了解到，2016年

4月5日，彼时S佳通公告称，日前接到控股股

东佳通轮胎（中国）投资有限公司（以下简称

“佳通中国”）通知，控股股东拟筹划公司股权

分置改革的重大事项。但由于方案被否，S佳

通首次股改的计划失败。

2017年7月，S佳通再度发布公告推进股

改事宜。然而，结果和第一次一样，同样因方

案被否，股改事宜付之东流。

时隔三年后，S佳通再谋股改的计划，也

让市场对A股股改清零有了预期，但事与愿

违。S佳通董秘邬晓芳在接受北京商报记者

采访时表示，“我们此次筹划股改的过程中，

上市公司层面做了两次公告，但机构并没有

签订”。对于记者追问公告中声称股改困难

较大的具体原因时，邬晓芳表示，“事实

上，之前也是在长时间了解相关事情，目前

还是觉得时机不太成熟，实际情况和公告内

容保持一致”。

被疑诚意不足

不过，S佳通此次停牌筹划股改“巧遇”

中小股东“逼宫”，也招来S佳通并非诚意股

改的质疑。

S佳通的公告显示，此番股改系公司于

2020年6月12日接到佳通中国的正式发函通

知，佳通中国拟筹划与公司股权分置改革有

关重大事项。就在5月25日，彼时S佳通还在

披露的公司股改进展的风险提示公告称，近

一个月内不能披露股改方案，原因是尚无确

定的股改方案。

值得一提的是，6月11日，S佳通收到了李

陆军、宁波亿酷投资管理有限公司———亿酷1

期私募证券投资基金等股东，要求增加2019

年年度股东大会临时议案的函。上述股东合

计持有S佳通约3.13%股份。

新增的议案中，包括提议罢免董事长李

怀靖、董事黄文龙、独董肖红英、监事会主席

寿惠多4人的职务；同时还包括《关于佳通轮

胎股份有限公司控股股东限期履行解决同业

竞争问题承诺的临时议案》《关于聘请具有证

券资格的独立第三方审计机构对佳通轮胎股

份有限公司2014年-2018年的关联交易进行

专项审计的临时议案》。

针对提请罢免一众高管的相关问题，北

京商报记者曾尝试联系李陆军、宁波亿酷投

资管理有限公司———亿酷1期私募证券投资

基金等，但未能找到相关的联系方式。

据媒体报道，多位S佳通流通股东认为，

控股股东和管理层无疑成为中小股东“逼宫”

的胜方，抛出筹备股改的意向，更像是佳通中

国的缓兵之计。

对于上述说辞，邬晓芳并不认同，邬晓

芳称“不存在什么缓兵之计”。“筹划股改属于

重大事项，按照规则停牌就会停牌，不会和

市场提前做预告后再去停牌。而股东提议罢

免的相关议案，首先是他们达到形式上的上

会比例，包括议案属于股东大会议事范围，

公司态度很明确，只要符合条件的议案，都

会上会被审议。”从表决结果上看，S佳通关于

罢免李怀靖董事长职务等6项议案遭股东大

会否决。“最后上会的结果，其实是全体股东

的意愿。”邬晓芳如是表示。

利益难均之过?

股改多年依旧未能成行，股改钉子户S佳

通缘何股改这么难？

邬晓芳表示，“从相关各方了解，此前两

次股改方案被否，基本上就是因为双方预期

存在差距”。

中南财经政法大学数字经济研究院执

行院长盘和林告诉北京商报记者，“股改的

本意是大股东想要获得股票流通，通过牺牲

股权或者资产的方式，给流通股股东支付相

应对价，让非流通股变为流通股。事实上，股

改的难点在于大股东愿意牺牲多少利益来

换取股份流通”。

一位沪上私募人士认为，从前两次的股

改方案来看，S佳通的大股东更多的是希望通

过向上市公司注入子公司的股权作为股改对

价，但投资者认为子公司盈利能力欠佳，因此

对价无法达到支撑股价的作用，于是股改无

法成行。

著名经济学家宋清辉亦表示，“S佳通股

改未能成功的原因有很多，一方面S佳通小股

东和大股东的分歧越来越大。另一方面，大股

东与小股东对价谈不拢，大股东既不肯放弃

控股权，不愿稀释持股比例，又总想着用赠送

子公司资产的形式股改”。

盘和林补充道：“股改失败，意味着S佳通

非流通股股东对经营缺乏动力，对股价缺乏热

情，从而打击经营积极性。”

多年未果，S佳通股改成黄粱一梦？

在终止筹划股改后，上交所也对S佳通提

出明确的监管要求，要求公司及控股股东、实

际控制人积极创造条件，推进股改事宜，充分

保障全体股东的合法权益。

宋清辉认为，S佳通股改成功的关键是提

升股改预期，调和股东之间的分歧，才能够逐

渐攻克股改难点。

“作为上市公司，公司也一直在和双方的

股东做沟通。对于股改，两方预期差距过大的

话，很难去推进相关事宜。我们只能继续努力

沟通，但是关于未来具体股改的时间表没有

过多的信息。”邬晓芳坦言。

股改尚未找到解题方法的S佳通，今年一

季度经营业绩承压。S佳通主营业务为汽车轮

胎的生产和销售，属于橡胶制品行业。数据显

示，S佳通今年一季度实现的归属净利润约

1146.7万元，同比下降39.78%。

未来，S佳通又将走向何方？

北京商报记者 刘凤茹
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难达共识“钉子户”S佳通股改再折戟

Laozhou�talking
老周侃股

散户参与场外配资风险解析
周科竞

涉嫌信披违规 ST康美实控人被采取强制措施

证监会近期曝光数百家非法场外
配资平台，不正规的配资平台不仅违法
违规，还会给参与的散户投资者带来极
大的投资风险，这些风险投资者往往并
不清楚，只有实际发生时才会知道并且
只能默默地承受。

首先，场外配资平台都是非法的，它
们无一例外都违反了不得利用他人账户
炒股的规定。而且投资者和配资平台之间
的任何委托代理协议都是不受法律保护
的，投资者一旦遭受损失，将无处申诉。

其次，投资者通过配资平台炒股，
公开的风险有因保证金不足而被强行
平仓的风险，这里面的强行平仓和投资
者所理解的券商正常风险控制并不相
同。投资者在正规的券商融资融券业务
进行交易，如果遇到盘中乌龙指导致股
价瞬间暴跌，然后立即回归正常，那么
此时持股的投资者是不会有任何问题
的，但是如果是在配资平台进行交易，
假如投资者按照1： 10的比例配资，满
仓买入了一只涨幅5%的股票，一旦这只
股票出现乌龙指，瞬间下跌10%，股价
变为下跌5%，哪怕1秒钟后股价又恢复
到正常价格，但就是这一瞬间，电脑就
会认为投资者的保证金不足，并实施强
行平仓，投资者的持仓将会被瞬间卖
出，造成巨大的损失。这是因为配资平
台往往使用电脑进行风险控制，所以短
期的股价波动也可能会触发电脑止损
的指令发出。

还有， 配资平台一个账户可能由
很多个投资者共享，大家买的股票都

在一个账户里，具体的分配由平台的
软件实施。那么问题来了，如果有很
多投资者都在同一个账户内买入了
大量的热门股，一旦这只热门股出现股
价暴跌，配资平台的这个账户市值将会
大幅下跌，由于配资平台也会对外招
募优先级资金，那么整个账户就有可
能会出现劣后级资金爆仓，从而引发
整个账户的全面爆仓，此时即使投资
者持有已经盈利的股票，也有可能被
殃及池鱼 ，最终不仅赚不到钱 ，还会
亏掉全部的本金。

还有一种可能性，就是投资者使用配
资资金买入妖股，而配资平台的人认为这
只股票股价明显高估，那么配资平台可能
会虚假买入这只妖股，或者在投资者买
入后偷偷卖掉，从而引发平台和投资者
对赌的情况。如果股价真的下跌，投资
者出现亏损，平台赢了，那倒没什么问
题；一旦妖股继续发疯，股价一涨再涨，
平台无力支付投资者的盈利，投资者可
能会赚不到钱，平台会以系统故障或者
其他种种借口告诉投资者当初就没有买
到，投资者也无处申诉。

最后，本栏想劝告投资者，在任何情
况下都不要参与场外配资，这种交易是非
常危险的，投资者面临的风险远远超过自
己所能理解的范畴，而且自己的财产安全
没有任何的保证，甚至有时还会有虚假的
配资平台，投资者入金之后钱直接被老板
卷走，投资者的买入卖出实际上都是模拟
炒股，未来不管是盈利还是亏损，投资者
都不可能再取出钱来。

北京商报讯（记者 董亮 马换换）“头顶”财
务造假的臭名，ST康美（600518）实控人马兴

田成为了资本市场上的“过街老鼠”。在今年5

月被证券市场拉入“黑名单”之后，马兴田如今

又被采取了强制措施。7月9日晚间，ST康美披

露称，收到公司实际控制人马兴田家属的通

知，马兴田因涉嫌违规披露、不披露重要信息

罪被公安机关采取强制措施。

ST康美在公告中表示，马兴田自2020年5

月开始已不在公司担任任何职务，目前公司生

产经营正常，公司董事、监事、高级管理人员将

加强公司管理，确保各项业务持续稳定开展。

北京商报记者注意到，在资本市场上，因涉

嫌违规披露、不披露重要信息罪被公安机关采

取强制措施的情况并不多。上海明伦律师事务

所律师王智斌对北京商报记者表示，一般资本

市场会对违规披露、不披露重要信息罪、虚假陈

述等罪名，采取罚款、证券市场禁入等措施，但

存在一些极其恶劣的行为，当罚款、证券市场禁

入的处罚不足以震慑恶劣行为人的时候，就有

可能对恶劣行为人进行刑事处罚。

此前，ST康美已经因多次存在信息披露

违规行为受到市场关注。2019年4月，ST康美

发布2018年财报时对2017年财报数据进行更

正，近300亿元货币资金神秘消失牵连出公司

的连续多年财务造假案。2019年8月，ST康美

收到证监会的行政处罚及市场禁入告知书。

今年5月，作为ST康美实控人的马兴田被

证监会罚款90万元，并被采取终身证券市场禁

入措施。此后，马兴田辞去了ST康美董事长、总

经理、提名委员会及战略委员会委员等职务。

在马兴田辞职后，ST康美于2020年6月19

日召开第八届董事会2020年度第七次临时会

议，审议通过了《关于选举马兴谷为第八届董事

会董事长的议案》，目前公司董事长系马兴谷。

针对相关问题，北京商报记者致电ST康美

董秘办公室进行采访，不过电话未有人接听。

6月17日晚间，ST康美披露2019年财报显

示，公司亏损46.6亿元，上年同期盈利3.74亿

元。公司表示，2019年通过自查，公司发现存在

账实不符的情况，对2018年度财务报表进行重

述，调减2018年度公司总资产14.83亿元，调减

归属于母公司所有者权益22.09亿元。

作为曾经的千亿元市值白马股，截至7月

9日收盘，ST康美的总市值缩水至127亿元。

北京商报讯（记者高萍）7月9日，在两市成
交金额连续第4个交易日突破1.5万亿元之际，

当日登陆科创板的国盾量子（688027）上市首

日大涨，盘中一度飙涨超10倍“惊艳”市场。截至

收盘，公司股价报收370.45元/股，大涨923.9%，

上涨幅度一举刷新科创板此前新股纪录。以收

盘价计算，投资者中一签国盾量子获利超16万

元。当日晚间，中国证券金融股份有限公司（以

下简称“证金公司”）称，自2020年7月10日起，

暂停“国盾量子”证券的转融券业务，恢复时间

将另行通知。这意味着，国盾量子的融券做空

业务将受到一定影响。

证金公司称，国盾量子的转融券余额达到

该证券上市可流通市值的10%。根据《中国证券

金融股份有限公司转融通业务规则（试行）》第七

十五条的规定，予以暂停。当该比例降至8%以下

时，证金公司可在次一交易日恢复该证券的转

融券业务，并向市场公布。

国盾量子上市首日在二级市场的表现可

谓赚足了投资者的眼球。7月9日，国盾量子高开

673.91%，开于280元/股，轻松晋级百元股行列。

午后开盘，该公司股价进一步上涨，因股价较

开盘价大涨30%而触发临停机制。恢复交易后，

国盾量子股价持续强势上扬，盘中最高涨幅一

度超过1000%，最高价触及399元/股。

收盘暴涨923.9%也让国盾量子成为截至

目前科创板上市首日收涨幅度最高的个股。根

据Wind，此前上市首日涨幅最高的科创板新

股为天智航，上市首日天智航上涨614.29%。

随着股价的暴涨，国盾量子的市值也水涨

船高。截至7月9日收盘，国盾量子收盘总市值

为296.6亿元。

国盾量子股价飙涨无疑让打新一族赚得

“盆满钵满”。数据显示，国盾量子发行价为36.18

元/ 股，若以收盘价计算，投资者中一签国盾

量子获利16.71万元。北京商报记者根据Wind

数据统计后发现，以上市首日收盘价计算，此

前科创板上市新股中一签获利最高的为华峰

测控，达到11.63万元。这也意味着，国盾量子

不仅打破了科创板上市首日涨幅纪录，同时亦

刷新了科创板中签投资者获利额新高。

在资深投行人士王骥跃看来，近期市场情绪

火爆是国盾量子股价大涨的重要原因。东方财富

数据显示，7月9日，A股三大股指继续大涨。截

至当日收盘，两市成交额合计为1.73万亿元，连续

第4个交易日成交金额突破1.5万亿元。

据了解，国盾量子主要从事量子保密通信

产品的研发、生产、销售及技术服务等。Wind

数据显示，2019年，国盾量子实现归属净利润

0.49亿元，同比下滑31.98%；今年一季度实现

归属净利润为-0.09亿元。

上市首日飙涨逾9倍 国盾量子转融券业务遭禁

“股改钉子户”———S佳通（600182）第三次股改会否夭折？答案是肯定的。即便这个结果在很多股

民的预期之中，但对于S佳通2.94万户的股东而言，却是意难平。这也意味着，S佳通成为目前A股市场

唯一一只仍旧未能完成股改的个股，而A股股改清零的愿景也就此化为泡影。为何S佳通股改如此之

难？利益各方如何均衡或成为破题的关键。而在上交所要求S佳通及控股股东、实际控制人积极创造条

件推进股改事宜的背景下，S佳通股改难题何时破，尚留有一丝悬念。

S佳通股改相关事宜一览

第一轮

2016年4月5日 拟筹划股改事宜

2016年9月2日 股改说明书出炉

2016年9月23日 股改方案被否

第二轮

2017年7月11日 继续筹划股改事宜

2017年9月1日 公布股改方案

2017年9月22日 股改方案被否

第三轮

2020年6月15日 拟筹划股改事宜

2020年7月2日 非流通股股东正就公司股改相关事宜进行研究

2020年7月9日 终止股改筹划，同日收到上交所监管工作函


