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如何看待牛股遭遇减持
周科竞

牛股被大股东减持， 有合理性，
但投资者也要注意其中的投资风险，
一方面高位减持对股价一定会造成
短期冲击，如果承接力不强，甚至可
能大幅承压；另一方面，大股东减持
也释放出估值已高的信号，投资者还
是要理性判断。

近期频频出现牛股遭遇大股东
减持的情形，从投机的角度讲，股价
炒高了，大股东要卖，没什么毛病；从
价值投资的角度看， 公司大股东怎
么也比散户投资者更加了解公司，
他们要减持股份， 虽不能说股价估
值已经偏高， 但至少也说明没有低
估，投资者对于这类股票，还是应该
多一分小心。

不过，能够被投资者炒成牛股的
公司， 肯定也是有些真材实料的，历
史上曾有苏宁电器，现名苏宁易购，当
时股价持续走牛， 但大股东也是一路
减持，不过减持也没耽误股价上涨，所
以有些时候，从中长期来看，大股东减
持可能也不会导致股价走低，其中的
关键因素，还要看上市公司的质量。

因此，投资者在面对牛股遇到大
股东减持的问题时，首先要研究上市
公司的基本面，看看牛气冲天的股价
是否有利润的同步上涨作为依托，如
果上市公司业务确实受到了用户的
强烈追捧， 公司未来发展前景特别
理想， 那么这样的公司即使大股东
减持部分股票， 也不会失去投资价
值，这样的牛股就可以继续依据价值
投资持有。但如果牛股的涨势主要依
靠题材炒作，那么再加上大股东的减

持，投资者最好还是敬而远之，毕竟
选择另外一个好公司并不是特别难
的事情。

关于大股东减持的动机，可能真
真假假， 但有一点却是实实在在的，
减持是最快捷、 最合规的套现方式，
所以大股东减持股份，本身就有其合
理性，也要辩证地看待。

对于投资者而言，最关注的还是
大股东减持对牛股的影响。 实际上，
通常而言，大股东减持会在一个较长
的时间内完成，毕竟涉及的减持数量
都比较大，如果在某个较短的时间段
内急速减持，一定会对公司股价造成
巨大的负面冲击，不仅不利于公司股
价的稳定，而且对大股东们也不是好
事，毕竟股价越高，他们能套现的金
额就越高。所以，投资者并不需要看
到减持公告就手忙脚乱，还是应该理
性判断。

不过，如果大股东减持股份没完
没了，或者减持的比例过大，投资者
还是要多一些小心，毕竟过大比例的
减持可能意义就不再是资金的需要，
更有可能是公司存在着一定的隐忧。
按照管理层的规定，持股5%以上的大
股东每3个月可以通过二级市场减持
1%的股份， 但如果出现大股东离婚，
然后其中一方获得的股份恰好略低
于5%， 又或者是大股东减持股份，一
部分通过大宗交易减持，另外还通过
二级市场每3个月减持1%， 这就有可
能是花式减持，其目的也很可能是为
了尽快减持股份，这些都值得投资者
警惕。
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龙溪股份股价异动自曝重组

中飞股份控股股东前脚受让股份后脚满仓质押

保密工作受质疑

股价出现异动的龙溪股份自查后披露公

司正在筹划重组的消息，而透露重组前公司

股价在3个交易日内斩获两个涨停，这也让投

资者对龙溪股份的保密工作产生质疑。

8月6日，龙溪股份披露了一则筹划重组

的提示性公告。值得一提的是，与上述公告一

同公布的还有一则股价异动公告。据了解，龙

溪股份8月3日-5日连续3个交易日内收盘价

格涨幅偏离值累计达20%，属于股票交易异

常波动（其中，8月3日、4日连续涨停）。因而，

经公司自查，龙溪股份公告称，近期公司正在

筹划可能构成重大资产重组的重大事项，该

事项处于商谈阶段。

股价异动后自曝正在筹划重组事项，引

发投资者对龙溪股份消息是否存在泄露的质

疑。“消息早就泄露，两板了都”“这两天猛涨

是不是消息提前泄露了”等评论出现在龙溪

股份东方财富股吧中。在上海明伦律师事务

所律师王智斌看来，一般而言，在发布重组公

告之前股价就开始异动，难免会让人怀疑有

“老鼠仓”利用内幕信息提前进场。

针对投资者疑问，北京商报记者致电龙

溪股份进行采访。龙溪股份工作人员表示，

“公司不存在消息泄露的情况，公司存在一套

严格保密制度，很多事情（涉及重组）我们（工

作人员）也都不知道”。

需要指出的是，龙溪股份系军工概念股。

“在近期军工概念大涨的背景下，龙溪股份股

价有着一定幅度上涨也并非不正常。”北京一

位私募人士如是说。对于投资者的质疑，龙溪

股份工作人员也补充道，“近期军工概念本身

走势就比较强劲”。

当北京商报记者问及公司重组筹划开始

的大体时间，龙溪股份工作人员表示，因不负责

具体事项，并不清楚。此外，龙溪股份工作人员

表示，披露重组公告也是因股价异动提前进行

了公布。

北京商报记者发现，龙溪股份连续涨停

的两个交易日，军工概念走势存在差异，其

中，军工概念在8月3日大涨5.67%，在8月4日

则下跌1.05%。

8月6日，公布重组消息当日，龙溪股份股

价震荡走低。截至当日收盘，龙溪股份收涨

0.93%，军工概念上涨1.67%。

曾遭内幕交易

北京商报记者了解到，在此之前，龙溪股

份曾有过一起卷入内幕交易案的尴尬往事。

当时事项涉及龙溪股份披露重组停牌公告

前，在内幕信息敏感期内公司股票存在被大

量买入的情况。

根据行政处罚书，2016年3月24日，龙溪

股份并购重组事项的交易对手方北京宜通金

茂航空投资有限公司（以下简称“宜通金茂投

资”）邀请龙溪股份高管实地考察，双方表示

出并购重组的意愿，填写了龙溪股份内幕信

息知情人登记表。

2016年3-4月，双方就并购重组事宜进

行了多次探讨。4月8日上午，双方人员再次会

面，商讨了合作的具体形式。4月11日，龙溪股

份停牌并发布拟筹划重大事项的公告。

时任宜通金茂投资总监的唐某系龙溪股

份拟发行股份购买资产这一内幕信息的知情

人。汪辉与唐某是中学同学，平常有接触，在

内幕信息敏感期内，汪辉在与唐某通话联络

后即利用本人及他人证券账户集中买入龙溪

股份15.77万股。因内幕交易龙溪股份，最终，

汪辉遭到处罚。

2018年底，为遏制随意停、任意停、长时

间停牌现象，监管层公布最严停复牌新规。为

兼顾重大资产重组的锁价需求和投资者的交

易权利，新规仅允许以股份方式支付交易对

价的重组申请停牌。此外，新规明确停牌申请

的时间窗口及披露要求。

“在新的停复牌制度下，筹划重组过程中

保密工作要求更高，保密工作亦尤为受到考

验。”资深投融资专家许小恒如是说。

实际上，在证监会公布的关于完善上市

公司股票停复牌制度的指导意见中，证监会

亦强调各方遵循严格保密原则。上市公司及

其股东、实际控制人等相关主体，在筹划、实

施可能对公司股票交易价格产生较大影响的

重大事项过程中，应当切实履行法定保密义

务，建立健全保密制度，做好信息管理和内幕

信息知情人登记工作。

一季度业绩承压

回到龙溪股份此次重组，北京商报记者

发现，在拟收购资产的背后，公司一季度出现

明显的业绩承压迹象。

龙溪股份主要业务为关节轴承、圆锥滚

子轴承、齿轮/ 变速箱、电脑针织机械的研

发、生产与销售，公司于2002年上市成为A

股一员。

纵观龙溪股份上市后的财务数据，未出

现过年度亏损的情况，近几年利润更是节节

攀升。2015-2019年，龙溪股份连续五年实现

归属净利润处于逐年增长的状态。2018年营

收超过10亿元大关，2019年营收虽同比有所

下滑，但也达到9.46亿元。

不过，今年一季度龙溪股份业绩大幅下

滑。数据显示，龙溪股份今年一季度亏损0.3

亿元，出现上市以来首次一季度亏损的情况。

在上述北京私募人士看来，龙溪股份筹划资

产收购也不失为在业绩承压下的谋变之举。

从8月6日龙溪股份披露的关于筹划重大

资产重组的提示性公告来看，公司此次拟以

现金购买某标的公司51%以上股权，涉及标

的公司为国内机械行业国有企业。财务数据

显示，标的公司营收额并不小。2019年标的公

司账面资产总额约10.8亿元、净资产1.46亿

元，2019年度实现营业收入7.6亿元、利润总

额500万元。

不过，龙溪股份也表示，本次股权交易须

通过产权交易所公开挂牌拍卖，股权收购能

否成功最终取决于竞拍结果。具体交易相关资

产范围、交易价格等要素均未最终确定，相关

事项存在重大不确定性。北京商报记者 高萍

北京商报讯（记者 董亮 马换换）作为中
飞股份（300489）的新晋实控人，朱世会近

期开始不断“筹钱”。8月6日晚间，中飞股份

披露称，公司控股股东佛山粤邦投资管理有

限公司（以下简称“粤邦投资”）将所持公司

2092.5万股股份进行了质押，目前粤邦投资

质押股份数量占其所持股份比例的100%。

值得一提的是，粤邦投资此番质押股份系公

司在7月底受让而来。

具体来看，粤邦投资所持2092.5万股股

份分两笔质押，其中一笔质押数量为697.5

万股，另外一笔质押数量为1395万股，分别

占中飞股份总股份的5.12%、10.25%，合计

占比15.37%。上述股份的质押起始日为

2020年8月3日，质押到期日为2021年4月26

日。中飞股份表示，本次股份质押为粤邦投

资与浦发银行签订的《融资额度协议》及附

属融资文件提供质押担保，用于解决粤邦投

资日常的营运资金需求，而粤邦投资日常营

运资金主要用于以借款形式向上市公司提

供阶段性运营资金支持。

北京商报记者注意到，粤邦投资此次质

押的股份系公司不久前受让而来，完成股权

过户尚不足10日。回溯中飞股份历史公告，

公司股东杨志峰于7月6日与粤邦投资签署

了《股份转让协议》，将其所持有的公司

2092.5万股（占公司总股本的15.3719%），以

29.55元/ 股的价格转让给控股股东粤邦投

资，总转让价款为6.18亿元，上述股权转让

在今年7月24日才完成过户。

实际上，在此次受让股权质押之前，粤

邦投资已陷入满仓质押的局面。7月20日，中

飞股份披露称，粤邦投资将所持公司542.5

万股股份进行了质押，彼时质押股份数量达

1627.5万股，质押比例占公司总股本的

11.96%，占其所持股份比例的100%。

据了解，粤邦投资的控股股东及实际控

制人系国内稀散金属材料行业资深企业家

朱世会，在2019年，朱世会刚刚“入主”中飞

股份，系公司新晋实控人。对于此次满仓质押

的情况，中飞股份表示，控股股东粤邦投资各

类借款总余额为5.32亿元，一年内需偿付的上

述债务金额约为3614万元。粤邦投资最近一年

不存在大额债务逾期或违约记录及金额，不存

在主体和债项信用等级下调的情形，不存在

因债务问题涉及的重大诉讼或仲裁情况。

北京商报记者致电中飞股份董秘办公

室进行采访，不过电话未有人接听。

金力泰二股东拟清仓套现逾4.8亿元
北京商报讯（记者 刘凤茹）作为高性能

工业涂料的生产商，在经营业绩承压的背景

下，金力泰（300225）今年以来的股价反而节

节攀升。而股价大涨之际，金力泰二股东绍

兴柯桥领英实业有限公司（以下简称“柯桥

领英”）于8月6日抛出的一则拟清仓减持的

公告引起不小的热议。以8月6日收盘价粗略

计算，柯桥领英若完成清仓减持将套现逾

4.8亿元。

据金力泰公告显示，持公司股份4703.4

万股（占公司总股本比例10%）的股东柯桥

领英计划通过集中竞价、大宗交易或协议转

让方式合计减持公司股份不超过4703.4万

股。也就是说，柯桥领英拟清仓减持金力泰。

对于具体减持股份的时间，柯桥领英

称，通过集中竞价交易方式进行减持的，自

减持计划公告披露之日起15个交易日后的6

个月内；通过大宗交易方式进行减持的，将

于减持计划公告披露之日起3个交易日之后

的6个月内进行。

截至今年一季度末，柯桥领英持有金力

泰4703.4万股股份，位于公司第二大股东之

列。柯桥领英所持有金力泰的股份系通过协

议受让方式取得的股份。

北京商报记者通过查阅公告了解到，

2016年10月31日，彼时吴国政与柯桥领英签

署了《股份转让协议》，柯桥领英以每股8.31元

的价格受让了吴国政持有的金力泰4703.4万

股股份，交易总价款合计金额约3.9亿元。

投资近四年之后，柯桥领英打算套现

离场。而对于减持的原因，柯桥领英自称

是自身资金需求。截至8月6日，金力泰的

最新收盘价为10.39元/ 股。若以该价格计

算，柯桥领英此次清仓减持将套现约4.89

亿元。若不考虑其他因素，柯桥领英此次

拟清仓减持金力泰的股份较其受让时净赚

近1个亿。

值得一提的是，今年以来金力泰股价不

断走高。据东方财富以后复权形式统计，今

年1月2日-8月6日，金力泰的区间涨幅为

70.79%，而期间大盘涨幅为32.91%。尤其

是自7月以来，金力泰的股价涨势如虹，7月

1日-8月6日，金力泰的股价涨幅为56.13%。

8月5日，金力泰盘中股价创出11.49元/股的

年内新高。不过，8月6日金力泰的股价有所

回落，当日收跌3.62%。

相比起股价的大涨，金力泰的业绩有些

底气不足。今年一季度，金力泰实现的营业

收入约1.15亿元，同比下降35.03%；对应实

现的归属净利润约39.12万元，同比下降

91.84%。关于公司二股东拟清仓减持是否对

公司发展不看好的问题，北京商报记者致电

金力泰董秘办公室进行采访，不过电话未有

人接听。

恰逢军工概念大涨之际，龙溪股份连续斩获两个涨停板，并在8月3日-5日累计大

涨23.47%。但股价异动也牵出公司正在筹划重组的消息。8月6日，龙溪股份公告称，经

公司自查，公司正在筹划重组。股价异动后自曝要重组，龙溪股份的保密工作不免引发

投资者质疑，而公司是否存在消息提前泄露的情况也成为投资者心中的疑问。对此，龙

溪股份工作人员在接受北京商报记者采访时回应称，近期军工概念本身也比较强势，公

司不存在消息泄露的情况。交易行情显示，一季度业绩承压的龙溪股份在公布重组消息

后，公司股价在8月6日仅收涨0.93%。

龙溪股份与军工概念指数近几日涨跌概况一览
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军工概念指数

8月6日
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隍2.37%
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军工概念指数
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