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苹果之后 谁是下一个“2万亿”

负债约70亿美元

在油价暴跌至负数的4个月后，又一个受

害者倒下了。当地时间8月19日，Valaris发布

公告称，已经自愿向美国得克萨斯州南部地

区破产法院提交了第11章财务重组申请，寻

求重组约70亿美元的债务负担。按船队规模

来算，ValarisPlc称得上是全球最大海上钻

井平台所有者。

在声明中，Valaris表示，公司已与其约一

半的票据持有人签订了具有约束力的重组支

持协议，并获得了5亿美元的债务人持有资产

融资。该公司在破产请愿书中列出的总资产

约为130亿美元，总债务约为78.5亿美元。

“能源行业的大幅下滑，因新冠肺炎疫情

而加剧。”ValarisPlc首席执行官汤姆·伯克

表示，“这迫使我们采取这一步骤，创建一家

能够适应该行业长期收缩的更强大的公司。”

他说，公司计划在破产期间继续不间断地为

客户提供服务。

对于Valaris而言，这份重组协议将削减

逾65亿美元债务，并将把其现有的信贷安排

和无担保票据转换为股权。现有债券持有人

同意支持5亿美元的新债券。

资料显示，总部位于伦敦的Valaris于

2019年由EnscoPlc和RowanCompanies

Plc合并而成，是全球海上钻井服务的行业领

导者。该公司运营着世界上最大的海上钻井

平台船队，由74个钻机组成，在六大洲的几乎

每个主要离岸市场都有钻井业务。

在走到破产这一步之前，Valaris的财务

状况已经有些堪忧。7月底，Valaris发布了

2020财年中报，数据显示，报告期内，Valaris

营业收入为8.45亿美元，同比下跌14.59%，归

属于母公司普通股股东净利润为-41.14亿美

元，同比暴跌了2012.46%。

海上钻井告急

在海上钻井这一领域，Valaris不是第一

个倒下的。早在今年4月，戴蒙德海上钻探公

司就申请了破产保护。2019年，戴蒙德的总营

收为9.81亿美元，约有雇员2500人，在墨西哥

湾拥有大量业务。

后来，价格战和疫情席卷了墨西哥湾的

海上钻探业务。在申请破产保护前，标普宣布

将其债务评级下调至D，意味着该公司或将不

会支付债务，戴蒙德海上钻探公司登记资产

约58亿美元，债务约26亿美元。

而就在Valaris前不久，其另一大竞争对

手海洋钻井承包商诺贝尔公司也于8月初申

请破产保护，以重组其债务。

还有部分公司仍在悬崖边缘挣扎。太平

洋钻探公司本月早些时候表示，它可能会在

不到三年的时间内第二次重返破产法庭，全

球最大的深水石油钻塔拥有者Transocean则

表示正在探索战略替代方案。

“海上钻探在结构上受到了破坏，难以很

快恢复。”伯恩斯坦分析师尼古拉斯·格林在

周三给投资者的一份报告中这样写道。

2014年，油价曾攀上每桶100美元的高

峰，那也是海上钻井行业的高光时刻，根据

EvercoreISI的数据，该行业在2014年达到

了322台钻机的顶峰，钻机可在400英尺深的

水域中开采石油。

但自从油价暴跌至每桶30美元以下以来，

海上石油行业一直在挣扎。EvercoreISI的数

据还显示，今年钻井船的数量已经下降了约

1/3至 221台 。 雷 斯 塔 能 源 曾 预 计 ，

2020-2021年间，全球海上钻井公司将会有

多达10%的合同量被取消，相当于总收入损

失约30亿美元。

与陆地项目相比，海上油井的优势在于，

它们可以生产相对稳定且可预测的石油量长

达数年之久。但标准普尔全球评级分析师克

里斯蒂娜·贝塞特指出，这需要巨额的前期成

本，而现在，“他们已经处境不佳，负债累累，

无法产生现金”。

“海上钻井成本非常高，比页岩油还要

高，现在页岩油的日子都不好过，更不用提海

上钻井了。一般海上钻井需要油价维持在70

美元/桶左右，好一点的话可以降至60美元”，

中国能源网首席研究员韩晓平表示，但从现

在的局势来看，很难说什么时候能达到这个

水平。

厦门大学中国能源政策研究院院长林伯

强指出，在同等的地质条件下来看，与陆地项

目相比，海上作业的确比较难，成本相对较

高，但前提是储量没有太大的差异。其实时间

拖得越长破产的石油公司越多，对于陆上和

海上项目都一样。

需求仍然脆弱

就在Valaris拉响破产警报的同一天，沙

特却给出了乐观的信号。周三当天，沙特阿拉

伯能源部长阿卜杜勒阿齐兹·本·萨勒曼表

示，在今年上半年需求创纪录地下滑之后，预

计到年底，全球石油需求将恢复到大流行前

水平的97%。

阿卜杜勒阿齐兹·本·萨勒曼的理由是石

油市场显示出“好转的迹象”，包括全球库存

减少、浮动储存减少、燃料需求迅速恢复，特

别是全球和沙特阿拉伯的汽油和柴油需求。

但在林伯强看来，年底恢复至97%的水

平很难，能达到80%都很不容易了。

韩晓平也认为，现在全球经济的不确定

性很高，尤其是美国经济，包括巴菲特、索罗

斯释放出撤资信号，而油价一直就是经济的

晴雨表，即便是OPEC现在的减产，也无法起

到主导作用，现在供需关系越来越差，疫情反

弹明显，在这个背景下很难指望经济复苏。

事实上，供过于求仍然存在。雷斯塔能源

最近公布的分析结果显示，从8月开始，OPEC

此前减少的石油产量即将部分恢复，这将造

成新的4个月大约1.7亿桶石油的供应过剩，理

由是目前疫情仍然在全球主要市场持续扩

散，石油需求或许并不会像之前认为的那样

迅速反弹。

国际货币基金组织（IMF）、国际能源署

（IEA）也给出了同样的看法。在近期的报告

中，IMF预计，新冠肺炎疫情将导致今年全球

石油需求同比下降约8%。IEA则指出，今年全

球石油需求料将减少790万桶/日。

Worldometers世界实时统计数据显示，

截至北京时间8月20日12时28分，全球新冠

肺炎累计确诊病例突破2258万例，累计死亡

病例超过79.1万例。美国仍保持着每日约5万

例的新增病例数，而在西班牙、法国、德国等

地，疫情反弹的趋势异常明显，单日新增超

千例。

“新冠肺炎疫情的影响可能是长期的，势

必会在一定程度上破坏需求，特别是航空燃

油需求。”三菱日联金融集团在一份报告中指

出，“全球石油需求要到2023年三季度才有望

恢复到疫情暴发前的水平，而且还将有250万

桶/日的‘永久性需求损失’。”

OPEC+在周三的视频会议上也有此担

忧，在维持减产水平不变的同时，要求伊拉

克、尼日利亚、安哥拉和哈萨克斯坦为5-7月

的过度生产进行补偿，因此本月和下月的减

产幅度将进一步加大。受OPEC+协议的推

动，布兰特原油在每桶45美元上方的近5个月

高点交易，相较于4月16美元/桶的低点，已经

上涨超过一倍。

北京商报记者 陶凤 汤艺甜

石油复苏乏力 全球海上钻井巨头接连倒下

突破2万亿

苹果再次创造历史。当地时间8月19日，

苹果的股价一路飞涨，一度突破468美元/股，

至此苹果也迎来了高光时刻，成为全球首家

市值突破2万亿美元的公司。不过苹果的股价

未能一直维持在高位，当天下午苹果股价小

幅震荡下行后，最终收于462.83美元/股，市值

跌回2万亿美元以下，维持在1.98万亿美元。

但对于苹果来说，即使是短暂地突破2万

亿美元，其带来的信号却不言而喻。CNBC称，

突破2万亿美元在很大程度上还只是个象征

性的标志，但它表明了CEO库克对苹果的改

变取得了成功。从苹果高达33%的价格收益

比来看，投资者如今开始倾向于将苹果视作

一家软件公司。对于支撑股价的因素等问题，

北京商报记者联系了苹果，但截至发稿未收

到回复。

尽管在今年3月的股市崩盘中，苹果市值

曾一度跌破1万亿美元，但在市值方面，苹果

总体的势头却当得起“凶猛”这个词。2018年8

月2日，苹果成为全球第一家市值超过1万亿

美元的科技企业，而当时被众多华尔街分析

师看好的亚马逊则排在了第二位，当时其市

值只有8800多亿美元。

今年6月，苹果市值再度冲破1.5万亿美

元，彼时已经有分析师预测，苹果或在未来几

年内成为首家市值达到2万亿美元的公司。但

令外界没有想到的是，从1.5万亿美元到2万亿

美元，苹果只用了不到两个月。

而这其中还穿插着另一条线索，即沙特

阿美的上市一度让苹果市值的头把交椅拱手

让人。在苹果市值突破1.5万亿美元的时候，沙

特阿美还是全球市值最高的公司.但在今年7

月31日，苹果股价大涨逾10%，使其市值达到

了1.82万亿美元，直接超过沙特阿美，重新夺

回市值全球第一的位置。

“热钱”的炒作？

市值突破2万亿美元堪称苹果乃至美股

科技股的里程碑事件。有分析认为，苹果股价

表现抢眼的主要原因在于消费者对该公司产

品的需求非常稳固。同时，由于数百万美国人

在家办公，苹果公司核心产品iPhone的销售

情况大大好于市场预期。

此前的财报数据显示，苹果二季度净营

收为596.85亿美元，比去年同期的538.09亿美

元增长11%，净利润为112.53亿美元，比去年

同期的100.44亿美元增长12%，均超出分析

师预期。此外，公司二季度大中华区净营收为

93.29亿美元，同比增长2%。

甚至有华尔街的分析师认为，苹果目前2

万亿美元的市值仍旧被低估，原因在于苹果

公司高速增长的服务业务以及即将推出的首

款5GiPhone将成为相互推动的两个核心驱

动力。在这一点上，互联网分析师杨世界也

称，5G是历史发展的机遇，不仅是通讯的升

级，而且是万物互联的突破口，苹果之前就有

投资相关的企业以及自己的研发布局，华为

受限于各种障碍现在追赶可能也追不上苹

果，因此对苹果来说也是一种间接的利好。

但在赛意企业研究所研究部主任、武汉

大学客座研究员唐大杰看来，苹果市值突破2

万亿美元与美股的超常上涨分不开，可以说

是一个比较疯狂的行情，其背后的逻辑就是

经济停顿，钱无法投入实体经济，导致资本市

场有大量的投资冲动，就会把资本市场做高。

此外，就是市场本身的情况。唐大杰称，能

够看出来市场基本上是一个热点接着一个热

点，上个月的热点是特斯拉，这个月的热点就

是苹果，而苹果这次的上涨其实也与上个月特

斯拉疯狂上涨的道理类似，这个月热点不找苹

果也可能会找其他公司。“总结起来就是资本

市场是在一个相对孤立的层面运作的，而不是

说苹果真的有多少实际点可以支撑。”

杨世界也同样提到，支撑苹果股价上涨

的另一个原因是资本在背后的推动，因为圈

子里的热钱多就可能会推动长期看好企业的

股价上涨。

疯狂的科技股

利好因素支撑也好，资本市场的炒作也

罢，苹果的市值终究是创出了新高，而在苹果

的带领之下，美股科技股也已经越冲越高。包

括苹果在内的美国五大科技巨头，最近在市

场上的表现均不俗。其中亚马逊的市值已经

达到了1.63万亿美元，仅次于苹果，微软市值

也达到了1.59万亿美元，与亚马逊市值相差无

几。相比之下，谷歌母公司Alphabet的市值在

1万亿美元左右，Facebook的市值则超过

7000亿美元。

也是因此，关于谁会成为下一个突破2万

亿美元市值的公司也成了外界普遍关注的焦

点。要知道，两年前当众人都在翘首关注谁会

第一个跳过1万亿美元市值大关的时候，亚马

逊就是热门选择。而在苹果率先跨过这一大

关之后，科技巨头还掀起了一股冲刺“万亿俱

乐部”的浪潮。两年之后，昨日重现，只不过这

次冲刺的目标变成了“2万亿美元俱乐部”。

至于下一个“2万亿”，角逐的焦点很可能

在云计算。杨世界称，亚马逊以前做电商，现

在主要做云计算，这方面的收入来源占据了

亚马逊收入的很大部分，带来的利润非常多。

等到整体的5G、AI产业成熟之后，云计算的

需求肯定越来越旺。微软的云计算现在也只

落后于亚马逊，再之后就是谷歌。要知道云计

算及云计算产业链的未来非常广阔，可拓展

至各方面产业，包括传统企业的数字化转型、

精准获客等等。

当科技股开始竞逐新目标的时候，一个

更为明显的特点也浮出水面———科技股仿佛

成了美股的顶梁柱。就在苹果市值创新高的

前一天，标普500指数和纳指刚刚创下了历史

新高。而在外界看来，美股的上涨除了美联储

的大幅放水及宽松政策刺激之外，很大程度

上得益于少数科技类权重股的强劲上涨。

标普道琼斯指数公司的数据显示，标普

500指数中前五大科技股的市值占比超过

23%，而前十大成份股公司市值之和在该指

数总市值中占比更接近30%，这是至少40年

来的最高占比。8月中旬，苹果在标普500指数

中的权重便达到6.5%，打破了IBM在35年前

创下的6.4%的纪录，成为40年来对标普500

指数影响最大的成分股。

也是因此，华尔街大多头、美国宏桥信托

投资集团（BTIG）首席股票和衍生品策略师

JulianEmanuel警告称，目前美股市场最大

的赢家们可能已处于泡沫中，建议投资者考

虑削减他们对大型科技股的风险敞口。唐大

杰也称，科技股的风险肯定存在。目前美股

的波动其实还没有完全终结，且整个西方国

家的GDP都在下降，经济基本面难看，消费

紧缩，股市出现那么多的溢价就不容易按常

理解释。现在已经可以肯定泡沫的存在，只

是还没到达终点，毕竟目前资本市场没有放

出危险信号，反向操作的现象也还不多。

不过杨世界则提到，从大环境上来看，科技

股正是热门股，而从长远来看也是未来全行业

数字化发展的基石。且美国对科技股的保护是

很明显的，断供华为、剥离TikTok都能看出美

国的保护倾向，而从竞争力以及发展势能方面

看，科技股的潜力也非常大，包括专利技术及

核心零部件的主导。 北京商报记者 杨月涵

从1万亿到2万亿，苹果只用了两年。股价创下新高，市值突飞猛进，“黑天鹅”席卷全球的这

一年，苹果却逆势走出了神仙行情，连带着的整个科技股也开始出现了更多的想象空间，“2万

亿俱乐部”的争夺战或许已经就此开始。然而在科技股狂欢的同时，泡沫的声音却也总是不绝

于耳，当整个美股都将“身家性命”押在科技股上的时候，情况本身就已经不妙了。

尽管沙特信誓旦旦，称年底石油需求将恢复到97%，但乐观的前景仍然无法

阻挡该行业当下的雪崩，破产的消息接二连三，从页岩油气到海上石油，均没能

逃过一劫。继戴蒙德之后，走向破产的海上钻井公司再添一员，即已经负债约70

亿美元的全球最大海上钻井平台所有者Valaris。对于海上石油行业来说，高昂的

成本、油满为患的需求、对现金的渴求，是在行业缓慢复苏过程中避不开的挑战。

下一个“2万亿”焦点

云计算
营收

108.1亿美元

同比增长

29%

营业利润

33.57亿美元

同比增长

58%

●二季度亚马逊云服务业绩

33%

1

苹果股价上涨原因：

2

3

5

4

资本市场有大量投资冲动

消费者对其产品需求稳固

在家办公导致iPhone销售好于预期

服务业高速增长

即将推出首款5G�iPhone


