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入摩“三步走”一年 外资涌入A股
北京商报讯（记者 孟凡霞 刘宇阳）随着近日A股入

摩“三步走”满周年，在市场探讨A股国际化步伐不断加

快、外资涌入提速改变市场生态和投资理念的同时，

MSCI主题基金的业绩表现也引发了关注。公开数据显

示，截至11月8日，近一年MSCI主题基金的平均净值增

长率接近30%，最高达到58.62%。但整体而言，MSCI主

题基金首尾业绩悬殊，差距已近70个百分点。

2019年11月8日，美国明晟公司（以下简称“MSCI”）发

布11月半年度指数评估结果，宣布将中国大盘A股纳入因

子从15%提升至20%，并于11月26日收盘后生效。作为A股

入摩“三步走”的最后一步，该次扩容大幅提高了A股在

MSCI指数中的权重，并且也是首次大规模纳入中盘股。

如今，“三步走”已过去一年。Wind数据显示，截至最新

收盘的11月6日，外资在A股二级市场的持股数量约为927.61

亿股，累计持股市值22951.85亿元，较2019年末的817.36亿

股和15741.05亿元，分别增长13.49%和45.81%。

前海开源基金首席经济学家杨德龙坦言，纳入

MSCI指数给A股市场带来了巨大的变化。首先是为A股

带来了增量资金，2019年外资流入A股超3000亿元，今

年以来，也有2000亿元左右的外资流入。其次是给A股市

场带来了价值投资的理念，外资多以价值投资和长期投

资为主，也进一步引导A股市场资金更多关注业绩好的

个股，远离绩差股。

值得一提的是，在入摩“三步走”推动外资加快布局

A股市场的同时，作为公募市场的主题产品———MSCI基

金也普遍在近一年内结出“硕果”。Wind数据显示，近一

年内，数据可统计的54只MSCI主题基金（份额分开计算，

下同）的平均净值增长率约为29.86%。

其中，最高的中金MSCI中国A股国际质量指数A更

高达58.62%，除此之外，近一年收益率超过30%的产品也

多达33只。但同期，太平MSCI香港价值增强指数A/C则

表现不佳，不仅同类垫底，净值增长率分别达到-10.99%

和-11.35%，也成为MSCI主题基金中，近一年业绩唯二

出现亏损的产品。对于旗下产品业绩亏损明显的原因，北

京商报记者多次拨打太平基金总机以及客服热线，但截至

发稿前，电话暂未接通。

在杨德龙看来，MSCI主题产品多为被动指数型基金

和增强指数型基金，因此，基金的业绩表现与其跟踪指数标

的情况息息相关。在今年港股市场表现不佳的背景下，部分

港股指数出现向下走势，也导致了关联基金的业绩下滑。而

据公开数据显示，今年以来，截至11月6日，上述基金被动跟

踪的MSCI香港价值增强指数下跌12.27%，近一年的跌幅

也达到11.22%，与该基金A/C份额的跌幅相差无几。

放眼未来，财经评论员郭施亮表示，外资在A股市场

的话语权不断提升，且外资投资A股市场的比例有望呈

现出不断扩大的趋势。MSCI和富时罗素扩容最直接的

影响，就是为A股市场带来一定规模的新增流动性补充，

也因此进一步强化了A股市场的机构化程度。但必须要

注意的是，A股国际化本身也是一把“双刃剑”，在加快开

放的背后，也需要警惕资本变相套利的风险，对资本的流

动需要进行一定的监控，从而把外资进入A股有利的一

面充分发挥出来。
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公共充电桩充电难

11月8日，新华社消息，据美国媒体7日测算，民主党总统候选
人、前副总统拜登在2020年美国总统选举中已获得超过270张选举人
票。多家美国媒体根据计票结果测算，拜登已赢得关键“摇摆州”宾
夕法尼亚州，他目前已获得273张选举人票。据美国媒体测算，共和
党总统候选人、现任总统特朗普目前已获得选举人票214张。

拜登已获逾270张选举人票8版11月8日晚间，深深房A与中国恒大同时发布公告，宣布终止中
国恒大旗下之恒大地产与深深房进行的重大资产重组，深深房股份
将于11月9日复牌交易。在业内人士看来，尽管此前曾被外界寄予
厚望的重组事宜最终落空，但从恒大近期公告的各项经营数据来看，
悬在这家房地产头部企业的债务警报已经解除。

恒大地产终止与深深房重组6版
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新能源汽车市场正不断扩大，据

统计，2020年，预计新能源汽车保有量

占比将达到10%。今年8月起，北京面向

“无车家庭”一次性增发了2万个新能

源小客车指标，据10月25日北京市小

客车指标办公布的数据，北京超46万

人正在申请新能源车指标。随着新能

源汽车车主增多，充电桩供应能力成

为不容忽视的问题。据了解，目前北京

全市各类充电桩数量已达20.51万个，

成为国内充电桩规模最大的城市。而

事实上，在庞大的充电桩数量下，每一

处站点的落子与维护都要面对物业、

居民等多方面的问题。 （见2版）

（见5版）
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