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上市公司

恒大地产终止与深深房重组

Laozhou�talking
老周侃股

加大对大股东违规占款
处罚力度

周科竞

*ST辅仁罚单落地， 牵涉大股东违规
占用资金事项， 本栏认为大股东对于上
市公司的损害已经成为投资者的噩梦，
不仅要严惩，还要赔偿投资者，要通过建
立巨额的赔偿制度， 震慑和约束大股东
的违法违规行为。

截至三季度末，*ST辅仁每股净资产
9.36元， 但是每股收益只有0.15元， 相比
2019年前三季度的0.86元相去甚远， 而且
*ST辅仁的股价从2019年7月连续跌停开
始就跌破每股净资产值，然后股价再没回
到每股净资产值之上，目前股价只有不到
9元，还不够每股净资产的一半，市场为什
么只给出如此低的估值？ 这一年多以来，
投资者损失惨重，这些持有*ST辅仁股票
的投资者都是看到每股9元之上的净资产
以及还算不错的每股收益，才进行价值投
资的。 这背后的原因有很重要的一点，即
大股东违规占用了上市公司大量资金，而
且还没有按照规定进行信息披露。

好好的一家上市公司，因为大股东的
违规操作，导致公司股价从10元之上一路
下跌到不足4元， 投资者损失超过60%，
这还没考虑此前股价从17元上方跌落，
可能是有先知先觉的资金提前逃亡所
致。 所以本栏说，*ST辅仁的跌下神坛，
与大股东的违规占款密不可分。但是截
至目前，本栏并未看到大股东有赔偿投
资者损失的想法，也没看到证监会给*ST
辅仁大股东足够严重的处罚。

按照其他上市公司违规占款的处理
办法，投资者能够期待的最好结果也就是
大股东归还所占资金， 最多再象征性地
给一点微不足道的利息， 但是上市公司
损失的却是巨大的经营性资金， 损失的
是发展机会， 投资者承担的不仅仅是公
司业绩的下滑，还有违规占用资金本身全
损的风险。

不得不说，现在A股上市公司大股东
的权力太大，对于上市公司的人事、财务
几乎可以做到一手遮天， 而监事会和独
立董事由于种种原因， 并没有完成监督
大股东的责任， 而审计机构也没能完全
帮投资者把好关。

因此，本栏认为管理层对于大股东的
处罚一定要从严从重，对于违规占用上市
公司资金的大股东有必要不仅追回占用
资金，还要直接罚没全部持股，这些资产
应优先用于赔偿给受到损失的投资者，不
能让相信财务数据的投资者吃亏。

从国际成熟股市看，上市公司的定期
财务报表都是由审计机构审计通过的，如
果投资者根据这个财务报表买入股票并
受到损失，审计机构、大股东、上市公司都
是有责任赔偿给投资者的， 而A股的成熟
所欠缺的正是这种事后的巨额赔偿。既然
事前的监管成本太高，就应该在事后从严
从重处罚， 以提高大股东的违规成本，从
而减少大股东的违规行为。

四问尚纬股份控股罗永浩直播平台星空野望

北京商报2020.11.9

北京商报讯（记者 卢扬 荣蕾）始于2016
年9月的恒大地产与深深房重组事项，在时隔

四年、经过多次调整排他期和有效期后，终于

有了结果。11月8日晚间，深深房A对外发布

公告显示，该公司董事会审议通过了《关于终

止筹划重大资产重组事项的议案》，同意公司

终止筹划本次重大资产重组事项。深深房A将

于11月9日正式复牌。中国恒大同步发表公

告，并表示九成战投继续持有。

深深房A于公告中称，基于目前市场环境

等原因，现阶段继续推进重大资产重组的条

件尚不成熟，为切实维护公司及全体股东利

益，经公司审慎研究并与交易各方友好协商，

决定终止本次交易事项。目前公司经营情况

正常，终止本次交易事项对公司现有生产经

营活动和战略发展不会产生重大不利影响。

在外界最关注的1300亿元战投的去留问

题上，中国恒大在接受北京商报记者采访时

回应称，1300亿元战投中的863亿元战投已签

订补充协议，同意不要求进行回购并继续持

有恒大地产权益；357亿元战投已商谈完毕，

即将签订补充协议；50亿元战投由于涉及其

自身大股东的资产重组，正在商谈；剩余30亿

元战投的本金恒大集团已支付，即将回购。

值得一提的是，作为恒大地产回A的重组

对象，深深房A从2016年9月14日停牌至今已

超四年。恒大与深深房进行的重大资产重组

案，更是创下了中国股市重组停牌之最长时

间纪录，累计停牌时间超过1000天。

同策研究院资深分析师肖云祥向北京商

报记者表示，恒大地产终止与深深房重组，其

实从侧面反映出管理层对房地产调控的决

心，严格控制房企通过资本市场再融资的可

能。但对于此次重组失利，肖云祥认为对恒大

经营层面的影响有限。“因为本次重组，恒大

与众多机构签署了对赌协议，在经过9月‘网

传债务危机事件’的发酵后，恒大已与大部分

战略投资者签订了补充协议，只有占比金额

较少的战略投资者以现金方式回购，金额较

小对恒大不构成影响。”

北京商报记者留意到，在此次宣告重组失

利前，中国恒大近期的回购动作频频。有分析人

士将恒大高频的回购动作视为此次重组失利的

前奏，认为此举意在提前提振投资者信心。

11月6日，中国恒大对外发布公告显示，

该日耗资5444.8万港元回购330万股，占该公

司总 股 本 的 0.0248%， 回 购 价 格 每 股

16.38-16.56港元。据悉，11月6日的回购已为

本月连续第三日回购，在此之前，11月4日恒

大购回了482万股股票，耗资约7622.52万港

元；11月5日恒大回购了78.3万股，耗资约

1265.8万港元。

“恒大的回购操作或许在向战略投资者

展示，对公司未来发展充满信心的信息。”就

恒大近期较为频繁的回购，肖云祥向北京商

报记者如是分析道。

地产分析师严跃进也表示，恒大地产与

深深房进行的重大资产重组面临很多不确定

性，即便当前重组未能达成，对恒大本身而

言，负债压力已然大为减少。

“从恒大对外公布的公告来看，该集团此

前的债务危机已经大为解除。公告在披露恒

大终止与深深房重组之时，也提到了战略投

资者后续的一些持股动向，包括逾九成战投

继续持有，加上恒大近期转让新能源汽车下

面的股权，综合来看，恒大在资金方面的风险

警报已经解除。”严跃进如是说。

值得一提的是，在与深深房终止重组之

前，恒大方面也另行开辟了资本市场之路：9

月25日晚间，恒大汽车在港交所公告，董事会

已于9月25日审议通过建议根据特别授权发

行人民币股份及相关事宜之决议案。根据方

案，恒大汽车拟申请首次公开发行人民币股

份并在上海证券交易所科创板上市。此外，恒

大物业也将登陆港交所，目前已披露招股书。

高溢价收购是否合理

停牌筹划重组的尚纬股份与罗永浩

“牵手”事宜迎来新的进展。

11月8日晚间，尚纬股份发布的公告

显示，公司及控股股东李广胜于11月6日

与标的星空野望的部分股东签署了股权

收购协议，尚纬股份拟以自有及自筹资金

不超过58948.28万元收购星空野望

40.27%股权。按照前述交易价格计算，星

空野望100%股权估值约16.46亿元。

据了解，星空野望于今年4月15日成

立，法定代表人为黄贺。交易方案披露不

久后，尚纬股份便遭到上交所的闪电问

询，首先是高溢价问题备受关注。

数据显示，截至9月30日，星空野望

净资产为5192.48万元，公司拟以5.89亿

元收购标的公司40.27%的股权，溢价率

为2819.13%。对此，上交所要求尚纬股份

补充披露星空野望成立及运营时间未满

一年、尚且未经审计和评估的情况下，即

初步确定采用15亿元、12亿元较高估值，

并做差异化安排的具体依据，充分论证本

次高溢价收购的合理性。

是否有损投资者利益

是否损害中小投资者利益则是尚纬

股份要回答的第二个问题。

交易完成后，星空野望将成为尚纬股

份控股子公司。这也意味着在交易完成

后，罗永浩的直播平台实现曲线上市。

不过，想要促成这桩生意亦有附加条

件，即现金收购与协议转让互为条件。具

体来看，尚纬股份股东李广元通过协议转

让方式向李钧、龙泉浅秀互联网合伙企业

（有限合伙）及孔剑平分别转让其所持有

的上市公司2599.53万股股权（合计占上

市公司总股本的15%）。

在问询函中，上交所要求尚纬股份补

充披露公司由采用发行股份购买资产转

为现金收购星空野望股权、李广元转让所

持公司股份互为前提的一揽子交易的具

体考虑，是否与李广元、李钧、罗永秀等前

述交易主体间的利益安排相关，是否有损

公司及中小投资者利益，并说明对本次收

购后标的公司剩余股权是否有进一步协

议安排；本次交易对方是否有进一步增持

公司股份的计划及安排。

标的盈利是否可持续

随着收购细节的披露，星空野望经营

情况也不再是秘密。

自成立至9月30日，星空野望实现的

营业收入为36909.17万元，对应的扣非后

净利润为3993.66万元。

北京商报记者注意到，星空野望业务

存在对关键主播个人依赖的风险。数据显

示，2020年9月前，星空野望仅与罗永浩

建立了正式的合作关系。2020年10月起，

标的公司才陆续与戚薇、李诞、吉克隽逸、

胡海泉、钱枫等艺人主播建立合作关系。

换言之，自成立至9月底，星空野望的业务

收入均来自于与罗永浩的业务合作。

据悉，报告期内，星空野望的直播电商

业务主要通过“抖音”平台开展。截至10月

31日，罗永浩的抖音平台“交个朋友科技首

席推荐官”的粉丝数量为1432.9万人，戚

薇、李诞、吉克隽逸、胡海泉、钱枫的抖音平

台的粉丝数量分别为771.8万人、428.6万

人、345.2万人、193.3万人、114.5万人。目前

来看，罗永浩仍为标的公司重要主播。

关于对主播罗永浩依赖的问题，上交

所也有所重点关注，要求尚纬股份补充披

露标的公司成立尚不满一个会计年度时

启动收购，充分评估说明对其未来经营的

稳定性、盈利的可持续性、可能造成业绩

波动的各项风险的分析判断及具体依据。

在投融资专家许小恒看来，如若未来

罗永浩因其个人形象、名誉等受损而影响

其为标的公司提供直播和整合营销等服

务，可能对上市公司和标的公司的经营带

来较大不利影响。中南财经政法大学数字

经济研究院执行院长、教授盘和林认为，

关键要看罗永浩在直播带货上能不能持

续性地输出价值。

双主业发展是否可行

交易前，尚纬股份主营业务为高端特

种电缆产品的研发、生产、销售和服务。交

易完成后，尚纬股份的业务将向直播电商

服务领域延伸。

此次跨界收购后，尚纬股份将成为特

种电缆的研发、生产、销售和直播电商、新

媒体整合营销、电商代运营两大主营业务

并行的双主业公司。

而双主业发展是否可行是市场抛出

的疑问。上交所亦要求尚纬股份补充披露

公司与星空野望在业务、产品、市场、渠

道、上下游等方面是否具有协同性，结合

公司主营业务开展情况及未来发展战略，

充分说明本次收购的主要考虑，论证实现

业务整合的可能性和具体措施。

另外，根据尚纬股份前期公告，未见

公司从事过直播电商相关业务，未见直播

电商相关的市场营销经验、经营管理经验、

人员和资源储备。尚纬股份需充分说明公

司能否真正实现对标的公司的控制，论证

具体保障措施及有效性，评估相关风险。

截至三季报，尚纬股份货币资金余额

4.39亿元，本次交易所需资金预计5.89亿

元。尚纬股份需详细说明公司收购资金的来

源。针对公司此收购的相关疑问，北京商报记

者致电尚纬股份进行采访，不过对方电话

提示“呼叫失败”。 北京商报记者 刘凤茹

北京商报讯（记者 董亮 马换换）进入
11月，A股出现了不少股东拟大比例减持

的情况，经Wind统计，11月以来，A股市

场已有银龙股份、力合科技、致远互联、赛

诺医疗、长阳科技5股遭股东大手笔减持，

预计减持比例均在10%以上。

首先来看致远互联，11月3日，公司

披露公告称，股东深圳市信义一德信智

一号创新投资管理企业、二六三网络通

信股份有限公司、共青城随锐融通创新

投资中心（有限合伙）计划分别减持不超

过公司总股本的3.6%、3%、3.65%，即上

述股东拟合计减持不超过公司10.25%的

股份。

赛诺医疗也在11月3日披露称，公司

三名股东LYFECapital BlueRocket

（HongKong）Limited等合计拟减持不

超过公司总股本的15%。时隔仅3天，赛诺

医疗11月6日再度披露了一则股东减持

股份计划公告，GreatNobleInvestment

Limited、CSFStentLimited计划分别减

持不超过公司总股本6%、5.97%的股份，合

计达11.97%。

经计算，赛诺医疗5名股东拟减持公

司股份不超过26.97%。以公司11月3日-6

日的均价17.02元/股计算，赛诺医疗上述

股东的减持市值高达18.82亿元。

银龙股份则遭实控人谢志峰及其一

致行动人谢铁锤合计拟减持不超过公司

总股本的11.993%。此外，力合科技股东

国科瑞华和祥禾泓安拟分别减持公司不

超8.08%、4.17%的股份，经计算，合计拟

减持不超12.25%。

资深投融资专家许小恒在接受北京

商报记者采访时表示，近期出现的减持计

划多以股东“组团”形式出现，股东集体减

持在一定程度上说明股东对上市公司未

来业绩和发展存在悲观预期，不利于提振

公司中小投资者的投资热情。

11月7日，长阳科技披露称，公司遭多

名股东减持，拟合计减持比例不超过

21.46%，这也让公司股价在11月9日迎考。

另外需要指出的是，长阳科技抛出减

持计划的股东，其所持股份在11月6日刚

刚解禁。与长阳科技减持股东相同，致远

互联、赛诺医疗减持股东所持股份也刚解

禁不久。

参照同样遭大额减持的赛诺医疗来

看，长阳科技股价将在11月9日迎来一波

不小的压力测试。交易行情显示，赛诺医

疗近期股价跌势明显，尤其自公司11月3

日首度披露股东减持计划后，已于11月3

日-6日连续4日收跌，其中11月6日大跌

7.67%。经统计，11月3日-6日连续4个交

易日，赛诺医疗区间累计跌幅达16.29%，

同期大盘涨幅2.7%。

以长阳科技最新收盘价26.92元/ 股

来计算，公司8名股东合计拟减持市值达

16.32亿元。针对相关问题，北京商报记者

致电长阳科技董秘办公室进行采访，不过

电话未有人接听。

高禾投资管理合伙人刘盛宇对北京

商报记者表示，长阳科技是一次性宣布了

股东超20%的减持比例，冲击力度恐比赛

诺医疗更大。

最高26.97%！A股大比例减持频现

直播带货风口下，尚纬股份（603333）也想要分一杯羹。11月8日晚间，尚

纬股份发布的公告显示，公司拟暂定约5.89亿元拿下成都星空野望科技有限

公司（以下简称“星空野望”）40.27%股权。星空野望作为罗永浩直播电商业

务的运营主体，此次收购自然不缺关注度。在同日晚间，尚纬股份收购事宜也

被上交所闪电问询。高溢价收购是否合理、标的盈利是否可持续以及并购后

双主业发展是否可行等问题，需要尚纬股份详细作答。

1 2

3

4

11月以来股东合计拟减持比例超10%个股一览（截至11月8日）

公司 拟减持股东个数 合计拟减持比例 清仓减持股东

银龙股份 2 11.993% 谢铁锤

力合科技 2� 12.25% 国科瑞华、祥禾泓安

致远互联 3� 10.25% 无

赛诺医疗 5� 26.97% CSF�Stent�Limited

长阳科技 8� 21.46% 南海成长、同创锦程、同锦创业、陈素娥


