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财经

遭调查、被刑拘 新年首周多股遇风波

北京商报2021.1.11

期待溢价购股主动退市常态化
周科竞

*ST航通成为新年首只主动退市
股， 而且还提供了溢价四成的回购现
金选择权，本栏认为，溢价回购下的主
动退市，是对中小投资者最好的保护，
A股市场应该多一些这样的上市公司。

*ST航通选择主动退市也是无奈之
举，属于城下之盟。按照公司追溯调整
的2016-2018年的业绩，三年连续亏损，而
2019年公司的净利润依然亏损，这实际上
已经触发了当时的连续四年亏损终止上
市的退市条款，此后*ST航通于2020年4月
29日开始暂停上市， 那么*ST航通能够
作出的选择只有恢复交易并进入退市
整理期，或者选择主动退市，避免退市
整理期。

不管是主动退市还是经过退市整
理期后被动退市，最终都是要到老三板
去交易的， 但是如果进入退市整理期，
可以预见，*ST航通的股价将会飞流直
下三千尺，最终落得一地鸡毛。

与此同时，由于*ST航通还涉嫌财
务造假，被管理层立案调查，所以最终
*ST航通还有被投资者大面积索赔的
风险，届时*ST航通恐怕将没有能力支
付索赔款，存在破产清算的风险。这对
于投资者、*ST航通、 大股东航天科工
集团来说都是不利的。

而本次航天科工集团提供了溢价
40%的价格， 即以每股4.18元的价格回
购投资者的持股，显然是对投资者极大
的关爱， 如果真的进入破产清算的程
序，*ST航通的每股净资产为负值，投资
者是不可能得到任何价值的，即使是投
资者通过诉讼获得了索赔权， 考虑到
*ST航通截至2020年9月30日，账面现金
只有3.7亿元，也不足以支付投资者的预
期索赔款项，而此时航天科工集团拿出

超过14亿元的现金准备回购投资者的持
股，显然是给投资者提供了一个退出的
机会， 但如果是看好*ST航通后市的投
资者还可以继续持股，这种做法非常人
性，多少算是对投资者的一种补偿。要知
道，*ST航通是借壳浙江中汇上的市，没
有经过IPO， 所以也不会有保荐机构先
行赔付，公司破产清算后有多少分多少，
所以即使投资者索赔胜诉，恐怕也不可
能拿到每股4.18元的赔偿款。

那么问题来了，投资者应该选择继
续持股还是以4.18元/股的价格把股票
卖给航天科工集团呢？投资者应该注意
到，*ST航通账面现金还有3.7亿元，公
司总资产高达50亿元以上，即公司还在
持续经营，航天科工集团也表示要继续
支持*ST航通未来重新上市，而且这次
航天科工集团砸出了14亿元保公司股
价， 未来即使*ST航通到了老三板交
易，股价也不太可能下跌太多，因为没
有选择4.18元现金选择权的投资者也
不太可能回到老三板以低于4.18元割
肉卖出持股，所以本栏预计，老三板的
*ST航通股价大概率将会高于4.18元。
因此，投资者以4.18元卖出持股后可能
没有机会再在低位回补。

另外，如果继续持股，那最终的目
的就是赌一把重新上市， 但既然是赌，
就一定有失败的风险，这是投资者需要
考虑清楚的问题，如果能够承担全部的
损失，才能作出继续持股的决定，如果
不能， 最好还是在最后的时候出局。而
且，即便要赌，也一定要少量，小赌怡
情，大赌伤身，毕竟继续持有*ST航通
也算是一种下注。

当然，如果 *ST航通真的能够重新上
市，可能坚守的投资者会有不错的收益。

万亿信用卡市场迎新规 透支利率会降吗
时隔四年，银行信用卡透支利率管制政策迎

来调整一事在近期引起业内广泛关注。今年1月1

日起，央行取消信用卡透支利率上限和下限管

理，为信用卡业务强力解绑。信用卡透支利率放

开区间限制后，银行是否会调整利率，这一政策

对信用卡市场、银行、持卡人有何影响，对互联网

信贷市场又是否会有所搅动颇受公众关注。

利率区间管制为何取消

据央行官网1月8日发布的信息显示，央行

于2020年12月31日发布《关于推进信用卡透支

利率市场化改革的通知》（以下简称《通知》），

《通知》指出，为深入推进利率市场化改革，央行

决定，自2021年1月1日起，信用卡透支利率由

发卡机构与持卡人自主协商确定，取消信用卡

透支利率上限和下限管理（即上限为日利率万

分之五、下限为日利率万分之五的0.7倍，测算

年化利率区间为12.775%-18.25%）。

信用卡的盈利模式是利息+手续费。持卡

人刷卡后在免息期内还款就无需支付任何利息

（最长约50天），但超过免息期后，持卡人不全

额还款选择透支就会产生透支利率。一般透支

利率比同期银行贷款高得多。北京商报记者查

询多银行官网发现，当前银行信用卡透支利率

基本采取万分之五的日息计算，即测算为年化

利率18.25%。

央行为何取消信用卡利率区间管制也引起

业内关注。北京商报记者注意到，早在2016年4

月15日，央行发布关于信用卡业务有关事项的

通知，于2017年1月1日起施行，其中取消了当

时统一规定的信用卡透支利率标准，转而对信

用卡透支利率实行上限、下限区间管理，透支利

率上限为日利率万分之五，透支利率下限为日

利率万分之五的0.7倍。央行有关负责人同时明

确表示，“待时机成熟再全面实施市场定价”。

业内人士认为，在近年来，我国利率市场化

改革持续推进的背景下，取消信用卡透支利率

区间限制，属于利率市场化改革的必要步骤。零

壹研究院院长于百程指出，如今，各类个人互联

网信贷产品不断发展，信用识别和定价能力不

断上升，其在利率等方面已经更加分层和市场

化。但实际上，个人互联网贷款产品与信用卡透

支模式是比较类似的，此前信用卡透支利率的

区间设置，并不利于信用卡业务的进一步创新。

因此，此次央行取消信用卡透支利率上限和下

限管理，是贯彻利率市场化方向的举措，为信用

卡业务差异化发展解绑。

在信用卡资深研究人士董峥看来，此次《通

知》的突然出台并紧急实施，可以视为在2020

年底，针对网络小贷市场清理整顿之后，再为信

用卡业务强力解绑，彻底放开了信用卡在透支

利率上的束缚，反映了央行重塑信用卡业务在

消费金融领域中地位的强烈决心。

银行会否调整利率

值得一提的是，2020年8月20日，最高人民

法院发布关于修改《关于审理民间借贷案件适

用法律若干问题的规定》（以下简称《规定》），自

当日起施行。《规定》明确以一年期贷款市场报

价利率（LPR）的4倍为标准确定民间借贷利率

的司法保护上限（目前一年LPR4倍为15.4%）。

可以发现，当前的银行信用卡透支利率高于民

间借贷利率上限。对于上述《规定》是否适用于

银行等持牌金融机构，业内一直存在争议。

在这样的背景下，信用卡透支利率放开区间

限制后对银行有什么影响，银行是否会调整透支

利率颇受市场关注。对此，东吴证券银行业首席

分析师马祥云表示，放开利率区间管制后，考虑

信用卡市场竞争激烈，预计商业银行不会大范围

提高利率，但可能对部分风险表现较差的客户提

价，以实现风险与收益匹配。反之亦然，部分银行

可能会对优质客户降价，突破此前的利率下限，

但优质客户的生息资产比例更低，所以实际影响

预计有限。总体上，头部零售银行能够对信用卡

业务更灵活定价，更受益利率市场化。

于百程进一步指出，后续信用卡业务在银

行内的创新性将会增强，各家之间以及银行内

部不同客户的信用卡透支利率都会体现出更大

的差异性，在利率上看，总体上下降的可能性

大，“后期不同银行透支利率会各不相同，各家

银行也会根据风控水平进行动态调整，持卡人

将会优先选择利率低的信用卡进行透支”。

对信用卡市场有何影响

从1985年我国第一张信用卡诞生以来，我

国信用卡产业得到了长足发展。根据央行披露

的数据，截至2020年9月末，我国人均持有信用

卡和借贷合一卡0.55张，信用卡应偿信贷余额

为7.76万亿元，环比增长3.54%。

那么，《通知》的下发将如何影响未来的信

用卡市场和持卡人，对互联网信贷市场又是否

会有所搅动？

在于百程看来，信用卡透支利率放开，提升

了信用卡吸引力，有利于信用卡存量用户的进

一步激活，也会与其他个人互联网信贷产品形

成竞争。

“《通知》的发布正是让信用卡业务重新获

得市场主流地位的重要举措。现在流行的互联

网信用消费产品的透支利息也为日利率万分之

五，信用卡可以灵活定价后，以利于信用卡业务

在信用消费领域，与其他互联网信用消费产品

的对手展开正面交锋中占得有利位置。”董峥如

是说。

不过，董峥也同时指出，客观地说，信用卡

透支利率市场化只是信用卡业务重新回归市

场的充分条件之一，毕竟经常借助透支利率的

用户总体来说仍为少数。透支利率高低对于全

额还款的用户影响不大，因此这项政策影响范

围也是有限的人群。而信用卡业务能否借助《通

知》重整旗鼓，重新夺回已失去的市场位置和空

间，更多还是取决于发卡银行在信用卡业务经

营策略实现与时俱进的调整，提升自身业务实

力，以及提升产品的市场竞争力。

北京商报记者 孟凡霞 马嫡
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深交所追问顺利办

彭聪被曝刑拘的消息发酵几天后，顺利

办引来了深交所的追问。

据了解，近期有媒体报道称，顺利办原董

事长彭聪已于2020年12月28日被公安机关带

走，并于当日被采取强制措施，彭聪曾由于涉

嫌合同诈骗案和挪用公司资金案分别被青海

省公安厅和北京市公安局立案侦查。该消息

曝光后，引发了市场的极大关注。

顺利办1月9日对外披露称，公司收到了

深交所下发的关注函，其中对彭聪被采取强

制措施的消息进行了详细追问。

具体来看，深交所要求顺利办核实上述

报道内容是否属实，如属实，进一步说明彭聪

被公安机关采取强制措施的原因及目前案件

的进展情况，是否会对公司生产经营造成重

大影响。

资料显示，彭聪曾任顺利办董事长一职，

在2020年12月31日向上市公司递交了辞职报

告。截至2020年三季度末，彭聪持有顺利办

10.2%的股份。

近日，顺利办股价接连下挫，并在1月8日

盘中创下了2.52元/股的低点，公司最新股价

2.74元/股。值得一提的是，1月6日，顺利办曾

披露了一则《股票异常波动公告》，称公司及

大股东不存在关于公司的应披露而未披露的

重大事项。

上海汉联律师事务所律师宋一欣对北京

商报记者表示，大股东被刑拘事项属于上市

公司重大事项，按照信披要求上市公司需要

第一时间进行披露，否则恐将涉嫌信披违规。

深交所也在关注函中要求顺利办说明是否存

在未及时履行信息披露义务的情形。

据了解，顺利办主要从事企业互联网服

务业务，公司目前无实控人，自2020年5月开

始，曾在彭聪和公司大股东连良桂之间出现

过激烈内斗。有媒体报道称，彭聪的妻子王茜

证实彭聪此次被带走是因连良桂个人方面的

起诉。

广州浪奇成立案调查股

因大额存货离奇失踪，广州浪奇2020年

站在了舆论的风口浪尖。如今，2021年伊始，

广州浪奇因涉嫌信息披露违法违规遭到了证

监会立案调查。

1月9日，广州浪奇对外披露了公司收到

证监会立案调查通知书的公告；同日，公司发

布公告称，近日收到公司董事会秘书谭晓鹏

的书面辞职报告，谭晓鹏因个人原因，申请辞

去公司董事会秘书职务，辞职后其不再担任

公司任何职务。

广州浪奇遭立案调查的消息无疑也将让

公司1月11日股价迎来压力测试。需要指出的

是，自2021年以来广州浪奇股价已出现一波

下跌走势，经东方财富数据统计，在1月4日-8

日这5个交易日，广州浪奇区间累计跌幅达

15.93%，同期大盘上涨5.86%。截至1月8日收

盘，广州浪奇最新股价3.43元/ 股，总市值

21.52亿元。

针对公司此次被立案调查等相关事项，

北京商报记者致电广州浪奇董秘办公室进行

采访，不过电话未有人接听。

据了解，广州浪奇曾因大额存货不翼而

飞一事备受市场关注，彼时公司表示，鸿■公

司、辉丰公司均否认保管有公司存储的货物，

公司5.72亿元库存货物可能涉及风险。

目前，广州浪奇还存在债务逾期、银行账

户被冻结等诸多风险。据广州浪奇1月9日对

外披露的“新增部分银行账户被冻结公告”显

示，公司新增3个银行账户冻结，这些账户冻

结金额合计为396.72万元，截至2021年1月7

日，公司共27个银行账户被冻结，累计被冻结

的资金余额合计2.85亿元。

*ST盈方遭立案侦查

2020年全年力争恢复上市的*ST盈方，
2021年初却遭到了公安机关的立案侦查。

1月7日，*ST盈方发布公告称，公司收到
荆州市公安局开发区分局出具的《立案决定

书》，根据《中华人民共和国刑事诉讼法》第一

百一十二条的规定，决定对公司涉嫌违规披

露、不披露重要信息案立案侦查。

资料显示，*ST盈方是一家SoC芯片设计

企业，因2017年、2018年、2019年连续3个会

计年度经审计的净利润为负值，公司已自

2020年4月7日起被暂停上市。

为了恢复上市，*ST盈方也在2020年积
极努力，完成了重大资产购买及重大资产出

售事项，重组完成后，公司相关停滞业务已剥

离，同时新增电子元器件分销业务，公司的产

业链实现向下游延伸。

对于重组，*ST盈方彼时还曾信誓旦旦
地表示，公司未来将进一步整合芯片研发设

计和电子元器件分销业务，依托现有的技

术、资源以及电子元器件分销业务的客户、

供应商优势，实现业务的协同发展，持续推

动提升公司整体经营业绩，力争实现恢复上

市的目标。

但未曾料到，2020年年报尚未出炉，*ST
盈方就因涉嫌违规披露、不披露重要信息罪

遭到了公安机关的立案侦查。财务数据显示，

*ST盈方2020年各报告期业绩亏损幅度出现
明显缩窄，其中公司在2020年前三季度实现

归属净利润约为-901万元，而在2017-2019

年，*ST盈方实现归属净利润分别约为-3.31
亿元、-1.7亿元、-2.06亿元。

宝利国际实控人被刑拘

涉嫌单位行贿罪，宝利国际实控人兼董

事长周德洪被刑拘一事也成为了2021年初的

一颗大雷。自该消息披露后，宝利国际股价连

创新低。

1月4日，宝利国际披露公告称，公司收到

控股股东、实控人兼董事长周德洪家属通知，

周德洪因涉嫌单位行贿罪，已被检查机关采

取刑事拘留强制措施，相关事项尚待进一步

调查。

周德洪被刑拘之后，其“90后”儿子紧急

上任董事长一职。宝利国际1月4日表示，公司

副董事长、总经理周文彬任公司第五届董事

会董事长，任期与第五届董事会相同，周文彬

系周德洪之子。

受周德洪被刑拘消息的影响，宝利国际在

二级市场上也遭到了投资者的“用脚”投票，公

司1月5日股价重挫11.15%，盘中更是触及2.24

元/股的低点。之后，宝利国际股价仍在不断创

新低，在1月8日盘中达到2.09元/股的低点，公

司目前最新股价2.23元/股，总市值20.55亿元。

资料显示，宝利国际2010年登陆A股市

场，公司自上市后一直专注于高等级公路沥

青新材料的研发、生产和销售，为了培育新的

利润增长点，公司于2015年成立了江苏宝利

航空装备投资有限公司，开始进入通用航空

产业，主要为客户提供通航运营和通航产业

服务业务。

纵观宝利国际上市后的业绩表现，2020

年出现明显滑坡，其中在2020年前三季度实

现归属净利润约为305万元，同比下降

92.12%；对应实现扣非后归属净利润更是出

现负值，约为-958万元，同比下滑224.57%。

据相关媒体报道，在周德洪被刑事拘留

之前，曾遭侄女实名举报，并且持续三年。投融

资专家许小恒对北京商报记者表示，某些爆雷

的上市公司，在爆雷之前就有不少已经出现一

些迹象，对于这类企业，投资者在进行投资时

更要谨慎。 北京商报记者 董亮 马换换

新年伊始，A股资本市场过得并不平静，2021年首周就上演了连环爆雷的剧情。 先有宝利国际

（300135）实控人被刑拘、*ST盈方（000670）遭公安机关立案侦查，后有广州浪奇（000523）被证监

会立案调查、顺利办（000606）原董事长彭聪被公安机关采取强制措施。纵观上述案件，多股爆雷前

已有先兆，诸如广州浪奇曾出现巨额存货离奇失踪、顺利办内斗不止。业内人士指出，对于日常经营

已出现重大利空的上市公司，投资者应擦亮双眼，谨防踩雷。

2021年首周（1月4日-10日）A股爆雷公司一览

公司 事件 最新收盘价（截至1月8日）

宝利国际 涉嫌单位行贿罪，实控人兼董事长周德洪被刑拘 2.23元/股

*ST盈方 涉嫌违规披露、不披露重要信息罪，公司被立案侦查 处于暂停上市状态

广州浪奇 涉嫌信披违法违规，公司遭证监会立案调查 3.43元/股

顺利办 被曝原董事长彭聪被采取强制措施 2.74元/股


