
在当前市场持续震荡调整的背景下，

新基金发行遇冷，新品延募、募集失败的

情况屡屡出现。另一方面，存续基金也不

好做，年内已有不少基金“黯然离场”，5月

20日，融通基金发布旗下一只产品的清算

报告， 同日还有3家基金公司发布旗下产

品可能触及基金合同终止情形的提示性

公告。公开数据显示，截至5月20日，年内

已有近80只基金（份额合并计算，下同）发

布清算报告，较去年同期数量翻倍。而这

其中，规模“迷你”成主要原因。
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“迷你基”难以为继 年内78只产品离场

逼近“清盘线”

再现基金产品因规模“迷你”而退市。5月

20日，融通基金发布公告称，旗下产品融通中

证精准医疗主题指数证券投资基金（LOF）

（以下简称“融通中证精准医疗主题指数”）因

连续60个工作日基金资产净值低于5000万

元，触发了基金合同中约定的终止基金合同

情形，故发布基金合同终止及基金财产清算

的公告。

据悉，融通中证精准医疗主题指数的基

金合同约定，若该产品连续60个工作日出现

基金份额持有人数量不满200人或者基金资

产净值低于5000万元情形的，将进行财产清

算并终止基金合同，且不需召开基金份额持

有人大会。

除融通中证精准医疗主题指数外，还有

多只基金因规模过小而面临退市风险。北京

商报记者注意到，5月20日，还有嘉实汇鑫中

短债、长城稳利纯债、南方聚利1年定开债券3

只产品发布可能触发基金合同终止情形的提

示性公告。据公告内容显示，上述产品均面临

连续多个工作日基金资产净值低于5000万元

“清盘线”的情况，因此可能触发基金合同终

止情形，故发布提示性公告。

据同花顺iFinD数据显示，截至今年一季

度末，嘉实汇鑫中短债、长城稳利纯债、南方

聚利1年定开债券的合并规模分别为

0.31亿元、2.2亿元、0.66亿元。不难看

出，嘉实汇鑫中短债在一季度末已经

成为“迷你基”，南方聚利1年定开债券

的规模也接近“清盘线”。

值得一提的是，就在前一个工作日，也有

多只基金产品发布清算报告。公开资料显示，

5月19日，东兴核心成长混合、东兴众智优选

混合、东兴量化多策略混合、景顺长城景瑞睿

利回报混合、南方甑智混合等5只产品发布清

算报告。其中，景顺长城景瑞睿利回报混合是

因基金资产净值已连续60个工作日低于5000

万元而触发基金合同终止条件，其余4只产品

则是经基金份额持有人大会表决通过而进入

清算程序，不过，从该4只基金清盘前最新披

露的规模情况看，也已跌破“清盘线”。

“迷你”的压力

事实上，年内清盘的基金产品已不在少

数。据北京商报记者不完全统计，截至5月20

日，5月以来共有18只基金发布清算报告。其

中，有13只权益类产品，占比高达七成；另外

也有5只债券型基金于本月发布清算报告。而

2020年同期，仅有3只产品发布清算报告，其

中债基2只，混合型基金1只。

拉长时间来看，年内清盘基金的数量较

去年同期也有明显增长。数据显示，截至5月

20日，年内共有78只产品发布清算报告，同比

增151.61%。而去年同期仅31只基金发布清算

报告。

年内基金产品清盘数量激增的现象，在

前海开源首席经济学家杨德龙看来主要是由

两方面因素导致。一方面是和市场因素有关，

尤其是春节假期结束后，股票市场大幅下跌，

导致新基金发行遇冷。同时，老基金也面临着

赎回压力，导致部分“迷你”基金难以持续发

展，最后不得不选择清盘。

另一方面，则是与行业的马太效应有一

定的关系，部分龙头公司的产品规模不断增

长，甚至爆款基金频出，但是很多中小型基金

公司的产品规模却难以为继，部分产品甚至

因为被大幅赎回而导致规模低于“清盘线”。

对基金公司而言，维持这类“迷你”基金的成

本可能过高，因此对基金管理人来说，两害相

权取其轻，放弃继续维持这类产品的规模，转

向清盘或是最好的选择。

那么，在年内的剩余时间，公募基金的清

盘数量是否还会大幅攀升？杨德龙认为，这主

要还是取决于市场行情。“如果在接下来的时

间A股市场行情仍‘萎靡不振’，可能还会有部

分基金产品面临清盘的风险。若行情逐步好

转，那么基金清盘的现象则会有所改善。”

北京商报记者 孟凡霞 李海媛

交存1.86万亿元 支付机构4月备付金再冲高点
北京商报记者注意到，在此次高点之前，

支付机构备付金集中交存余额最高的时间点

为2021年2月，达1.94万亿元，而其余的1月、3

月，备付金余额均在1.7万亿元数值上下波动。

在业内人士看来，支付机构备付金交存

再现高点，一方面与消费提速、交易额大增等

大环境有关；另一方面，备付金监管加强下违

规成本增高，也有效遏制了机构备付金违规

行为，从而反向推动了交存金额的提升。

正如金融科技专家苏筱芮所表示，宏观

经济的回暖带动生产、消费需求的回升，备付

金监管不断完善，共同构成推动备付金走高

的因素，相比2020年，目前备付金相关的监管

环境进入相对稳定的阶段。

支付行业资深分析师王蓬博则提到三方面

原因，一是清明小长假消费热情释放；二是备付

金监管条例的出台让行业吃了定心丸；第三则

是支付行业场景和用户渗透继续升高推动。

不过，北京商报记者采访了解到，尽管4

月整体备付金走高，但也有机构人员称，目前

大部分中小支付机构业务走低。

一支付机构高管人员告诉北京商报记

者，该公司交存的备付金金额主要和业务规

模一致，从今年来看数据比较平稳。不过，他

进一步告诉记者，目前大部分中小支付机构

业务并不好开展，业务量呈现走低趋势。

“如果说增长的话，估计是头部的几家和

那些有场景的、有线下收单的机构推动了备

付金交存走高。”前述支付机构高管说道，随

着经济的逐步恢复，尽管支付行业整体增长，

但增速后劲不足，且主要集中在头部机构、有

场景的机构和线下收单的机构，而没有场景

的中小支付机构业务仍在收缩。不难看出，目

前，整个支付行业马太效应仍在加剧。

王蓬博同样指出，“事实上，大部分备付金

的产生和头部机构相关，而且也占有绝对比例，

支付宝、微信两大巨头备付金占有份额超过

90%。不过，实际上支付产业链整体也在分化，

这也是为什么备付金管理条例里会明确，可以

让收单机构在一定条件下形成备付金互转”。

值得一提的是，备付金交存再现高点，除

受近期线上消费提速、交易额大增等大环境

影响之外，在业内看来，与监管趋严等因素也

息息相关。《非银行支付机构客户备付金存管

办法》落地已一月有余，其中详细规定了备付

金出金、入金以及自有资金划转的范围和方

式，明确了支付机构间开展合规合作产生的

备付金划转应当通过符合规定的清算机构办

理；并增加备付金违规行为处罚条款，规定任

何单位和个人不得挪用、占用、借用客户备付

金，不得以客户备付金提供担保。

此外，北京商报记者注意到，自今年以

来，已有多家机构因未按要求使用客户备付

金、备付金管理不规范、存在客户充值资金直

接进入备付金账户等行为被央行处罚。

在苏筱芮看来，行业竞争加剧、监管趋严

下，一方面中小机构艰难求生，甚至选择主动

退出市场；另一方面在巨头谋局下，行业头部

集中已是必然。

针对备付金后续走向，业内预测，此次高

点之后，后续备付金交存金额仍会增加，但增

速或将持续降低。

正如苏筱芮指出，实力玩家在发力支付

牌照后将不断拓展和巩固支付业务，此外，以

电商购物节、“十一”国庆长假等为契机，支付

机构备付金交存有望迎来新高。不过，预计支

付行业的马太效应将继续凸显，中小支付机

构需要未雨绸缪，提早谋划，在商户机构综合

服务解决方案上不断完善改进，有针对性地

做好用户留存；此外也需要适当考虑外部场

景的接入与合作，力争通过“小而美”的方式

与大型机构错位竞争。

北京商报记者 岳品瑜 刘四红

自支付机构备付金集中交存以来，备付金余额再次冲上高点。5月20日，北京商报记者注

意到，央行官网公布了最新货币当局资产负债表，数据显示，2021年4月非金融机构存款（备付

金）为1.86万亿元，较3月的1.78万亿元上涨781.89亿元，环比增长4.2%。同时，这也是自备付

金交存之后出现的第二新高，仅次于有春节小长假加持的2021年2月数据。

1月 17980亿元

2月 19375亿元

3月 17813亿元

4月 18595亿元

2021年支付机构备付金交存情况

EXIT发布清算报告的基金数量统计

数据截至日期：5月20日

2021年基金数量（只） 2020年基金数量（只）

清算时间 1月 2月 3月 4月 5月
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合计

78

2021年1-5月

合计

31

2020年1-5月


