
3股业务与毛发有关

经北京商报记者统计，目前A股有3家公

司布局业务与毛发有关，包括康恩贝、振东制

药、瑞贝卡。

先从上市最早的瑞贝卡说起。据了解，瑞

贝卡成立于1999年，彼时瑞贝卡的主营业务

为工艺发条、化纤发、女装假发、教习头等发

制品的生产和销售。为了实现企业持续发展

能力，瑞贝卡有了上市的野心，并于2003年7

月10日成功在A股上市，成为A股假发第一

股。

据瑞贝卡2020年年报显示，公司目前的

主营业务为发制品系列产品的研发、设计、生

产和销售，主要产品有工艺发条、化纤发条、

人发假发、化纤假发、教习头、复合纤维材料

等六大类，目前拥有“Rebecca”“Sleek”

“NOBLE”“JOEDIR”“Magic”“QVR”等自

主品牌。

除了卖假发的瑞贝卡，康恩贝、振东制药

两公司相关产品则主要是治疗脱发。具体而

言，康恩贝主要从事药品及大健康产品的研

发、制造及批发与经销业务。今年3月25日，康

恩贝曾发布公告称，公司全资子公司杭州康

恩贝制药有限公司（以下简称“杭州康恩贝”）

收到国家药品监督管理局颁发的关于1mg规

格非那雄胺片的《药品补充申请批准通知

书》，该药品通过仿制药一致性评价。据康恩

贝介绍，1mg规格非那雄胺片主要用于治疗

男性秃发（雄激素性秃发），能促进头发生长

并防止继续脱发。

振东制药主营业务为维生素、矿物质制

剂、中药、创新药等产品的研发、生产和销售，

振东制药旗下生产的达霏欣米诺地尔搽剂

（以下简称“达霏欣”）是专门用于治疗男性脱

发和斑秃。据了解，山西振东安特生物制药有

限公司（以下简称“安特制药”）为振东制药全

资子公司，安特制药以“消化道药品”为主，重

点产品为胶体果胶铋胶囊、马来酸曲美布汀、

米诺地尔搽剂、脑震宁颗粒等。

由于安特制药2018-2020年净利润分别

为-8151万元、-4919万元和-3516万元，为

剥离长期亏损资产，今年初振东制药拟以安

特制药100%股权与振东集团持有的君度德

瑞2.4%投资份额和君度尚左2.49%投资份额

进行置换。然而，今年6月，振东制药的计划

“变卦”。振东制药表示，安特制药旗下治疗脱

发的达霏欣前几年销售差，不是公司主要经

营品种。今年，男性医美和脱发经济等医美题

材受到广泛关注，达霏欣的销售增速很快，公

司终止对安特制药的剥离计划。振东制药表

示，公司代理销售的防脱发的咖啡因洗发水，

与生发的达霏欣匹配组合，可以打造成一个

相辅相成的医美产品系列。

毛发业务贡献几何

据Wind数据显示，从整体的营业收入来

看，振东制药、康恩贝今年一季度实现的营业

收入均在10亿元以上。其中振东制药今年一

季度实现的营业收入约12.93亿元，同比增长

36.84%。而康恩贝今年一季度实现的营业收

入约15.91亿元，同比下滑5.22%。瑞贝卡今年

一季度实现的营业收入约3.08亿元，同比增长

17.09%。

毛发业务收入对振东制药、康恩贝、瑞贝

卡整体收入的贡献多大，无疑是投资者最为关

心的。但康恩贝的2020年年报以及今年一季报

中，暂无关于非那雄胺片具体收入的数值。

不过，康恩贝今年3月25日曾披露一则公

告，米内网终端数据显示，相应零售和医疗终

端市场2019年非那雄胺总体规模为18.71亿

元，主要为适用于良性前列腺增生等疾病治

疗的相关规格非那雄胺的销售。医疗终端市

场2019年1mg非那雄胺销售额为4764万元，

同比增长7.73%。2019年杭州康恩贝1mg非那

雄胺片销售收入为223.97万元。数据显示，

2019年康恩贝实现的营业收入为67.68亿元，

而杭州康恩贝2019年实现的营业收入约3.61

亿元。从该组数据来看，非那雄胺片之前的收

入对康恩贝整体收入贡献并不大。

康恩贝表示，杭州康恩贝的1mg规格非

那雄胺片通过仿制药一致性评价，有利于扩

大该药品在治疗男性秃发领域的市场份额，

提升市场竞争力。

根据振 动 制 药 披 露 的 数 据显 示 ，

2018-2020年，达霏欣实现的销售收入分别

为1135.95万元、5702.66万元、8039.16万元。

另外，数据显示，2021年一季度，达霏欣未经

审计的销售额为4536.05万元，同比增长

220.21%。

振东制药表示，公司的达霏欣也进入快

速发展期，由2019年1.3%的销售占比提升至

2021年一季度3.51%的销售占比，逐渐成为

公司的重要品种。对此，北京商报记者致电

振东制药进行采访，不过对方电话一直未有

人接听。

从瑞贝卡主营业务构成表来看，该公司

的人发假发（人发头套）业务贡献度不小。数

据显示，2018-2020年，瑞贝卡的营业收入约

18.81亿元、18.91亿元、13.3亿元，各报告期内

的人发假发（人发头套）的收入分别为2.57亿

元、3.45亿元、3.12亿元。

在独立经济学家王赤坤看来，脱发普遍

化现象背后，逐渐衍生出以植发、养发、假发

等为主的“毛发经济”。这也意味着，脱发趋势

催生需求，毛发产业链的相关企业将受益。

看懂研究院研究员龙小凤在接受北京商

报记者采访时则表示，植发产业链完备，植

发+养发推动市场潜力可期。不过植发行业政

策空缺，医美行业强监管带动植发行业规范

化，未来有望加速植发龙头市占率提升。

北京商报记者 刘凤茹
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如何看待红相股份
实控人频频减持

周科竞

红相股份6月24日股价大跌
7.82%，跌幅远超各类指数，背后的
原因可能与红相股份实际控制人
又要减持9%的股份有关， 而且公
司业绩下滑，不出意外，投资者又
要成为最后的买单者。

红相股份公告显示， 控股股
东、实际控制人杨保田及实际控制
人、董事长杨成合计计划减持数量
不超过3242.01万股公司股份，即
不超过公司总股本的9%。

从红相股份的一季报可以看
到， 实际控制人完成了减持370万
股，这次又要减持，理由是个人资
金安排，投资者认为实际控制人频
频减持股份，或许是对公司未来发
展前景并不看好，至少是认为现在
的股价偏高。于是投资者选择“用
脚”投票也就不足为奇。

从红相股份的基本面看，红
相 股 份 2021 年 一 季 度 净 利 润
2876万元，同比下滑超过64%，投
资者有理由担心未来业绩继续
出现下滑走势。而在此时，实际
控制人持股量不断下降，如果实
际控制人完成这次 9%的减持，
合计持股量将下降至 24.1% ，此
时已经存在被收购兼并的可能。
而且很难保证，实际控制人在这
次减持9%之后不会再进一步减
持。那么投资者对于红相股份的
期待，是不是只剩下新的实际控
制人入主呢？

红相股份每股净资产值6.51
元，股价13.67元，动态市盈率42.8
倍，这样的股价其实很难吸引新实
际控制人的进入，一般来说，借壳
上市的前提是股价比较低，新东家
才有比较充足的发挥空间。

而且如果通过直接二级市场
收购的做法获得第一大股东的地
位，收购成本难以估计，在注册制
之下，通过二级市场直接收购一家
创业板公司存在着很多障碍，所以
本栏认为，投资者期待在股价不跌
的前提下新东家进入并不现实，最
有可能的进展就是实际控制人的
持股虽然减少，但是却仍然实际控
制， 公司的业绩看不到向好的起
色，实际控制人还会找机会不断减
持股份，最后出现业绩下滑、股价
下跌，投资者损失惨重。

所以本栏说，红相股份的实际
控制人如此大规模地频频减持，确
实让投资者心中不安，如果实际控
制人真的缺少现金，是否可以通过
股权质押等方式解决，如果一定要
减持股票，是否能够等到公司业绩
向好， 投资者顾虑较低的时候进
行，现在业绩刚刚下滑，实际控制
人一季度刚刚完成上一次减持，又
要减持9%的股份， 确实有些说不
过去。

即便实控人确实着急用钱，
也可以考虑更为稳妥的方式。诸
如，定向引入战投，从对公司发展
有利的角度出发， 协议转让部分
持有的股份，引入战略投资者，这
样既能解决实控人自己的资金需
求，又不会对二级市场造成冲击，
而且还能为上市公司引入新的战
略投资者，可谓是一举三得。

对于投资者来说， 还是要做
好自己的投资决策， 好公司有很
多，如果觉得一家公司存在瑕疵，
就要重视投资风险， 上市公司的
估值也要随时更新， 如果觉得持
股不爽，不是必须要长期持有的。
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外资爆买！华测检测逼近28%红线

治脱发产假发 这些A股公司赚钱吗

北京商报2021.6.25

华测检测将被“买爆”

深交所信息显示，华测检测总境外持股比

例已达27.99%，即将被外资“买爆”。

具体来看，截至6月23日收盘，QFII/RQ-

FII/ 深股通投资者持有华测检测的股份总数为

4.68亿股，占公司总股本比例的27.99%。纵观近

几个交易日，外资不断加码华测检测。截至6月

21日、22日收盘，QFII/RQFII/ 深股通投资者持

有华测检测的股份总数分别为4.64亿股、4.66

亿股，占公司总股份的比例分别为27.89%、

27.79%。

针对相关问题，北京商报记者多次致电华

测检测董秘办公室进行采访，不过电话始终未

有人接听。

据了解，华测检测2009年10月登陆A股市

场，是一家集检测、校准、检验、认证及技术服务

为一体的综合性第三方机构，公司的业务按照

行业可分为四大业务板块，服务能力已全面覆

盖到纺织服装及鞋包、婴童玩具及家居生活、电

子电器、医学健康等行业的供应链上下游。

被外资看好的背后，华测检测近年来业绩

处于稳步增长态势，其中2016-2020年实现营

业收入分别约为16.52亿元、21.18亿元、26.81亿

元、31.83亿元、35.68亿元；对应实现归属净利润

分别约为1.02亿元、1.34亿元、2.7亿元、4.76亿

元、5.78亿元。

今年一季度，华测检测实现营业收入约为

7.62亿元，同比上涨66.8%；对应实现归属净利润

约为1亿元，同比大涨660.16%。

股价表现方面，自今年3月以来，华测检测

股价接连大涨。经东方财富数据统计显示，在3

月3日-6月24日这77个交易日，华测检测区间累

计涨幅达50.56%，同期大盘上涨0.23%。截至6月

24日收盘，华测检测股价报35.2元/股，当日收涨

3.07%，总市值达588.3亿元。

广联达等买超警戒线

除了华测检测将被“买爆”之外，广联达、启

明星辰、先导智能、国瓷材料、东方雨虹5股的总

境外持股比例均超过了26%的预警线。

深交所显示，截至6月23日收盘，QFII、RQ-

FII、深股通等境外投资者分别持有广联达、启明

星辰、先导智能、国瓷材料、东方雨虹3.17亿股、

2.46亿股、3.89亿股、2.66亿股、6.63亿股，分别占

各公司 总 股 本的 26.7%、26.41%、26.83%、

26.54%、26.29%。

根据证监会相关要求，一旦上交所/深交所

通知联交所个别沪股通/ 深股通股票的境外持

股比例合计达到28%，任何有关该沪股通/深股

通股票的进一步买盘即不获接纳，直至该沪股

通/深股通股票的境外持股比例跌至低于26%。

独立经济学家王赤坤对北京商报记者表示，而

在实际操作中，外资持股比例达到26%就被视

为警戒线。

多股达预警线的背后，也反映了外资正在

加速入场A股。Wind显示，6月23日、24日，北

向资金净流入金额分别为81.98亿元、30.97亿

元，仅两个交易日，北向资金净流入就达

118.95亿元。

资深证券市场评论人布娜新对北京商报记

者表示，自2016年中国资本市场开始全面对外

开放以来，外资逐步获取了资本市场部分的定

价话语权。“未来优质资产与劣质资产的价格差

异会更加明显，外资在A股持股额度也将快速增

长。”布娜新如是说。

英大证券首席经济学家李大霄在接受北京

商报记者采访时表示，受国内加大金融开放力

度的影响，近期外资开始加速流入A股，目前A

股的低估值、成长性以及避险属性在全球资本

市场凸显，后续外资有望持续平稳净流入。

低市盈率、绩优股受青睐

除了上述6股被外资相中之外，北京商报记

者查询港交所官网数据发现，截至6月23日收

盘，沪股通、深股通境外投资者持股比例超10%

的还有大族激光、公牛集团等41股。

港交所官网显示，沪股通境外投资者持股

比例超10%的有八方股份、上海机场、方正证

券、珀莱雅、隆基股份等21股；深股通境外投资

者持股比例超10%的有迪安诊断、格力电器、大

族激光、老板电器、泰格医药等20股，其中大族

激光曾在2019年被外资“买爆”，也是深股通首

只被“买爆”的个股。

不难看出，上述被外资青睐个股共计47只，

而纵观上述个股，公司业绩大多较为稳定，公司

市盈率普遍较低，且为实业股。

以2020年最新年度业绩来看，经Wind统计，

在上述47股中，除了万华化学、中国外运、格力电

器等6股处于净利下滑状态之外，剩余41股净利

均为同比增长状态，其中金域医学净利增长幅度

最大，达275.24%，迪安诊断、汇川技术、分众传

媒、泰格医药4股净利涨幅也在100%以上。

另外，在上述47股中，平安银行、美的集团、

格力电器、工业富联、万华化学5股净利润均已

达到百亿级别。

除了业绩稳步增长之外，上述个股也多为

低市盈率个股。以九阳股份、迪安诊断、大族激

光为例，东方财富数据显示，截至6月24日收盘，

上述3股的市盈率分别为37.45倍、16.88倍、

30.97倍。

投融资专家许小恒在接受北京商报记者采

访时表示，低市盈率绩优股的投资风险小，这是

外资偏爱这类股票的原因。随着我国不断加大

对外开放，预计未来会有越来越多的优质股票

被外资爆买。

北京商报记者 董亮 马换换

外资正在加速入场A股。据深交所官网披露的QFII/RQFII/深股通投资者信息显示，外

资再度增持华测检测（300012），公司总境外持股比例已达27.99%，逼近28%红线。根据

规则，若外资持股比例达28%，在回落至26%以下之前，外资只能卖出不能买入。除了华测

检测之外，广联达、启明星辰、先导智能等5股也被外资爆买，上述个股总境外持股比例均

超26%预警线。另外，北京商报记者通过港交所统计发现，沪股通、深股通境外投资者持股

比例超10%的还有美的集团、大族激光、伊利股份、公牛集团等41股。上述合计47股为何

被外资青睐？经Wind统计，记者发现，上述个股多为低市盈率绩优股。

雍禾医疗在港股递交招股书要冲击“植发第一股”，近日关于脱发、发际

线的话题再度成为市场的热点。那么A股还有哪些上市公司涉及毛发生意呢？

据统计，目前A股有康恩贝、振东制药、瑞贝卡3家上市公司布局的业务与毛发

有关，其中康恩贝、振东制药生产的相关产品主要治疗脱发，瑞贝卡则为假发

生产商。

毛发生意股市行情一览

6月24日收盘价

7.96

4.3

3.04

（单位：元/股）
6月24日总市值

81.79

114.69

34.41

（单位：亿元）

46.5%

-8.7%

23.08%

年内股价涨跌幅

振东制药

康恩贝

瑞贝卡

证券简称


