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提高投资者门槛
遏制ST股虚火

周科竞

*ST天成再度停牌核查， 上交
所也表示，个别投资者在交易该股
过程中存在拉抬开盘价、维持涨幅
限制价格等影响市场正常交易秩
序、误导中小投资者交易决策的异
常交易行为，上交所依规对相关投
资者采取了暂停账户交易等自律
监管措施。在本栏看来，想要遏制
ST股虚火的唯一办法，就是大幅提
高投资者门槛，比如连续20个交易
日日均持仓资产超过100万元的投
资者才可以开通ST股的交易权限。
没有了散户投资者，ST股才能真正
不被恶炒。

所谓扬汤止沸不如釜底抽薪。
限制账户交易的作用可能无法解
决根本问题。难道真的是三五个散
户把*ST天成炒起来的吗？ 限制几
个账户，后面还有成千上万个账户
可以进行拉抬开盘价、维持涨幅限
制价格等操作。而且，对于这种多
次停牌核查无果的公司，再次停牌
核查的意义其实并不大。

本栏认为，要想真正遏制ST股
的非理性炒作，最好的办法还是限
制庄家的客户入局，即大幅提高ST
股交易的投资者准入门槛。

如果只让100万元以上的投资
者买入ST股票，这样就能阻止绝大
多数散户投资者参与ST股票交易，
这样一来， 庄家就算是再厉害，但
主要受众散户投资者却不能进场
追涨，这样一来，庄家也就失去了
坐庄的兴趣。哪怕庄家把股价炒高
到100元， 只要上市公司的基本面
没有好的改观，投资者也没办法进
场追高，无法高位出货，把股价炒

那么高有什么用？ 所以本栏说，使
用釜底抽薪，把庄家的客户挡在ST
股票之外，对于ST股的股价炒作将
能起到巨大的抑制作用。

当然，个别投资者确实在ST股
票炒作中获得了投资收益，但是这
只是极少数的一部分投资者，绝大
多数的投资者在参与ST股票炒作
的过程中，要么是高吸低抛，要么
是把股票拿到了退市，能够在ST股
票中赚到钱的散户投资者微乎其
微，所以限制散户投资者买卖ST股
票事实上能够保护大多数中小投
资者的利益。

此外，ST股票的恶性炒作不仅
仅损害到了大多数散户投资者的
利益，对于价值投资习惯的养成也
是不利的，如果投资者看到ST股票
的巨大涨幅，往往会对长期稳健的
价值投资失去兴趣，而这对于资本
市场的资源优化配置功能也是不
利的。

不仅仅是ST类股票， 炒作过
度的可转债、 市盈率过高的题材
股， 都可以使用提高投资者适应
性制度， 例如把高风险股票作为
一个群体，规定只有100万元以上
的投资者才能买入， 其他投资者
只能选择单向卖出， 这样就可以
避免投资者高位追涨风险极高的
股票， 这样的操作方法比单纯的
风险提示要有效得多， 新股上市
前5日如果股价涨幅过大，严重偏
离基本面价值， 也可以限制低于
100万元的投资者买入，这样的措
施，对于A股市场的长期稳健发展
是有好处的。
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弘宇股份重组折戟 博克森借壳再败

科创板中报超六成预喜 谁是业绩牛股

北京商报2021.7.12

24股净利翻倍

据Wind统计，截至7月11日，科创板股中

有88家上市公司披露了今年中报的业绩预

告，剔除7家尚不明确是盈利还是亏损的企业

外，剩余81家科创板上市公司中有53股今年

中报业绩预喜，占比约65.43%。

具体来看，上述今年中报业绩预喜的53

家科创板上市公司中，有39股业绩预告类型

为预增，包括乐鑫科技、惠泰医疗、爱威科技、

极米科技等个股在内。前述39股中，从预告净

利润下限来看，有15股的净利润数额在亿元

（含）以上，包括柏楚电子、明微电子、昊海生

科、嘉元科技等个股，其中东方生物、传音控

股、热景生物3股预计今年中报实现的净利润

数额则在10亿元以上。

经统计，预计今年中报业绩预喜的53只

科创板股中，还包括略增的10家以及扭亏的4

家企业，4家扭亏的企业为新光光电、九号公

司、山大地纬、康希诺。

据Wind披露的数据显示，目前今年中报

业绩预喜的53只科创板股中，有24股预告净

利润同比增长下限实现翻倍，其中预计增长

幅度在1-2倍之间的企业数量有11家，占业绩

预喜上市公司的比例约20.75%。电气风电、科

德数控、天奈科技、奥特维、嘉元科技5股预计

今年中报净利润增长幅度在2-3倍之间。

昊海生科、利元亨、明微电子、热景生物4

股预计今年中报的净利润增长幅度超5倍。热

景生物是目前剧透中报业绩中的牛股。Wind

数据显示，热景生物预计今年上半年实现的

净利润约 13.8亿-16亿 元 ， 同 比 增 长

70546.05%-81808.47%。也就是说，热景生物

今年中报净利润最大增幅超800倍。

“2021年上半年度，受欧洲及全球新冠疫

情持续发展的影响，公司研发的新型冠状病

毒2019n-CoV抗原检测试剂盒（前鼻腔）和

新型冠状病毒2019n-CoV抗原检测试剂盒

（唾液）两款新型冠状病毒抗原快速检测试剂

产品凭借优秀的技术、质量及品牌影响，先后

获得欧盟CE认证等，并于第一时间获得了德

国联邦药品和医疗器械研究所（BfArM）用于

居家自由检测的认证，驰援德国抗疫需求，导

致公司的外贸订单爆发式增长，促使公司

2021年上半年经营业绩呈现大幅度增长。”热

景生物如是表示。

22股中报续亏

与上述业绩翻倍甚至超百倍增长的公司

相比，目前还有28只科创板股预计今年中报

的经营情况并不乐观。

Wind数据显示，这28家科创板上市公

司，预计今年中报的业绩预告类型为略减、

续亏、预减、首亏四种，其中续亏类型最多，

有22家，占目前中报业绩报忧个股的比例

约78.57%。

经Wind数据统计，神州细胞、天智航、安

恒信息、山石网科、沪硅产业、优刻得等个股

预计今年中报的业绩均为续亏情况。在这些

续亏的公司中，有15家企业为“带U”企业。

北京商报记者注意到，上述续亏的22只

科创板股中，和辉光电“股龄”最小。据了解，

和辉光电主要从事中小尺寸AMOLED半导

体显示面板产品的研发、生产和销售业务，于

今年5月28日上市。数据显示，和辉光电预计

今年中报的净利润约-5.45亿至-4.5亿元。

上述续亏的22只科创板股中，除了和辉

光电外，青云科技也是今年上市的新股。

百克生物、金冠电气、英科再生3股预计

今年上半年净利润出现略减的情况。赛诺医

疗、纵横股份2股则预计今年中报现首亏。据

了解，赛诺医疗于2019年10月30日上市，该公

司专注于高端介入医疗器械研发、生产、销

售，产品管线涵盖心血管、脑血管、结构性心

脏病等介入治疗重点领域，公司主要产品为

冠状药物支架（一般通称为“冠脉支架”“心脏

支架”）及球囊导管（包含冠脉及颅内球囊导

管）两大类。

北京商报记者注意到，自2020年以来，赛

诺医疗业绩表现疲软。数据显示，赛诺医疗

2020年实现的营业收入、归属净利润出现双

降的情形，当期实现的归属净利润约2249.32

万元，同比下降75.02%。针对公司相关问题，

北京商报记者致电赛诺医疗董秘办公室进行

采访，不过对方电话未有人接听。

在投融资专家许小恒看来，基本面是买

股的重要参考指标，对于业绩下滑或者出现

亏损的个股，投资者要远离。

北京商报记者 刘凤茹

一年内两次借壳均失败！ 继去

年7月借壳海南椰岛失败后，北京博

克森传媒科技股份有限公司（以下

简称“博克森”） 借壳弘宇股份

（002890） 一事也告败。7月11日晚

间，弘宇股份发布公告称，公司决定

终止收购博克森100%股权。

一年内两度借壳失败

伴随着弘宇股份的一纸终止重组公告，博克

森借壳也按下了“终止键”。

7月11日晚间，弘宇股份发布公告称，公司决

定终止重大资产重组事项。据了解，弘宇股份原

拟通过资产置换及发行股份的方式购买博克森

100%股权，同时，公司拟非公开发行股份募集配

套资金。

根据弘宇股份披露的重组预案显示，公司

拟将除保留资产之外的全部资产及负债作为置

出资产，与刘小红、刘立新、博克森管理等合计

79名交易对方所持博克森100%股权的等值部

分进行置换。本次重组拟置入资产的相关财务

指标预计超过上市公司对应指标的100%，且本

次交易将导致上市公司主营业务发生根本变

化。根据《重组管理办法》的规定，本次交易构成

重组上市。

不过，筹划数月，上述重组最终折戟。

对于终止本次重大资产重组的原因，弘宇股

份表示，自筹划本次重大资产重组以来，公司严

格按照相关法律法规要求，组织相关各方推进本

次交易工作。但截至目前，以2020年12月31日为

基准日的审计、评估工作未能完成，导致基准日

发生变更，改变了双方原有合作基础并对整个重

组造成重大影响。经公司董事会审慎研究决定终

止本次重大资产重组事项。

博克森官网显示，公司已成为集体育竞赛表

演、赛事推广、媒体运营及搏击职业培训为一体

的大型体育产业集团。北京商报记者注意到，这

已并非博克森首次谋求借壳上市。早在2020年6

月，上市公司海南椰岛曾披露公告称，公司正在

筹划以发行股份的方式收购博克森不低于80%

的股份，本次交易预计会导致公司实际控制人

发生变更，此次交易可能构成重组上市。遗憾的

是，该事项筹划逾一个月，在2020年7月22日宣

告折戟。

这也意味着近一年内博克森两度借壳告败。

投融资专家许小恒在接受北京商报记者采访时

表示，对于企业而言，频频谋求借壳上市，说明公

司有上市意愿，借壳失败后也不排除企业会通过

IPO方式进军资本市场。记者发现，博克森曾在

2018年做了辅导备案登记，有意IPO，但之后便

没了进展。

九大问题曾遭追问

在上述重组方案中，博克森盈利能力稳定

性、应收账款增速较快等九大问题曾遭到监管层

追问。

重组预案显示，博克森收入来源包括体育赛

事承办、赛事IP版权发行、广告综合运营，公司

2018年、2019年和2020年营业收入分别为2.05

亿元、3.6亿元和3.6亿元，净利润分别为7350万

元、2.05亿元和1.6亿元，标的资产报告期内业绩

增速较快。

对此，深交所曾要求弘宇股份补充披露博克

森各项业务板块的主要财务数据是否存在重大

变化及具体原因；结合各板块业务模式、行业格

局，具体说明公司三项业务的具体经营模式和盈

利模式；结合报告期内各板块业务开展、毛利率

波动、收入确认政策等，分析说明标的资产业绩

2019年实现较大增幅的原因及合理性，并结合

2020年业绩变动情况，说明标的资产盈利能力稳

定性。

另外，标的博克森借款逾期未还一事也是深

交所追问的重点。公开资料显示，因博克森借款

逾期未还，且刘小红夫妇提供担保承担连带责任

等原因，刘小红、刘立新夫妇持有的博克森股权，

以及博克森持有的北京魔创影音制作有限公司

股权曾被广东省汕头市龙湖区人民法院冻结，刘

立新持有的博克森股权因涉诉曾被北京市朝阳

区人民法院冻结。

针对上述情况，深交所曾要求弘宇股份说明

博克森借款逾期未还事项的具体情况，包括借款

对象、借款金额、资金用途、未还金额、未偿还原

因等。

值得一提的是，预案显示，报告期内，博克森

应收账款数额较大，随着公司业务的发展，公司

整体应收账款有可能将继续增加。

深交所曾要求弘宇股份补充披露报告期内

标的资产应收账款的具体数据及前五大客户名

称、金额、近年应收账款的回收情况；结合标的资

产业务模式、信用政策、所处行业地位等，说明应

收账款增速较快的原因；相关坏账准备计提是否

充分合理。

针对相关问题，北京商报记者致电弘宇股份

董秘办公室进行采访，不过电话未有人接听。

北京商报记者 董亮 马换换

截至7月11日，共有88家科创板上市公司“剧透”了今年中报的经营情况，除去业绩预告类型为不确定的7股

外，目前逾六成科创板股预计中报业绩报喜。以预告净利润下限同比增幅进行统计，其中有24股净利润翻倍，热

景生物成为业绩牛股，最高增幅超800倍。

部分科创板股今年中报业绩预告情况一览

和辉光电

业绩预告类型
续亏

上市日期
2021年5月28日

预告净利润下限

-5.45亿元

29.8亿元
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上市日期
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昊海生科

业绩预告类型
预增

上市日期
2019年10月30日

博克森借壳历程一览

海南椰岛
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终止
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弘宇股份

2021年3月 2021年7月
终止
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