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可转债的涨股跌债功能
值得重视

周科竞

可转债具有很好的投资价值，涨了就是股票，跌了就是债券，
投资者可以用很小的风险去分享股票的收益。

有没有这样一种操作，投资者做对了能够获得大额的投资收
益，做错了也亏不了多少钱？这就是可转换债券，它具有上涨时体
现股票的属性，下跌时体现债券属性的特点。而可转债债券也正
是能够在当前市况下让投资者稳健获利的投资工具。

巴菲特曾说，他最喜欢购买可转换债券，因为可转换债券可
以将投资者的损失控制在自己能够承受的范围内，但当股价出现
上涨时，又不会减少投资收益，这对于厌恶风险的长期投资者来
说，是进入股市的最佳形式。

现在的A股市场，可转债的数量已经很多，可以满足一部分投
资者的投资需要， 现在很多热门股都以可转债的方式进行再融
资，这就给投资者保本投资热门股提供了可能，这些股票流通盘
相对较小、行业前景比较乐观、题材概念相对丰富的公司可转债，
已经足以激起投资者的交易热情。

过去A股市场还发行过可分离式可转债，本栏认为并不可取，
可转债本来是极好的避险投资品种，一旦分离成认股权证和纯粹
的公司债，将出现公司债缺乏吸引力、认股权证遭到爆炒的局面，
这样的局面必然会影响到真正的长期投资者买入热情。试想市场
价101元可以买到的可转换债券，因为分离出来，债券卖99元，权
证卖5元，合计卖104元，投资者想要买入就要付出更高的成本，这
并不是长远健康发展的路线。

还有一种可转债适合登陆A股市场。目前正在排队的拟上市公
司都是适合发行可转债的主体，考虑到目前排队IPO的公司数量依
然较多，如果能够通过发行可转债让一部分公司消化改IPO为发行
可转债，如此可以吸引厌恶风险的债市资金和银行理财资金进入，
既能够减轻股市的承接压力， 又能够大量快速完成拟上市公司的
融资需要， 未来这些公司只要业绩良好， 可转债价格高于回售价
格，将能够把债券转换成股票，完成真正的上市。

那么业绩不好的公司怎么办？ 业绩不好本就不应该上市，投
资者既然不认可其经营业绩，就让债券到期还本付息即可，也不
用在A股市场充当“老赖”，这对于提高上市公司综合质量也有很
大的好处。

对于投资者来说，持有可转换债券远比持有股票更加安全，只
要公司价值得到投资者的认可，其债券价格也能涨到很高的程度。

所以本栏说，可转债市场值得大力发展，这对于融资者和投
资者都是有利的选择， 也可以让资本市场的资源得到优化配置，
同时也可以减少“老赖”股票出现，同时投资者的投资风险也会相
应下降，是一个多赢的格局。
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上市不久就损失大将 博力威竞争力能否持续

隋田力“连环雷”牵出宏达新材实控人

北京商报2021.7.30

锂电芯材料研发负责人离职

7月29日，博力威发布公告称，公司核心技术人

员李小兵因个人原因申请辞去相关职务并办理完成

离职手续，离职后李小兵将不再担任博力威任何职

务。据了解，李小兵担任博力威锂电芯材料方向研发

负责人职位，任职期间主要负责聚合物锂离子电芯

技术工作相关的研发工作。

资料显示，李小兵博士研究生毕业于华南理工

大学应用化学专业并取得博士学位，从事燃料电池

和锂离子电池研发工作12年，曾担任UL标准技术委

员会委员，在国内外知名期刊上发表多篇燃料电池

和锂离子电池相关学术论文。从业过程中，曾作为第

一发明人完成“钛酸锂电极片及锂离子电池”和“一

种软包装电芯抽气封装装置”等发明专利的发明工

作，在原料配方、电芯设计和电化学体系开发等方面

拥有多年技术积累。

据了解，2019年8月，博力威通过外部招聘渠道，

新增引进了具有丰富电池行业研究经历的李小兵加

入公司团队并成为公司的核心技术人员。

招股书显示，在博力威16项在研项目中，有5项

由李小兵主要负责。智慧芽数据显示，李小兵作为发

明人之一在博力威期间已公开专利申请有6件，且均

在2020年申请。其中，有效专利3件，为实用新型专

利，另外3件为发明专利申请，目前仍在审核中。博力

威表示，李小兵工作期间作为发明人申请的相关专

利所有权均归属于博力威及子公司。

博力威表示，李小兵的离职不会影响在研项目

及核心技术的推进和实施，公司已安排徐宁接任相

关研发工作，徐宁拥有相关项目开发经验，具备接替

李小兵工作的经验和能力。

公告显示，博力威共有研发与技术人员486人，

其中研发人员190人，占总人数的比例为9.28%。在李

小兵离职前，博力威核心技术人员仅有4名，除了李

小兵，还包括博力威董事长张志平、研发中心总监黄

李冲、研发中心副经理陈志军3人。张志平、黄李冲、

陈志军3人分别持有博力威60.4%、0.14%、0.04%股

权。截至7月28日，李小兵未直接或间接持有博力威

股权。

从薪酬来看，除了博力威董事长张志平外，李小

兵在核心技术人员里薪酬最高。根据博力威招股书，

李小兵2020年薪酬为58.98万元，高于黄李冲的55.3

万元及陈志军的46.66万元。

登陆科创板刚一个多月

北京商报记者注意到，博力威为刚刚上市A股

的“新生”，于6月11日登陆科创板，至今才一个多月。

据了解，博力威是一家以锂离子电池研发、制造

和销售为基础的高科技企业，主要产品包括锂离子

电池组和锂离子电芯。其中，锂离子电池组主要应用

于电动自行车、电动摩托车等电动轻型车领域，笔记

本电脑、汽车应急启动电源、移动电源等消费电子领

域以及便携储能领域；锂离子电芯部分应用于自身

电池组产品，部分对外销售至其他电池组生产厂商

和电动工具厂商等。

财务数据显示，博力威预计上半年营业收入约

9.8亿元，同比增长约81.66%；预计实现归属净利润

约为9700万元，同比增长约86.8%。

上市以来，博力威股价表现疲软，交易行情显示，

6月11日-7月29日，博力威股价区间跌幅为27.52%。

受益于7月29日锂电池板块整体上涨的形势，截至7月

29日收盘，博力威收涨16.3%，报73.2元/股。

投融资专家许小恒在接受北京商报记者采访时

表示，上市公司的核心技术人员流失，或多或少会对

公司的科研实力造成影响，进而影响未来公司产品

竞争力的持续升级。

企业服务平台总经理潮成林表示，“博立威作

为一家有一定知名度的上市企业，其核心技术人员

的离职短期对于企业来讲，是利空消息，后续还需

看企业自身如何弥补其由于核心专业人员离职带

来的专业能力的下降。李小兵离职对于刚刚上市不

久的企业，是个不好的信号。离职原因可能是出于

有关企业战略、技术管理及发展方面产生了比较

大的分歧，或是股权架构薪资设计及需求出现了

分歧”。

值得一提的是，7月21日，博力威子公司发生着

火事故。7月21日，博力威发布公告称，公司全资子公

司东莞凯德新能源有限公司于7月20日其厂区内的

实验室及办公室等所在建筑发生着火事故，明火已

及时扑灭，事故现场得到有效控制，未造成人员伤

亡，具体着火原因与损失正在调查之中。

针对公司相关问题，北京商报记者致电博力威

上市公告书中的联系电话进行采访，对方工作人员

表示，“一切以公司公告及招股书内容为准”。

北京商报记者 董亮 丁宁

核心技术人员对科创板企业的重要性不言而喻，而7月29日，刚刚登陆科创板一个多月的

博力威（688345）发布公告称，公司核心技术人员李小兵离职。据了解，李小兵为博力威锂电芯

材料方向的研发负责人，于2019年8月加入博力威，至今未满两年，而在博力威16项在研项目

中，有5项由李小兵主要负责。

姓名 职务 持股比例 2020年年薪

张志平 董事长 60.4%������������ 65.8万元

黄李冲 研发中心总监 0.14%������������ 55.3万元

陈志军 研发中心副经理 0.04%����������� 46.66万元

李小兵 锂电芯材料方向研发负责人 -���������������� 58.98万元

李小兵离职前博力威核心技术人员情况一览

隋田力与杨鑫关系被追问

隋田力与杨鑫之间究竟有没有关系？是

交易所首要关注的问题。

据宏达新材披露的信息显示，2020年度

公司子公司上海观峰信息科技有限公司（以

下简称“上海观峰”）的信息通讯设备业务的

合同订单对应的主要客户包括保利民爆、上

海星地通通信科技有限公司、江苏星地通通

信科技有限公司、深圳天通信息科技有限公

司、新一代专网通信技术有限公司等。

数据显示，上海星地通通信科技有限公

司、江苏星地通通信科技有限公司、深圳天通

信息科技有限公司、新一代专网通信技术有

限公司2020年形成的营业收入分别约为

2464.65万 元 、810.97万 元 、889.38万 元 、

845.26万元（均未含税）。

通过Wind查询，上海星地通通信科技有

限公司成立于2011年7月14日，注册资本为

3000万元，隋田力持有上海星地通通信科技

有限公司90%股权，为公司实控人。穿透股

权，上海星地通通信科技有限公司分别持有

江苏星地通通信科技有限公司100%股权、深

圳天通信息科技有限公司70%的股权。也就

是说，江苏星地通通信科技有限公司、深圳天

通信息科技有限公司均为隋田力控股的公

司。资料显示，隋田力长期供职于新一代专网

通信技术有限公司。

北京商报记者通过Wind查询到，隋田力

旗下公司共有33家。蹊跷的是，隋田力控制的

宁波星地通与宏达新材实控人杨鑫控制的宁

波鸿孜在工商注册时使用了同一个手机号，

且办公地点处于同一栋楼。天眼查显示，宁波

星地通的注册地址为北仑区梅山大道商务中

心十一号办公楼143室，宁波鸿孜的注册地址

为北仑区梅山大道商务中心十一号办公楼

258室。

上述事项引起深交所的关注。7月29日，

深交所在下发的关注函中，要求宏达新材核

实杨鑫与隋田力是否存在关联关系或其他利

益往来，公司在《2020年度报告问询函回复

中》披露，上述4家公司为上市公司非关联方

是否真实准确。

对于上述问题，北京商报记者以投资者

身份致电宏达新材证券部进行采访，宏达新

材证券部相关人士表示“后续可以关注我们

对关注函的回复”。

自曝上海观峰业务风险

除了隋田力与杨鑫之间的关系外，宏达

新材自曝子公司上海观峰业务存经营风险也

同样受到关注。

据2020年财报显示，宏达新材主营业务

主要分为硅橡胶及其制品的加工销售、专网

通信设备的加工、组装、检测及销售业务等，

其中专网通信设备的加工、组装、检测及销售

业务为新增的业务，由公司于2019年投资的

子公司上海鸿翥信息科技有限公司（以下简

称“上海鸿翥”）以及收购的子公司上海观峰

两家公司从事。

北京商报记者注意到，通信业务成为宏

达新材营收的“功臣”。数据显示，按照产品划

分，2020年宏达新材的信息通讯设备实现的

营业收入约4.91亿元，占到当期营业收入的

比例为53.26%，较2019年同比增长98.86%。

宏达新材在2020年年报中谈道，“本期信息通

讯设备销量较上期大幅上升，主要因上期收

购上海观峰100%股权，本期信息通讯设备产

销量包含上海鸿翥及上海观峰业务，且上海

观峰低价值产品类型较多，导致信息通讯设

备销量较上期大幅上升”。

作为宏达新材的“香饽饽”，如今却存在

爆雷风险。今年6月，宏达新材公告称，公司全

资子公司上海鸿翥、上海观峰经营的专网通

信业务存在部分合同执行异常以及部分应收

账款逾期及回收不确定的风险。

据宏达新材介绍，2020-2021年期间，上

海鸿翥、上海观峰与中宏瑞达科技发展有限

公司等客户签订了系列销售协议，分别约定

公司向前述客户销售专网通信产品。根据

合同约定，公司应在收到客户预付款后在

指定时间内完成备货，并根据客户指令交

货。客户已就前述部分合同向公司支付预

付款，同时宏达新材方亦按照协议约定完

成产品备货。近期，经多次催告，部分客户

仍迟迟未按协议要求按时履行合同约定的

提货义务。

宏达新材称，截至上述公告披露日，子公

司就上述合同对应的存货约25124万元（扣除

已收到的预收款项），占公司最近一期经审计

净资产的33.1%。前述客户未按时履行合同义

务的行为已经构成违约，并严重影响了子公

司的资金安全与专网通信业务的经营与安

排，存在对公司资产造成损失的可能。

独立经济学家王赤坤认为，自曝子公司

业务经营风险，上市公司面临的舆论影响不

容小觑。

在投融资专家许小恒看来，负面消息下，

宏大新材股价也将承压。据东方财富统计，7

月23日-29日，宏达新材股价累计跌幅为

16.96%。7月29日，宏达新材盘中股价一度创

4.12元/股的年内新低。

上述事项是否对公司业绩有影响？宏达

新材证券部相关人士亦表示，“对公司半年度

业绩的影响肯定是会有的，但主要是无线通

信方面的影响，具体情况还是以财务核算的

数值来说”。

深交所在下发的关注函中，要求宏达新

材明确说明是否存在其他应披露未披露事

项，是否存在重大经营风险并予以揭示，是否

存在侵占上市公司利益的行为。

北京商报记者 刘凤茹

近期上海电气、凯乐科技、中天科技等多家上市公司爆雷，牵出神秘人隋田力。而“连环

雷”也在持续发酵，还一度牵出上市公司宏达新材（002211）的实控人杨鑫。北京商报记者查询

公开信息发现，杨鑫控制的宁波鸿孜通信科技有限公司（以下简称“宁波鸿孜”）与隋田力控制

的宁波星地通通信科技有限公司（以下简称“宁波星地通”）在工商注册时使用了同一邮箱及

手机号，且办公地点处于同一栋楼。7月29日，深交所也向宏达新材下发关注函，要求核实杨鑫

与隋田力是否存在关联关系或其他利益往来。

7月27日

开盘价

4.92元/股

收盘价

4.7元/股

涨跌幅
-4.47%

7月28日

开盘价

4.66元/股

收盘价

4.4元/股

涨跌幅
-6.38%

7月29日

开盘价

4.34元/股

收盘价

4.21元/股

涨跌幅
-4.32%


