
Laozhou�talking
老周侃股

银行股低估值
不是坏事

周科竞

银行股股价越来越低，超八成破净，本栏认为这并非坏
事，因为投资者有了购买高收益率蓝筹股的机会，这也是价
值投资理念的一种体现。

在多数投资者看来，股价越高越好，股价越高说明公司
股票越有价值。 其实不然， 巴菲特的股东就不希望股价太
高，因为高股价将会引发长期投资者的退场，阻止真正看好
公司未来的人买入并长期持有， 于是高股价有时会扼杀一
家好公司。

的确，现在银行股的估值很低，低到银行股的现金分红都
可以媲美各种宝， 到底应该把钱存银行还是买入银行股的讨
论也常常出现。但投资者是否想过，正是因为银行股的股性不
活跃，缺乏炒家的炒作，才有了如此高的投资价值，估值偏低
才有很高的投资价值，投资者才能买入银行股并长期持有，从
而获得满意且稳定增长的现金分红，一旦有炒家进入，把银行
股的股价拉高50%， 那时候大多数长期投资者， 例如公募基
金、社保基金都会退场，散户投资者虽然有可能也会追涨买入
银行股，但是他们的买入理由不会是长期持有，每年领取现金
分红，而是变成跟着庄家一起炒作，然后再以更高的价格把银
行股卖给别的投资者。

如果A股的股票都是这种投机品种，那还谈什么价值投
资，谈什么长期持有？A股将会回归投机市，内幕交易和操纵
股价还会泛滥，监管层的许多努力将会付诸东流。

所以本栏说， 像银行股这样的低估值品种不是太多，而
是太少，假如更多的蓝筹股都能股价偏低，投资者就可以选
择更多的股票买入并长期持有，如果公司股价上涨不是被资
金推动的，而是被业绩推动的，那么A股市场将成为真正的
价值型股市， 投资者也不会再到处打听消息买入各种垃圾
股，因为显然买入蓝筹股并长期持有更加划算，如果股价不
涨，投资者可以每年获得满意的现金分红，如果公司股价被
其他投资者追捧出现上涨， 投资者还可以高价卖出持股，然
后买入其他蓝筹股继续进行价值投资，这才是成熟的价值型
股市。

同样的，如果公司业绩都能支持公司股价，那么投资者
也就不会惧怕大股东减持股票甚至清仓减持，因为大股东低
价甩卖股票正给了其他投资者低价买入的机会，而大股东也
不会把心思都放在减持股票上，因为长期持有股票并享受每
年的现金分红显然更加划算，这些都是低估值可能带给投资
者的好处。

当然，在一个只能做多不能做空的股票市场里，想要实
现真正的低估值并不容易，投机者总能找到吸引其他投资者
跟风炒作的题材，这样也只有银行、钢铁、石化等巨无霸公司
才有可能率先实现低估值。投资者可以发现，在港股交易的
内地银行股，它们的股价比A股更低，所以本栏说，银行股低
估值是合理而且有益的。
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多股实控人离婚

近年来，A股上市公司实控人离婚的消息越来越多。

经北京商报记者统计，仅自2020年以来，就有东

尼电子、跨境通、康泰生物、天地数码、先惠技术、信捷

电气等多股宣告实控人离婚的消息。诸如，2020年6

月2日，天地数码披露公告称，公司控股股东、实际控

制人韩琼配偶李卓娅向杭州市西湖区人民法院提起

诉讼，要求法院判令解除两人的婚姻关系，并就相关

财产进行依法分割。由于离婚官司，韩琼所持上市公

司全部股份还曾遭司法冻结。

之后在当年8月，天地数码对外发布了股东权益变

动公告，韩琼将持有的500万股公司股份转让给李卓

娅，其持股数量从1501.27万股下降至1001.27万股，持

股比例下降至10.13%。

按照天地数码公告当日股价计算，500万股公司

股份折合市值约8625万元。

与天地数码实控人离婚相比，东尼电子、跨境通、信

捷电气等公司的实控人离婚较为体面，双方没有走上法

庭，而是自行签署了离婚协议。

以东尼电子为例，2020年1月15日，公司对外发

布了一则“关于控股股东、实际控制人权益变动的提

示性公告”，1月13日公司实控人沈晓宇已与配偶张英

签订《离婚协议书》，并进行了相关财产分割，沈晓宇

将其持有的1290.15万股股份转至张英名下，沈晓宇

持股数量将由5160.61万股降至3870.46万股，持股比

例降至18.08%。

按东尼电子公告当日的收盘价26.98元/股计算，张

英划分股份市值达3.51亿元。

在上述公司中，先惠技术实控人离婚最受市场关

注，公司刚上市一个月，实控人便卷入了离婚官司。

2020年9月19日，先惠技术披露了一则“公司实控人涉

及诉讼的公告”，公司实控人之一潘延庆的配偶奚挹清

作为原告，以潘延庆为被告，向上海市浦东新区人民

法院提起诉讼，请求判令离婚并进行财产分割。

离婚官司打了近10个月，先惠技术今年7月7日

披露称，潘延庆与奚挹清经友好协商，已办理离婚手

续并进行了相关财产分割，潘延庆将其直接持有的

1937.41万股股份中的968.71万股股份转至奚挹清名

下，彼时该部分股权折合市值逾12亿元。

“分手费”最高235亿

在上述离婚案中，支付“分手费”最高的莫过于康

泰生物实控人杜伟民，也刷新了A股纪录。

具体来看，2020年5月30日，康泰生物披露称，因

解除婚姻关系并进行财产分割，杜伟民拟将其直接持

有的1.61亿股公司股份（占公司总股本23.99%）分割

过户至YUANLIPING（袁莉萍）名下。

本次股份分割过户后，杜伟民直接持有上市公司

股份1.83亿股，占上市公司股份总数的27.27%，

YUANLIPING（袁莉萍）直接持有上市公司股份1.61亿

股，占公司股份总数的23.99%。

按照彼时股价计算，袁莉萍划分而来的股份市值

高达235亿元。

不难看出，杜伟民近乎将自身所持一半股权转让

给了前妻袁莉萍。上海汉联律师事务所律师宋一欣在

接受北京商报记者采访时表示，夫妻在婚姻关系存续

期间所得的工资、奖金、生产经营等收益，归夫妻共同

所有，而对于夫妻共同所有财产，双方有平等处置权。

不过，在现实操作中，诸如东尼电子、天地数码等

公司，实控人划分股份并非对半。宋一欣进而指出，如

果没有走到法律诉讼，夫妻双方协议离婚，股权划分

由双方协商决定。

资料显示，康泰生物2017年2月登陆A股市场，公

司主营业务为人用疫苗的研发、生产和销售，是国内

最早从事重组乙型肝炎疫苗（酿酒酵母）生产的企业

之一，目前已上市销售的产品包括无细胞百白破b型

流感嗜血杆菌联合疫苗、23价肺炎球菌多糖疫苗、重

组乙型肝炎疫苗（酿酒酵母）、b型流感嗜血杆菌结合

疫苗和麻疹风疹联合减毒活疫苗，产品种类涵盖免疫

规划疫苗和非免疫规划疫苗。

上市后，康泰生物净利处于稳步增长态势，

2017-2020年以及2021年一季度实现归属净利润分

别约为2.15亿元、4.36亿元、5.75亿元、6.79亿元以及

2515万元。

莱绅通灵控制权不稳

由于离婚，上述公司实控人虽支付了大额“分手

费”，不过均未丧失对上市公司的控制权。而莱绅通灵

实控人沈东军面临的境况则较为复杂。

今年7月31日，莱绅通灵对外披露公告显示，公

司实控人沈东军与马峭离婚案有了最新进展，江苏

省南京市秦淮区人民法院下发了对两人离婚案件

的民事判决书，主要判决结果为准予原告马峭与

被告沈东军离婚，而沈东军所持全部资产也将被马

峭分走一半。

具体来看，沈东军持有的南京传世美■投资管理

有限公司37.3002%的股权，由原告马峭、被告沈东军

各分得18.6501%；被告沈东军持有上市公司莱绅通

灵31.16%的公司股权（总股数1.06亿股），由原告马

峭、被告沈东军各分得15.58%，即5304.29万股。

按照公告当日收盘价计算，马峭分走的股份市值

达3.75亿元。

值得一提的是，马峭的兄长马峻直接持有上市公

司股份8557.5万股，马峻配偶■毅泽直接持有上市公

司股份1890万股，马峻、■毅泽分别持有上市公司总

股本的25.13%和5.55%。

不难看出，若最终沈东军所持股权划分给马峭一

半的话，按照持股比例来看，莱绅通灵实控人将由沈

东军变更为马峻（及其一致行动人■毅泽、马峭）。

据莱绅通灵公告，沈东军对于这一结果并不服

气，其本人表示，将在判决书送达之日起十五日内，依

法提起上诉。针对相关问题，北京商报记者致电莱绅

通灵董秘办公室进行采访，不过电话未有人接听。

投融资专家许小恒对北京商报记者表示，随着离

婚率的走高，A股上市公司实控人离婚的案例也是越

来越多，被起诉进行财产分割也并不鲜见。“不过，离

婚可能会对公司形象产生一定的影响，尤其如果涉及

到法律纠纷，投资者要重点注意是否会影响公司控制

权的稳定，进而对公司生产经营造成影响。”许小恒如

是说。 北京商报记者 马换换

历数那些A股天价离婚案

业绩亏损董事长闪辞 中潜股份糟心事不断

董事长陈春国辞职

中潜股份再现高管离职。

8月2日晚间，中潜股份发布公告称，公司

董事会于近日收到公司董事长陈春国的辞职

报告。陈春国因个人原因，申请辞去公司董事

长、董事、董事会战略委员会委员、董事会提

名委员会委员、董事会薪酬与考核委员会委

员等职务，同时不再担任公司法定代表人。

而陈春国的任职时间并不长。今年3月25

日，张顺因个人身体原因辞去中潜股份董事

长、董事会战略委员会委员等职务。随后，中

潜股份于2021年4月12日召开第四届董事会

第二十次会议，会议审议通过了《关于选举董

事长的议案》，同意选举陈春国为公司第四届

董事会董事长，任期自第四届董事会第二十

次会议审议通过之日起至第四届董事会届满

之日止。从时间上算，陈春国接棒张顺成为中

潜股份董事长的任期还不到4个月。

据了解，2019年12月2日，中潜股份召

开了2019年第五次临时股东大会，审议通

过了董事会及监事会换届选举等相关议案，

选举出第四届董事会及监事会成员，任期为

三年。

也就是说，中潜股份第四届董事会任期

还未满，就更换了两任董事长。在辞职后，张

顺将不再担任中潜股份任何职务。中潜股份

表示，公司将按照法定程序尽快完成董事补

选和新任董事长的选举工作。

对于公司推举董事长进展情况，北京商

报记者致电中潜股份证券部进行采访，相关

人员表示“以公司披露的公告为准，如果有新

进展，公司会以公告形式进行披露”。

北京商报记者注意到，自去年3月以来，

中潜股份频现高管离职。诸如，今年1月14日，

中潜股份公告称，张瑞燕因个人原因申请辞

去公司财务总监职务。7月12日，中潜股份又

公告称，汪三明因个人原因申请辞去公司副

总经理职务。

经营业绩持续承压

高管频现离职背后，中潜股份问题不少。

于2016年上市的中潜股份，是国内专业

生产潜水装备产品的制造和供应商，主要从

事适宜各类人群涉水活动防护装备的研发、

生产及销售等。

从经营业绩来看，自2018年以来，中潜股

份的归属净利润持续下降。中潜股份披露的

更新后的2020年年报显示，公司2018年、

2019年实现的归属净利润分别约2269.88万

元、2082.99万元。

2020年中潜股份更是交出上市以来最差成

绩。财报显示，2020年中潜股份实现的营业收入

约1.71亿元，同比下降66.42%；对应实现的归属

净利润亏损约1.86亿元，同比下降992.12%，这

也是中潜股份上市后年报首度亏损。

中潜股份坦言，2020年以来，全球尤其是

海外疫情持续蔓延，上市公司原有各板块业

务均受不同程度的不利影响，潜水装备制造

业务出现订单减少、业务拓展不利等情形，从

而导致公司业绩下滑，主营业务趋于萎缩，盈

利能力大幅下降，面临较大经营压力和困难。

今年一季度中潜股份实现的营业收入约

658.07万元，同比下降85.7%，对应实现的归

属净利润亏损1620.04万元。

在经济学家宋清辉看来，对于新董事长

而言，将扛起中潜股份扭亏的重任。

对于公司经营业绩承压，公司有哪些措

施应对？中潜股份证券部相关人士表示，“我

们预计8月底披露半年报，现在处于窗口期，

以我们后续披露的半年报内容为准”。

除了业绩不佳外，因涉嫌信息披露违法

违规，中潜股份在今年5月28日还收到中国证

券监督管理委员会广东监管局（以下简称“广

东证监局”）下发的《行政处罚事先告知书》。

经查明，中潜股份2019年年度报告存在

虚假记载、未按规定披露关联交易、收购合肥

大唐存储科技有限公司项目披露的相关公告

存在误导性陈述。预罚单中，广东证监局拟决

定对中潜股份责令改正，给予警告，并处以

350万元罚款；对中潜股份包括张顺、仰智慧

等13名相关责任人给予警告，分别处以50万

-200万元不等的罚款。

中潜股份还被证监会点名。7月23日，证

监会通报了中潜股份等3起首批适用新证券

法财务造假案件的处罚情况。

另外，股价方面，中潜股份今年以来股价也

大幅承压。据东方财富统计，2021年1月4日-8

月3日，中潜股份的股价区间累计跌幅为57.7%。

北京商报记者刘凤茹

中潜股份（300526）近期又现人事动荡。中潜股份发布的公告显示，陈春国辞

去董事长等一系列职务，而这距离陈春国上任还不到4个月的时间。中潜股份也表

示，将按照法定程序尽快完成新任董事长的选举工作。对于新董事长而言，将扛起

中潜股份的扭亏重任。

备受关注的比尔·盖茨夫妇离婚案再度冲上热搜，两人婚姻在当地时间8月2日正式结束。不

同于普通老百姓，资本大佬离婚代价较大，一般面临大额资产分割，动辄上亿。在A股资本市场

上，实控人离婚而支付大额“分手费”的情况也不少。自2020年以来，已有先惠技术、东尼电子等

多家上市公司实控人离婚， 其中康泰生物实控人杜伟民离婚代价最大， 付出235亿元的“分手

费”。另外，莱绅通灵实控人沈东军目前也卷入了离婚官司，其所付出的代价更为惨痛，将有可能

因离婚而丧失对上市公司的控制权。

2019年

中潜股份2019年、2020年以及

2021年一季度业绩情况一览

2020年
2021年
一季度

营业收入（亿元）

归属净利润（亿元）

0.21

5.09

-1.86

1.71

-0.16

0.07


