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不能让公募
钻了“蒙面举牌”的空子

周科竞

近日，中庚基金旗下4只基

金抱团持有兰花科创，合计持有

股份占公司总股本的9.5%，由于

上述基金主要由丘栋荣一人管

理，已经形成了事实上的举牌。

在本栏看来，随着A股市场公募

基金的发展壮大，对于公募持股

也应该更加规范，不能让公募基

金钻了“蒙面举牌”的空子。

公募基金是一个非常特殊

的投资者，是广大中小散户把钱

集中在一起交给基金经理打理，

那么公募基金一旦持股超量，就

很难界定到底是不是属于举牌。

众所周知，公募基金“双十原

则”为，一只基金持同一股票不

得超过基金资产的10%；一家基

金公司同一基金管理人管理的

所有基金，持同一股票不得超过

该股票市值的10%。

需要注意的是，现在很多公

司的大股东持股都不超过一半，

而且大股东持股也解禁为流通

股，此时如果一家公募基金公司

的持股量超过了公司总股本，也

就是流通股本的5%但是没有超

过10%，此时基金公司并不违规，

但考虑到每家基金持股量都没

有达到5%，所以也不需要举牌，

它们的持股也就不需要禁售，这

就是现在的“蒙面举牌”空子。

例如兰花科创，公司大股东

持股45%，全部为流通股，此时中

庚基金丘栋荣管理的4只基金合

计持有兰花科创9.5%的股份，并

不违反任何规定，但是否构成举

牌则没有明文规定，管理层没说。

同一个基金管理人旗下的

投资产品，持有一家上市公司如

此高的股权比例，除去限售股之

外，加上一些持股不动的流通股

中的中长期投资者，市面上流通

的股份数量占比本来就相对较

小，而如此重仓地持有一只股

票，很可能对公司股价造成重大

影响，这对于其他投资者是十

分不公平的，而且对于基金本

身也有重大风险隐患。如果遭

遇黑天鹅事件，如此重仓的股

票只能以连续跌停的模式出逃，

将导致公司股票出现连续跌停

的闪崩情形。

所以本栏呼吁管理层应根

据市场环境的变化更新法律法

规，例如把公募基金公司持股比

例不超过10%降为5%。如果让公

募基金公司举牌也有很多问题，

例如一旦举牌之后，基金持股就

要在一段时间内冻结，如果此时

赶上投资者大量赎回，基金公司

就没办法卖出这只股票变现支

付赎回款，形成很尴尬的局面。

如果不让公募基金举牌，允许它

的持股比例突破5%，那么就有

可能出现3-4家公募基金联合坐

庄的可能，因为如果加上大股东

的持股量，再有30%-40%的持

股，就足以把股价折腾到天翻地

覆，这也对市场的平稳发展不

利，对公募基金的价值投资理念

也有不良影响。

所以本栏说，最好的政策修

改就是把10%的比例降至5%，这

样就能解决“蒙面举牌”的问题。

同时也能让基金持股更加分散，

还能不增加市场波动的新不稳

定因素，毕竟现在上市公司数量

很多，选出20家值得长期持有的

公司并不困难，所以5%的持股上

限是比较合适的。
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上市公司

年内上市新股破400只 合计募资逾4100亿元

北京商报2021.10.28

新股数量已超去年全年

10月27日，A股大家庭又加入了久盛电气、新

锐股份、拓新药业、盛泰集团、精进电动5只新股，

A股市场进一步扩容。经Wind统计，截至10月27

日，年内已有402只新股于A股上市。据了解，

2020年，A股一共有396只新股上市，也就是说，

距离年终还有两个月时，今年上市新股数已超过

去年全年。

从上市月份来看，1-10月，分别有33只、28只、

39只、55只、41只、49只、47只、41只、40只、29只个

股圆梦A股，其中4月为上市个股数量最多的一个

月。从上市板块看，136只个股选择在科创板上

市，选择创业板的个股数量最多，为157只，主板为

109只。

今年上市的公司中，不乏知名企业如中国电

信、东鹏饮料、爱玛科技等。截至10月27日收盘，有

中国电信、三峡能源、大全能源3只个股市值破千

亿元，分别为3870.75亿元、2042.83亿元、1393.7

亿元。

独立经济学家王赤坤表示，科创板的设立和

创业板的改革，不仅降低了上市门槛，还扩容了上

市企业数量，更多的中小企业能满足也有机会获

得上市机会。

北京某投行人士汪军在接受北京商报记者采

访时称，今年A股的新股上市数量符合预期。汪军

还提到，北交所的成立和新三板的改革，又进一步

降低了上市门槛，重新给出了上市标准。未来，随

着北交所开市，可以预见的是，上市公司数量将进

一步激增，预计2022年新增的上市公司数量还将

继续增加，增速大概率超过今年同期水平。

中国电信募资金额最高

经Wind统计，上述402只个股合计首发募集

资金总额为4115.06亿元，其中，中国电信居首发

募集资金之首，为541.59亿元；首发募集资金第二

位的个股为三峡能源，募资额为227.13亿元。经计

算，中国电信、三峡能源两股的首发募集资金占

402只个股合计募资额的18%。

此外，沪农商行、和辉光电、时代电气、大全能

源4股的首发募集资金均超过50亿元，分别为

85.84亿元、81.72亿元、75.55亿元、64.47亿元；首

发募集资金在30亿-50亿元有贝泰妮、义翘神

州、重庆银行、可孚医疗等10股；首发募集资金在

10亿-30亿元的有64股；首发募集资金在5亿-10

亿元的有133股；低于5亿元的有189股。

首发募集资金后五位的个股分别为读客文

化、果麦文化、宁波方正、上海艾录、扬电科技，募

资额分别为0.62亿元、1.46亿元、1.6亿元、1.61亿

元、1.69亿元。

首发募集资金垫底的读客文化是402只个股

中上市首日涨幅最高的个股。WIind数据显示，读

客文化上市首日大涨1942.58%，成为了注册制下

A股上市首日最牛股。此外，纳微科技、力量钻石上

市首日涨幅也突破1000%，分别为1273.98%、

1112.42%。

与之形成鲜明对比的是近期上市的新股中有

4只新股上市首日收盘价破发，分别为中自科技、

可孚医疗、中科微至、新锐股份，上市首日跌幅分

别为-6.87%、-4.43%、-12.63%、-14.04%。

64股前三季度净利下滑

正值三季报披露季，目前，402只新股中已有

189股对外披露了公司前三季度的经营情况。经

Wind统计，这189股中有20股前三季度业绩翻倍，

有64股业绩同比下滑。

截至10月27日，长远锂科为今年上市新股中

前三季度业绩增幅最大的个股，今年前三季度归

属净利润同比增长1312.21%。除长远锂科外，还有

传智教育、诺禾致源等19股今年前三季度归属净

利润增幅超过100%。

有喜亦有悲。Wind数据显示，截至10月27日，

今年上市的新股中，有64股今年前三季度业绩同

比下滑，占已披露三季报个股的比例为33.86%。其

中，业绩下滑最多的个股为纵横股份。财务数据显

示，纵横股份2021年前三季度归属净利润亏损

1808.83万元，同比下降186.32%；万辰生物、昀冢

科技、华绿生物前三季度归属净利润则分别下降

129.21%、119.52%、104.04%。

于10月27日上市的精进电动成为了上述个股

中前三季度业绩垫底的个股。据精进电动上市公

告书，精进电动今年前三季度实现营业收入4.78亿

元，同比增长28.26%；对应实现的归属净利润为

-2.785亿元，同比下降1.51%。

交易行情显示，精进电动10月27日高开

8.78%，开盘价为14.99元/股；截至10月27日收盘，

精进电动报17.7元/股，涨幅为28.45%。

针对公司相关问题，北京商报记者致电精进

电动董事会办公室进行采访，但对方电话未有人

接听。 北京商报记者董亮丁宁

系农夫山泉、万泰生物实控人

10月27日，钟■■成中国首富的词条冲

上了微博热搜。

根据胡润研究院发布的《2021胡润百富

榜》，钟■■以3900亿元身家成为中国首富，

字节跳动创始人张一鸣位居第二，身家3400

亿元；马化腾、马云、黄峥分别位列第四、第

五、第六，身家分别为3170亿元、2550亿元、

2290亿元。

讲起钟■■，旗下最为知名的企业便是

农夫山泉，不过他还是A股上市公司万泰生物

的实控人。

据了解，万泰生物2020年4月登陆A股市

场，公司是一家从事体外诊断试剂、仪器与疫

苗研发、生产及销售的高新技术企业，公司

2020年年报显示，已经上市品种有戊型肝炎

疫苗和二价宫颈癌疫苗，目前处于临床试验

阶段的在研疫苗有水痘疫苗和新型水痘疫苗

（VZV-7D）以及九价宫颈癌疫苗、鼻喷流感

病毒载体新冠肺炎疫苗等。

截至10月27日收盘，万泰生物股价报

227.76元/股，总市值达1383亿元。上市后，万

泰生物业绩表现也较为理想，其中2020年实

现归属净利润约为6.77亿元，同比上涨

224.13%；今年前三季度实现归属净利润约为

11.88亿元，同比上涨154.59%。

证券市场评论人布娜新对北京商报记者

表示，对外实控人代表上市公司“名片”，实控

人一定程度的名人效应也会对上市公司起到

良好的宣传作用。针对相关问题，北京商报记

者致电万泰生物董秘办公室进行采访，不过

电话未有人接听。

股权关系显示，万泰生物控股股东为养

生堂，实际控制人为钟■■，截至今年前三季

度，养生堂持有上市公司56.98%的股份。

养生堂是一家主要从事于大健康领域的

投资性公司，主要投资方向为饮用水、保健及

健康食品、生物医药、种植等，公司控制79家

公司，持有农夫山泉股份比例为65.52%。

目前农夫山泉为港股上市公司，北京商

报记者了解到，农夫山泉此前也曾尝试过冲

刺A股IPO，上市辅导期长达十年之久，不过，

最终在2018年终止辅导。

上市公司实控人霸屏

在《2021胡润百富榜》前十名中，A股上

市公司实控人霸屏。

除了钟■■之外，熟悉的名字还有曾毓

群、魏建军、韩雪娟、何享健、王卫等。

首先来看曾毓群，身家3200亿元排名第

三，系创业板市值“一哥”宁德时代的实控人。

资料显示，宁德时代2018年6月登陆A股市

场，公司是全球领先的锂离子电池提供商，专

注于新能源汽车动力电池系统、储能系统的

研发、生产和销售，主要产品包括动力电池系

统、储能系统和锂电池材料。

截至10月27日收盘，宁德时代股价报

615.04元/股，总市值为1.43万亿元，系创业板

市场总市值最高个股。

经Wind统计，创业板市场中，总市值排

在宁德时代之后的为迈瑞医疗，总市值为

4376.25亿元，与宁德时代有较大差距。

另外，长城汽车的实控人魏建军、韩雪娟

夫妇也跻身中国富豪榜前十名，以2180亿元

身家位列第七名。

据了解，长城汽车在2011年9月登陆沪

市主板，今年5月以来公司股价涨幅明显，其

中在10月26日盘中还创下了69.8元/ 股的高

点。截至10月27日收盘，长城汽车股价报

67.18元/股，收涨1.04%，总市值为6205亿元。

美的集团实控人何享健则以2130亿元身

家排名第九。

除了美的集团之外，何享健目前还是A股

上市公司合康新能的实控人。北京商报记者了

解到，2020年4月何享健携超7亿元现金高调

拿下合康新能控股权。截至10月27日收盘，合

康新能股价报5.99元/股，总市值为66.02亿元。

顺丰控股实控人王卫则以1930亿元身家

拿下了第十名，截至10月27日收盘，顺丰控股

总市值为2866亿元。

纵观宁德时代、长城汽车、美的集团、合

康新能、顺丰控股等多家上市公司业绩表现，

除了顺丰控股之外，其余公司今年上半年归

属净利润均处于同比增长状态，长城汽车、宁

德时代、合康新能增幅均超100%。

就盈利能力来看，美的集团居首，公司今

年上半年实现归属净利润约为150.09亿元，

其次是宁德时代、长城汽车，实现归属净利润

分别约为44.84亿元、35.29亿元。

北京商报记者马换换

3900亿身家换下马云 钟■■成中国首富

中国首富换人了。10

月27日，胡润研究院发布

了《2021胡润百富榜》，其

中农夫山泉创始人钟睒

睒以3900亿元成为中国

首富，而蝉联了四年首富

宝座的马云则掉至第五

位。纵观《2021胡润百富

榜》，A股上市公司实控人

扎堆，包括宁德时代曾毓

群，长城汽车魏建军、韩

雪娟夫妇，美的集团何享

健等。

10月27日，随着久盛电气（301082）、新锐股份等5只个股登陆A股，年内

上市个股数量突破400只大关，达402只，2020年全年A股上市新股数量为396

只，已超2020年全年。经Wind数据统计，今年上市新股合计募集资金总额为

4115亿元，其中中国电信募资额最高，为541.59亿元；三峡能源募资额也超过

200亿元。从上市首日表现来看，读客文化、纳微科技、力量钻石3股上市首日

涨幅突破1000%，中科微至、中自科技等近期上市的4股上市首日却破发收

盘。此外，正值三季报披露季，这402只新股里，有189股已披露今年前三季度

业绩情况，其中64只个股今年前三季度净利下滑。
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