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特斯拉大股东要卖股票
怎么理性看待大股东减持

周科竞

特斯拉股价大跌12%的话题

一度登上微博热搜榜，阴跌背后是

特斯拉CEO马斯克售股提议产生

的“不良”反应。可见无论是境外股

票还是A股股票，大股东减持对于

投资者的情绪都会带来沉重打击。

在本栏看来，大股东减持有其合理

性，但投资者也要注意其中的投资

风险。一方面，如果是高位减持，短

期内势必会对股价造成冲击，一

旦市场承接力不够的话，可能会

进一步大幅承压；另一方面，大股

东减持也释放出估值已高的信

号。不过，对于符合业绩预期的个

股来说，短期回调后依旧会有资金

进场。

据媒体报道，马斯克上周六

在推特上询问网友是否该卖出

10%特斯拉股票，并称“无论如何

都会遵守网友投票结果”，最终推

特用户支持卖出股份。

受相关消息的影响，特斯拉

股价接连下跌。北京时间11月9日

晚间，特斯拉股票再度跳水，盘中

股价最大跌幅至12%。截至美股收

盘，特斯拉收跌11.99%，当日市值

1.03万亿美元。

一些投资者认为，境外股票估值

合理，大股东如果要减持，那对于其

他股东算是利好，正好有机会提高持

股比例。但从特斯拉的股价走势上

看出，这种说法显然是不成立的。

这一点在A股也是如此。近期

不少上市公司披露大股东减持计

划后，股价出现大跌甚至盘中股

价砸出新低的情况。因此，无论是

境外股票还是A股股票，只要大股

东存减持预期，不仅会影响投资

者的情绪，同时还会引起投资者

进行更多的分析和猜测。

本栏建议投资者，对于大股东

减持要辩证看待，有的可以理解，

无需过度恐慌，有的则需要警惕。

诸如，不少A股公司要减持股份

的大股东属于股权投资类的企业。

而这类投资者通常会选择在公司上

市前提前进入，在企业成功上市后，

待相关股份解禁大部分都会择机出

售所持股份。也就是说，这类的投资

者开始持股的最终目的就是赚取中

间差价。即便相关减持会影响个股

在二级市场的短期走势，但对股价

的伤害并不是致命的。

若是直接参与公司经营的大

股东减持，那么投资者就需要警

惕了。尤其是股价处于高位，此时

大股东抛出大比例的减持计划

时，投资者就有理由担心，是否是

公司的经营出现问题？或者股价

估值过高了？这种大股东的减持

行为，则考验市场的承接力。若市

场承接力不够的话，可能会导致

股价进一步大幅承压。

而本栏认为，大股东减持计

划并不是股价下挫的根本原因，

股价是由业绩、成长性决定的。即

便大股东减持的比例很高，只要

公司业绩符合预期，且能一直保

持稳定增长态势，那么短期回调

之后还是会有资金进场的。
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诟病颇多 才府玻璃三度闯A能圆梦吗

提前涨停再现 新力金融内幕管理存疑

北京商报2021.11.11

投资者支持严查

继盾安环境之后，提前涨停的情况再度

出现。

11月10日晚间，新力金融披露公告称，公

司正在筹划以资产置换及发行股份购买资产

的方式购买比克动力不低于51%的股权，并

募集配套资金，公司股票自11月11日起停牌。

据新力金融介绍，本次交易置出资产拟

为公司名下类金融资产，具体资产目前尚未

最终确定。

需要指出的是，新力金融股价出现提前

涨停的情况。交易行情显示，11月10日，新力

金融股价小幅低开1.32%，开盘后公司股价迅

速拉升，早盘阶段处于高位震荡态势。午后开

盘不久，在一笔超4000万元的买单下，新力金

融强势封上涨停板，直至收盘未能打开。

截至当日收盘，新力金融股价报涨停价

9.15元/ 股，总市值为46.91亿元，在买一位置

仍有4.36万手买单在排队买入。

另外，将新力金融股价区间拉长来看，涨

势喜人。经东方财富数据统计，在10月27日-11

月10日这近11个交易日，新力金融区间累计

涨幅达39.06%，同期大盘跌幅为2.92%。

北京商报记者注意到，近期股价提前涨

停的情况频现，就在前一交易日，即11月9日

晚间，盾安环境披露公告称，为化解金融债

务，公司控股股东浙江盾安精工集团有限公

司决定将质押给金融机构债权人的公司

股份进行协议转让，若上述事项最终达成，

将会导致公司控股股东及实际控制人发生

变更。

而在11月8日、9日，盾安环境股价接连

涨停。

盾安环境、新力金融股价提前涨停的情

况也备受投资者诟病，其中在新力金融股吧，

有投资者表示“内幕交易，支持严查”“一查到

底吧，收购消息出来之前连续大涨，这个消息

起码提前了两个月透露出来”；盾安环境股吧

也有投资者表示“停牌前两天涨停，有泄露内

幕消息的嫌疑”。

独立经济学家王赤坤对北京商报记者表

示，内幕交易情况是证监会严查的重点，而在

重大消息发布前，上市公司股价提前涨停的

情况确实容易引发投资者对公司内幕消息是

否严密的质疑。针对相关问题，北京商报记者

致电新力金融董秘办公室进行采访，不过电

话未有人接听。

标的频现A股市场

北京商报记者注意到，新力金融此次的

拟购标的比克动力并非资本市场上的陌生面

孔，曾欲“卖身”长信科技、中利集团未果，并

且还曾与多家上市公司有过纠纷。

据了解，比克动力是锂电龙头企业之一，

其前身系比克电子（深圳）有限公司，成立于

2005年8月15日，设立时注册资本为200万美

元，目前公司致力于三元材料锂离子电池研

发、生产、销售。

就目前比克动力的股权关系来看，背后

也有两家上市公司的身影，分别是长信科技、

中利集团，持股比例分别为11.647%、

8.2927%，分别是第三大、第四大股东。比克动

力第一大股东是深圳市比克电池有限公司，

持股比例为29.1434%，公司实控人为李向前。

北京商报记者发现，在2017年、2018年，

比克动力股东长信科技、中利集团均曾筹划

过收购公司，不过最终以失败告终。其中，长

信科技2017年拟作价67.5亿元收购比克动力

75%的股权，失败之后，中利集团2018宣布拟

购比克动力控制权，预计交易作价或达到100

亿元，不过也宣布告败。

按照彼时交易情况来看，比克动力估值

恐在百亿级别以上。

对于此次重组，新力金融股吧也有投资

者发问称“这算是比克动力借壳上市？”不过，

据新力金融11月10日晚间公告明确表示，本

次交易预计构成重大资产重组，但不构成重

组上市。

资料显示，新力金融目前所从事的主要

业务有融资担保、小额贷款、典当、融资租赁、

软件和信息技术服务等。拟购资产背后，新力

金融业绩表现也不理想，其中公司2020年实

现归属净利润约为-800万元，2021年前三季

度实现营收、净利双降，报告期内实现营业收

入约为3.05亿元，同比下降14.34%；对应实现

归属净利润约为888.5万元，同比下降

69.51%。

另外，北京商报记者注意到，2019年受新

能源汽车购车补贴退坡的影响，标的比克动

力遭受巨大打击，这直接导致与其合作的上

市公司应收账款难以收回，当年与当升科技、

容百科技、杭可科技等多家上市公司发生过

“纠葛”，也拖累了上述公司当年业绩。

投融资专家许小恒在接受北京商报记者

采访时表示，标的历史问题能否解决完毕也

是监管层审核的关键，这将会是上市公司未

来需要重点说明的情况。

北京商报记者马换换

11月11日上会迎考

根据证监会官网披露的消息显示，第十八届

发行审核委员会定于11月11日召开2021年第

121次发行审核委员会工作会议，审核才府玻璃

首发事项。

招股书显示，才府玻璃主营业务为日用玻璃

包装容器的研发、生产与销售，公司的主要产品

包括玻璃瓶罐和玻璃器皿两大类，其中玻璃瓶罐

包括酒水瓶、食品调味品瓶等，玻璃器皿包括蜡

烛杯、组培容器等。

值得一提的是，才府玻璃已是资本市场上的

老面孔，早在2017年公司便开始冲击IPO，彼时

拟登陆沪市主板。排队近两年时间，才府玻璃被

安排在2019年6月6日上会，不过公司却在审核

前夕撤回了申报材料，公司IPO终止。

2020年，才府玻璃重启IPO，将目光转至深

市主板，不过此次IPO之旅也并不顺利。今年9月

16日，才府玻璃被安排上会，但却遭到了暂缓

表决。

如今，时隔近两个月，才府玻璃再度迎考，公

司能否闯关成功也成为了市场瞩目的焦点。

据了解，才府玻璃实际控制人为陈建刚、陈

平安、王海红，其中陈平安系陈建刚的父亲，王

海红系陈建刚的配偶，三人直接和间接合计持

有公司6980万股股份，持股比例为92.33%。

此次IPO，才府玻璃拟募资4.9亿元，投向年

产30万吨玻璃包装容器项目以及年产6万吨

玻璃包装容器项目，分别拟投入募资额3.8亿

元、1.1亿元。

2020年净利下滑

闯关IPO关键期，才府玻璃2020年净利出现

下滑。

财务数据显示，2018-2020年，才府玻璃实

现营业收入分别约为4.54亿元、5.38亿元、5.97亿

元；对应实现归属净利润分别约为8604.14万元、

7373.65万元、6944.71万元；对应实现扣非后归

属净利润分别约为7409.99万元、6946.3万元、

6398.88万元。

不难看出，才府玻璃无论是归属净利润还是

扣非后归属净利润，2020年均出现一定程度的下

滑。证券市场评论人布娜新对北京商报记者表

示，IPO公司业绩不稳定是监管层审核的重点，

是行业因素导致还是自身经营问题，这需要企业

重点说明。

净利下滑的背景下，才府玻璃还提示了存货

余额较大以及应收账款可能发生坏账风险，而这

些情况都可能对公司业绩造成影响。

具体来看，报告期各期末，才府玻璃的存货

账面价值分别为6090.88万元、1.61亿元和1.41亿

元，占流动资产的比例分别为24.08%、45.46%和

39.71%，占总资产的比重分别为9.93%、21.4%和

17.98%。

才府玻璃表示，与2018年相比，2019年和

2020年公司存货规模增长较快，主要系在此期间

公司的才府5号窑炉，德惠1号窑炉、2号窑炉相继

投入使用，产能大幅提升，产量也随之增加。如果

公司产品未来销路不畅，将会对经营业绩产生不

利影响。

另外，报告期各期末，才府玻璃应收账款账

面价值分别为9589.96万元、1.2亿元和1.34亿元，

占各期末流动资产的比例分别为37.91%、

34.08%和37.62%，占总资产的比重分别为

15.64%、16.05%和17.03%。

毛利率逐年走低

报告期内，才府玻璃毛利率也存在逐年走低

的情况。

据才府玻璃介绍，公司的主要产品是各类玻

璃包装容器，2018-2020年，公司主营业务毛利

率分别为31%、29.17%和26.71%（主营业务成本

中扣除运输费后），处于逐年走低态势。

按主营业务分产品毛利率来看，才府玻璃两

大类产品毛利率也均处于走低态势。其中，玻璃

瓶罐2018-2020年毛利率分别为30.75%、29%、

26.45%；玻璃器皿2018-2020年毛利率分别为

39.25%、38.31%、38.07%。

对于公司毛利率下滑的情况，才府玻璃表

示，2020年疫情对公司的生产经营和财务状况产

生了一定的影响，才府1号窑炉提前进行了停产

检修，公司的产能利用率有所下降导致毛利率下

降较多。

另外，才府玻璃也提示风险称，公司主要客

户往往有多家玻璃包装容器供应商选择比较，

2017年以来在“供给侧结构性改革”和“环保整治

攻坚战”持续推进和行业准入趋严的情况下，行

业内技术落后、能耗大、规模小的企业被责令整

改或者关停，2018年玻璃包装容器的供给下降较

大，随着环保整治的逐步进行，效果逐渐显现，

2019年玻璃包装容器的产量明显上升，市场供需

状况出现变化，公司存在一定的降价压力和议价

风险，可能面临价格下跌、毛利率降低、盈利能力

下降的风险。

针对相关问题，北京商报记者向才府玻璃

方面发去采访函，不过截至记者发稿，对方并未

回复。 北京商报记者马换换

历经取消审核、暂缓表决之后，浙江才府玻璃股份有限公司（以下简称“才

府玻璃”）在11月11日迎来第三次上会机会，届时公司能否叩开资本市场的大

门，答案也将揭晓。需要指出的是，三度闯A之下，才府玻璃也有不少槽点，其中

公司2020年净利下滑、毛利率逐年走低等情况就备受市场诟病。

时隔仅一日，股价提前涨停的情况再现A股，这次的主角是新力金融

（600318）。11月10日晚间，新力金融披露公告称，公司拟购锂电龙头企业之

一深圳市比克动力电池有限公司（以下简称“比克动力”）不低于51%的股权。

值得一提的是，就在消息披露当日，即11月10日，新力金融股价涨停收盘，这

不免引发了市场对公司内幕消息管理的质疑。回观此次的拟购标的比克动

力，北京商报记者发现，其也并非资本市场的陌生面孔，曾先后“卖身”长信科

技、中利集团，不过均以失败告终，此外比克动力还曾与当升科技等多家上市

公司有过合作纠纷。记者注意到，近期，股价提前涨停的情况频现，就在11月9

日盾安环境控制权变更消息披露前，公司也提前斩获了两个涨停板。

新力金融

近期部分交易日

股价表现一览
10月27日11月1日11月10日

涨幅3.5%

涨幅9.98% 收盘价

6.81元/股
当日最高价

6.88元/股

涨幅8.3%

收盘价

7.83元/股

收盘价

9.15元/股
当日最高价

9.15元/股 当日最高价

7.9元/股


