
Laozhou�talking
老周侃股

警惕北交所新股炒作一步到位
周科竞

北交所首批新股上市首秀集体大涨，对中签的投资者

而言是好事，但股民也要理性看待，毕竟这些新股的市盈率

水平已经不算便宜，要警惕它们炒作一步到位的风险。

北交所10只新股上市，其走势可谓亮丽。但是在打新者

窃喜和炒新者激动的同时，投资者也要思考一下这些新股

会不会出现泡沫。从多层次的资本市场结构看，北交所处于

A股创业板、科创板与新三板创新层中间，即北交所新股来

自于新三板，可能的目标是转板A股科创板或者创业板，这

就是说，它们的资质和业绩理论上是稍逊于A股主板、科创

板、创业板股票的。那么对于这样一个层次的股票，其估值

水平理论上应该是低于主板市场的，这样一来，它们在转入

科创板或者创业板的时候才能被视为利好。

假如北交所股票市盈率100倍、A股科创板50倍、A股主

板20倍，那么北交所的公司如果要转板到科创板，那么它的

估值需要下降一半，投资者就没办法视其为利好，所以现在

首批10只新股的走势，已经出现过热的嫌疑。

本栏不是说北交所的股票不应该上涨，而是说它们也

要服从价值规律的约束。过去科创板股票也曾走出独立于

主板的新股走势，在发行价已经不低的前提下继续恶炒新

股，但是这种行情最终演变成昙花一现，现在科创板新股上

市的走势要比主板市场差好多。

众所周知，商品价格围绕价值上下波动，虽然说供求关

系也能影响到股价走势，但是这毕竟是短期的。投资者都有

炒新的心理，不管是中小板、创业板还是科创板，再加上现

在的北交所，首批股票刚上市时的走势都是不错的，当然这

也是市场各方愿意看到的结果。但是，如果新股炒作超出了

一个度的限制，就会出现价格泡沫，届时价值规律就会发生

作用，商品价格将围绕价值上下波动，股票的价值就是它的

业绩和成长性，股价的回落将在所难免。

在本栏看来，北交所的股票估值水平从长远来看，应该

低于科创板和创业板，这样公司才有努力登陆沪深交易所

的动机，假如北交所的交易环境处处都那么完美，投资者给

出的估值也更高，那么最后的结果就是公司会更愿意在北

交所上市交易，可能不会有进一步的努力。

可以预见的是，北交所未来会有源源不断的新股上市，

随着炒新热情的退去，新股和老股的估值都会回归理性，投

资者还是要注意相关的投资风险。

北交所还有一个重要的功能，就是它真正实现了个人

投资者的股权投资，过去股权投资听起来就是高大上的事

情，散户投资者根本望尘莫及，但是北交所未来一旦交易稳

定，估值合理，它或许能够成为中小投资者淘金的乐园。
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北交所开市首日：老股普跌，新股大涨

北京商报2021.11.16

11月15日，中国多层次资本市场建设又迎来里程碑事件———筹备了两个多月的北交所正式开市。从当日市场表现来看，新股表现可谓惊艳。据Wind数据统计，10只新股当日平均

涨幅近200%。单只个股来看，同心传动（833454）赚足了市场眼球，盘中股价一度涨逾500%。然而，平移老股则与新股交投火爆形成巨大反差，截至11月15日收盘，逾八成老股收跌。实

控人方面，经北京商报记者统计，10只新股共涉及17位实控人，志晟信息、同心传动、恒合股份3股实控人系夫妻，其中，同心传动首日涨幅让公司实控人夫妇陈红凯、刘倩身价暴增。另

有4股实控人系单一个人，大地电气实控人蒋明泉身价涨8.48亿元，在4股中居首。

●华夏基金：

北交所上市企业为创新型中小企业，普遍具有初创

性、技术新、研发投入大、前景不确定、业绩波动大、风险高

等特征。同时，相对于沪深交易所上市企业，北交所上市企

业的经营风险、盈利风险、技术风险、流动性风险、退市风

险、股价大幅波动风险等整体上更为突出，且在北交所投

资还存在市场制度、交易规则等差异可能带来的风险。

公募基金投资北交所上市股票的特有风险，包括但不

限于流动性风险、转板风险、投资集中风险、退市风险、股

价大幅波动风险、投资战略配售股票风险。

●易方达基金：
基金投资北京证券交易所股票可能存在中小企业经

营风险、监管规则变化的风险等。

●广发基金：
可能存在净值波动幅度风险、集中度风险、系统性

风险。

北交所开市首日，直接上市的汉鑫科技、

中设咨询、中寰股份、晶赛科技、科达自控、同

心传动、大地电气、志晟信息、广道高新、恒合

股份10只新股表现惊艳。

交易行情显示，11月15日上市的10只新

股开盘集体高开，截至当日收盘，这10只新股

股价涨幅均实现翻倍。按照Wind数据进行测

算，截至11月15日收盘，这10只新股首日平

均涨幅约199.73%。单只个股来看，科达自控、

中寰股份、广道高新、汉鑫科技、中设咨询、恒

合股份6股的股价涨幅在100%-200%之间，

晶赛科技、志晟信息、大地电气、同心传动4

股股价涨幅超200%。

北京商报记者通过Wind数据统计，25只

科创板“星宿股”上市首日的平均涨幅约

139.55%；创业板注册制下“星宿股”上市首日

的平均涨幅约212.37%。

股价大涨之际，10只新股的市值也随之

增加。经Wind数据统计，截至11月15日收盘，

这10只新股合计总市值约289.27亿元，较发

行前的总市值增加207亿元。

另外，根据规定，北交所新股上市首日盘

中成交价格较开盘价首次上涨或下跌30%、

60%时，将触发临时停牌机制。临时停牌时间

为10分钟。复牌时进行集合竞价，复牌后继续

当日交易。北京商报记者注意到，北交所上市

的10只新股盘中均达到60%的涨幅上限被二

次临时停牌。

对于北交所开市当天部分个股大涨的原

因，前海开源首席经济学家杨德龙分析，由于

大涨的10只新股均是新上市的股票，所以在

上市当天遭到了资金的“爆炒”。而北交所的

其余股票由于是从精选层平移过来的，之前

已经有被炒作的经历，所以涨幅可能相对较

小甚至下跌。

新股表现

10股盘中均二次临停

作为北交所上市的新股之一，同心传

动无疑是最牛股，11月15日盘中最大涨幅

超500%。

交易行情显示，同心传动11月15日早

盘高开282.28%，在首度短暂的临停后，复

牌后同心传动股价继续走高，盘中一度涨

超500%。截至当日上午收盘，同心传动股价

涨幅达504.05%，彼时报23.86元/ 股。下午开

盘后，同心传动股价有所回落，截至当日收

盘，同心传动整体涨幅为493.7%，收23.45

元/股。

据东方财富显示，同心传动全天总共成

交4.82亿元，换手率为78.7%。截至11月15日

收盘，同心传动总市值为23.77亿元。

针对公司相关问题，北京商报记者致电

同心传动董秘办公室，相关工作人员表示“公

司今天在办活动，董秘不在，因此现在不方便

接受采访”。

在投融资专家许小恒看来，北交所上市

的新股将享受制度红利带来的估值溢价，但

质地和成长性才是提升企业估值的核心驱

动力。

据了解，同心传动所属行业为汽车零部

件及配件制造业，主要从事汽车传动轴及相

关零部件的研发、生产和销售，主要产品包

括非等速传动轴总成及其相关零部件。财务

数据显示，同心传动2018-2020年以及2021

年1-6月实现的营业收入分别约1.23亿元、

1.16亿元、1.4亿元、0.74亿元；对应实现的归

属净利润分别约0.15亿元、0.17亿元、0.3亿

元以及0.14亿元。

另外，同心传动还是一家“夫妻店”，该公

司实际控制人为陈红凯和刘倩。陈红凯、刘

倩夫妻二人合计持有公司发行前总股本

的81.2%。

最牛股

同心传动最大涨幅超500%

相比之下，精选层平移到北交所的多只个

股走势表现却不尽如人意，其中有16股的股

价跌超10%。

东方财富显示，截至11月15日收盘，平移

的71只老股，除了观典防务、翰博高新、泰祥股

份3股处于停牌状态外，其余68只老股中，有59

股11月15日收跌，占当日交易状态下个股的比

例约86.76%。

具体而言，上述股价下跌的59只老股中，流

金岁月、美之高、朱老六等16股11月15日股价跌

幅在10%以上，其中表现最差的是同辉信息。

交易行情显示，11月15日，同辉信息早盘

开盘高开3.09%，开盘十几分钟后同辉信息快

速跳水，截至当日收盘，同辉信息收8.15元/股，

跌幅为15.98%。

关于老股的普跌行情，财经评论员郭施亮

在接受北京商报记者采访时表示“首日大涨

新股的暴涨效应，对其余北交所股票起到了

吸金效应，市场分化加剧，短期市场情绪化因

素占据主导地位”。

北京南山投资创始人周运南告诉北京商

报记者，由于北交所新增资金均在追逐新股，

平移个股获利盘巨大，平移个股的老股东们又

担心重演去年7月27日精选层开市的走势，所

以在惊恐情绪下出现恐慌式的获利抛盘。

在郭施亮看来，北交所的开市，对北交所上

市的企业来说，最直接的影响来自于流动性的

有效盘活。过去，新三板市场扩容较快，且准入

门槛太高，最终导致多数挂牌企业无法享受到

有效的流动性支持。但是，随着北交所准入门槛

的降低，加上公募基金等机构投资者的参与，

未来北交所的流动性将会得到有效保障。在市

场流动性逐渐激活的影响下，北交所企业的估

值定价有望与科创板或创业板接轨，这对北交

所市场的价值挖掘起到积极的影响作用。

平移老股

逾八成股价收跌

经北京商报记者统计，在10只上市新股

中，有3股实控人系夫妻，包括同心传动、志晟

信息、恒合股份。

截至11月15日收盘，同心传动股价报23.45

元/ 股，总市值为23.77亿元，以此计算，实控人

陈红凯、刘倩二人的最新持股市值为14.54亿

元。而在上市之前，经北京商报记者计算，二人

持股市值2.45亿元，这也意味着仅一个交易日，

陈红凯、刘倩夫妇身价涨了12.09亿元。

志晟信息公司实控人为穆志刚、阎梅夫妇，

二人分别持有公司43.58%、16.18%的股份，合计

持股比例达59.76%。11月15日，志晟信息上市首

秀仅次于同心传动、大地电气，公司当日大幅收

涨239%，股价报23.05元/股，总市值为14.9亿

元。经计算，志晟信息实控人穆志刚、阎梅夫妇

持股市值为8.9亿元，而在上市之前，二人持股市

值仅2.63亿元。

恒合股份实控人则是李玉健、王琳夫妇，

二人合计持股比例41.18%。截至11月15日收

盘，恒合股份股价报19.88元/ 股，当日收涨

148.5%，总市值为13.52亿元。经计算，李玉健、

王琳夫妇目前持股市值为5.57亿元，上市之前，

二人持股市值为2.24亿元，一个交易日夫妻二

人身价增长3.33亿元。

此外，10只上市新股中，共有4股实控人系

单一个人，其中大地电气实控人蒋明泉目前身

价居首且涨幅最大。

据大地电气披露上市公告书显示，公司实

控人系蒋明泉，发行后其持股比例为40.65%。11

月15日，大地电气涨幅261.8%，股价报31.4元/

股，总市值在10股中排名第二，为28.82亿元。以

此计算，蒋明泉目前持股市值为11.72亿元，而在

上市之前，蒋明泉持股市值为3.24亿元，身价涨

8.48亿元。

北京商报记者刘凤茹马换换刘宇阳李海媛

实控人

三对夫妇身价齐涨

北
交
所
开
市

1
0

只
新
股
首
日
股
价
表
现

︵
数
据
来
源：

东
方
财
富
︶

同心传动
收盘价

23.45元/股
涨幅

493.67%
当日成交金额

4.82亿元

大地电气
收盘价

31.4元/股
涨幅

261.75%
当日成交金额

5.86亿元
志晟信息
收盘价

23.05元/股
涨幅

238.97%
当日成交金额

2.85亿元
晶赛科技
收盘价

56.53元/股
涨幅

208.57%
当日成交金额

5.14亿元
恒合股份
收盘价

19.88元/股
涨幅

148.5%
当日成交金额

3.18亿元
中设咨询
收盘价

10.81元/股
涨幅

140.22%
当日成交金额

3.76亿元

汉鑫科技
收盘价

37.8元/股
涨幅

136.25%
当日成交金额

2.81亿元

广道高新
收盘价

28.75元/股
涨幅

134.69%
当日成交金额

4.98亿元

中寰股份
收盘价

30元/股
涨幅

123.05%
当日成交金额

2.76亿元

科达自控
收盘价

27.6元/股
涨幅

112.31%
当日成交金额

4.99亿元

基金看市

开市当天，南方基金、招商基金、景顺长城基金多家公

募旗下的多位基金经理均针对北交所开市的话题参与相

关直播活动，对北交所的投资机会及风险因素等内容进行

研讨分析。易方达、广发、华夏3家基金公司发布了关于旗

下基金参与北京证券交易所股票投资及相关风险揭示的

公告，提到北交所股票可能存在的多种风险，敬请投资者

注意。

新股部分实控人

情况一览

公司

同心传动
实控人

陈红凯、刘倩

合计直接持股比例
（超额配售选择权行使前）

61.17%

公司

志晟信息
实控人

穆志刚、阎梅

合计直接持股比例
（超额配售选择权行使前）

59.76%

公司

恒合股份
实控人

李玉健、王琳

合计直接持股比例
（超额配售选择权行使前）

41.18%


