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美国会批准调高政府债务上限华尔街失去信心 土耳其还会再降息吗

国际
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欧美天然气冰火两重天

土耳其里拉一再暴跌，金融机构似乎

已经不抱希望了。瑞银集团的财富管理部

门周二证实，将停止对美元/土耳其里拉货

币对的研究，以精简其产品。

其实在上周四，瑞银首席投资办公室

团队的TilmanKolb就发出了一份备忘

录，宣布停止覆盖美元/ 土耳其里拉货币

对，并补充说先前的汇率预测和对冲建议

全部作废。

同样对里拉失去信心的还有惠誉和标

普。12月11日，标普将土耳其主权信用评级

前景展望调降至“负面”。更早时候，惠誉将

土耳其的前景从“稳定”下调至“负面”，因

该国货币政策方向存在风险。

华尔街的失望并不意外，毕竟土耳其

的货币问题越来越严重了。自2018年以来，

里拉对美元汇率就进入了下降通道，今年

更是连探新低，9月以来，呈现近乎直线跳

水的姿态。年初至今，土耳其里拉对美元累

计已贬值约47％，仅9月以来就贬值了

40％，最近的一个月则贬值了28％。

与此同时，土耳其的通胀仍高烧难退。

伊斯坦布尔市政府公布的数据显示，该市

民众生活成本一年来上涨了超过50％。许

多生活必需品，如葵花油、白糖、卫生纸等，

价格涨幅都超过了90％。

土耳其官方公布的数据显示，11月该

国的年度通胀率已经超过了20％，升至

21.3％。而独立分析机构ENAGrup则认为，

该国11月同比通胀率已经超过58％。

而在全球央行纷纷启动加息步伐对

抗通胀之时，土耳其央行却反其道而行

之，采取了“降息抗通胀”的做法，这让外

界大跌眼镜。

按照主流经济学理论，央行降息能够

刺激借贷、增加货币流通、导致本币贬值，

这一结果有利于出口，但也会增加进口成

本，并给国内市场带来通货膨胀。土耳其总

统埃尔多安认同降息可以有利出口，另一

方面却认为通过降息转向宽松的货币周期

可以缓解眼下的通货膨胀，这恰恰和主流

经济学理论相反。

在11月22日的全国电视讲话中，埃尔

多安继续为自己的货币政策辩护，还将利

率问题形容为一场“经济独立战争”。他指

出，政府致力于“为国家做正确的事情”，经

济政策应该“侧重于投资、生产、出口和就

业，而不是高利率和低利率的循环中”。

于是，在通胀近乎失控的局面下，今年

9月开始，土耳其央行连续3个月降息。上月

18日，土耳其央行将利率再次下调100个基

点至15％，年初时的利率则是19％，年内3

次降息，累计达400个基点。

而每次降息之后，里拉都应声大跌。就

在11月22日电视讲话的第二天，土耳其里

拉狂泻，对美元汇率单日跌幅超过10％，至

13.44里拉兑换1美元的历史新低。

不仅如此，据彭博社报道，12月1日，埃

尔多安更换了该国财长，因为政府内部因

大幅降息而导致货币贬值并助长通胀的分

歧不断加深。根据土耳其的官方声明，埃尔

多安接受埃尔万辞去国库和财政部长一

职，任命奈巴提为新任国库和财政部长。此

前，奈巴提担任国库和财政部副部长。

埃尔万被视为土耳其内阁中仅存的经

济正统声音，而新上任的财政部长奈巴提

是埃尔多安坚定的拥护者，曾为埃尔多安

的降息政策公开辩护。

标普指出，土耳其央行在通胀加速飙

升情况下仍然选择降息，是调降其主权信

用评级前景的关键因素。标普称，目前的货

币宽松和土耳其里拉的大幅贬值将进一步

拖累通货膨胀，在2022年初可能达到同比

上升25％-30％左右的峰值。

惠誉也持有类似的看法，认为土耳其

央行提前实行货币宽松计划，而且还有可

能在2023年总统大选之前进一步降准或实

施经济刺激，可能最终导致土耳其里拉大

幅贬值，通货膨胀率不断上升。该机构预

计，到2021年年底，土耳其的通胀率可能会

达到25％，而2022-2023年的平均通胀预

期为20％。穆迪的看法更悲观，在未来几个

月，土耳其通胀率可能超过25％。

土耳其央行近日对市场参与者的调查

显示，人们对该国年底通胀率的预期值是

23.85％，高于一个月之前的预测值

19.31％。

12月16日，土耳其央行将召开货币政

策委员会会议。在埃尔多安的压力下，外界

预计，此次土耳其央行或将再降息100个基

点，至14％，尽管通胀率已飙升至21.3％。

不过，鉴于汇率剧烈震荡，也有人对土

耳其央行是否会继续降息持怀疑态度。瑞

讯银行高级分析师IpekOzkardeskaya说：

“坦白讲，我不认为他们本周能再降息100

个基点。过去几周里拉的波动非常大，标普

已将其评级展望降至负面。市场对这种（降

息）举措的容忍度会很低。”

北京商报综合报道

北京商报2021.12.16

美国国会众议院15日凌晨通过联合决议

案，将联邦政府债务上限调高2.5万亿美元，

使美国财政部的借款授权可延长至2023年，

暂时避免政府债务违约。

众议院以221票赞成、209票反对的结果

通过了这一决议案。此前，参议院已于14日以

50票赞成、49票反对的微弱优势批准这项决

议案。随后该决议案将递交美国总统拜登签

署生效。

参议院民主党领袖舒默表示，这项立法

可以满足联邦政府运营到2023年的借款需

求。这意味着民主、共和两党今年关于债务上

限持续数月的博弈告一段落，下次交锋要等

到2022年11月国会中期选举结束之后。

债务上限是美国国会为联邦政府设定的

为履行已产生的支付义务而举债的最高额

度，触及这条“红线”，意味着美国财政部借款

授权用尽。调高债务上限后，财政部可以通过

发行新债来履行现有支付义务。

美国两党政策研究中心近期发布的研究

显示，联邦政府已于10月底触及28.9万亿美

元的债务上限，此后美国财政部采取非常规

措施来避免出现债务违约。该机构此前预计，

如果美国国会不通过新的立法调高债务上限

或暂停其生效，联邦政府可能会在12月中旬

出现债务违约。 据新华社

14日，在美国华盛顿国会山，参议院民主党领袖舒默在记者会上发言。新华社/图

价格剪刀差

天气越来越冷，欧洲的能源危机却没有

丝毫缓解的迹象。伦敦洲际交易所（ICE）数据

显示，12月14日，欧洲天然气期货开盘价格上

涨5％，自10月初首次超过每千立方米1400美

元。此外，ICE英国天然气期货也最高涨超

10％，日高冲破325便士/ 千卡，创10月6日以

来最高。

同时，有欧洲天然气价格“风向标”之称

的TTF基准荷兰天然气期货盘中大涨逾

11％，日高冲破129欧元/ 兆瓦时，超过10月5

日所创的纪录高点117.9欧元。当天该合约收

报128.3欧元/兆瓦时，涨超10％，再创收盘历

史新高。

受天然气价格影响，欧洲电力价格也随之

增长，多国均创下了历史最高电价。德国未来

一个月电价欧市尾盘涨2.77％，报294.5欧元，

未来一年电价涨2.32％，报207.7欧元的历史新

高，法国合同电价也上逼330欧元至新高。

对欧洲民众而言，能源价格上涨直接反

映在原材料和居民消费价格上。欧盟统计局

数据显示，11月欧元区通胀率攀升至4.9％，不

仅远超欧洲中央银行今年设定的通胀目标，

也创下25年新高。

其中，能源价格同比上涨27.4％，是拉高

欧元区通胀率的主要推手。比利时媒体报道

称，与去年相比，该国电费上涨了41.8％，汽油

和柴油价格均上涨了约32％。

对于能源价格的飙升，上海石油天然气交

易中心高级主管瞿新荣对北京商报记者分析

道，德国逐渐退出核电，欧洲风电短缺，叠加货

币宽松周期下工业经济带动用电需求复苏，导

致电力紧张，德国电力期货价格上涨，碳排放

期货价格上涨，天然气价格也跟着上涨。

不过，在欧洲气价飙升的同时，美国气价

却开始走低。12月14日的基准荷兰天然气期

货的每百万英热单位价格，比近月美国合约

价格高出近40美元，这是自2017年以来的最

大差值。据估计，本周二美国国内天然气需求

较去年同期下降15％。

温度两极化

冰冻三尺非一日之寒，从今年8月份以

来，欧洲天然气价格就一直居高不下。到了11

月，欧洲天然气价格达到了去年同期的6倍。

欧盟曾表示，欧洲能源价格上涨的主要

原因是由于能源短缺，全球天然气需求剧增，

而欧洲天然气进口减少。再加上今年的自然

条件不利于风能、太阳能等新能源产电，从而

导致了欧洲在能源方面的不足。

进入冬季，欧洲对天然气的需求更甚。因

为拉尼娜气候引发的反常寒冷天气，欧洲部

分地区近日陷入十年来新低的气温。气象预

测机构Accuweathe的数据显示，12月前两

周欧洲大部分地区气温较低，拉动了用电需

求。而据Maxar天气台预测，在未来半个月

内，欧洲南部和中部还会出现更冷的天气。

但是，欧洲天然气库存一直偏低。欧洲天

然气基础组织GasInfrastructureEurope的

数据显示，10月冬季取暖季开始时，欧洲国家

和英国的储存站点库存率仅占75％，到12月

初已降至约63％。

法国咨询公司EngieEnergyScan负责

人表示，自11月初以来，欧洲的天然气存储量

减少了141亿立方米，同期五年的平均减少量

为11.1亿立方米。

与欧洲相反，今年冬季美国比往常更暖

和。美国国家海洋和大气管理局的数据显示，

12月11日至15日，美国大部分地区气温将高

于正常水平。商业气象预报公司Maxar的气

象学家表示，本月有望成为美国自1950年以

来第三温暖的12月。

据路透社报道，由于美国12月气温偏暖，

该国公用事业公司储备的天然气库存，可能

在一两周内达到并高于正常水平，将是自今

年4月以来首次高于标准值。

截至目前，美国本土平均天然气产量为

966亿立方英尺/日，有望打破11月所创的纪

录新高。路透社预测，欧美天然气价格差距，

将使美国液态天然气出口接近历史高位。

“北溪-2”再搁浅

面对当前的能源严重短缺，一些国家已

经采取了应急措施。例如，意大利、德国等国

为低收入家庭提高了政府补贴，西班牙政府

则要求限制能源价格以及电力价格。还有许

多国家希望可以得到包括俄罗斯在内的别国

供应。

在这样关键的时刻，连接德国与俄罗斯

的“北溪-2”天然气管道却再次搁浅。上周日，

德 国 新 任 外 长 安 娜 莱 娜·贝 尔 伯 克

（AnnalenaBaerbock）表示，俄罗斯的“北溪

-2”天然气管道目前还不能启动，因为它不符

合欧盟的能源要求，而且仍然存在安全问题。

这对能源本就匮乏的德国而言，无异于

雪上加霜。为此，德国民众痛斥贝尔伯克称，

德国外长应该捍卫德国的利益。不少德国民

众认为，叫停“北溪-2”的确会让俄罗斯付出

沉重代价，但欧盟同样好不到哪去，稍有不

慎，欧盟就会面临能源危机。

市场信息服务公司ICIS天然气分析主管

汤姆·马泽克-曼瑟（TomMarzec-Manser）

分析认为，一些欧洲能源交易员曾认为，“北

溪-2”今年冬天有望向欧洲输送部分天然气，

但贝尔伯克的表态暗示了这条天然气管道可

能还要继续推迟，导致市场做出反应将价格

推回高位。

眼下，能源危机对整个欧洲的影响已经

越来越明显。伦敦能源经纪人协会首席执行

官亚历山大·麦克唐纳认为，由于能源成本过

高，英国一些行业可能在今冬面临停工风险。

对于数以百万计的英国国内能源用户来说，

这场危机可能预示着天然气和电力廉价时代

的终结。

而能源供应商则面临着停摆的风险。分

析人士认为，由于通常以固定价格提供长期

供应合同，欧洲一些小型能源供应商往往无

法将较高的采购成本转嫁给客户，其存续能

力面临严峻挑战，很大程度取决于欧洲冬季

有多冷、能源价格涨多久。

关于能源的价格还要涨多久，全联并购

公会信用管理专委会专家安光勇认为，天然

气的价格并不会一直暴涨或保持高价位，会

受到很多因素的影响，包括日益增加的新再

生能源，比如风力、太阳能、水力等等。甚至是

带有风险的能源，比如核能发电，也能够一定

程度上缓解全球的能源供应。

北京商报记者陶凤赵天舒
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欧洲的冬天，气价在狂舞，被称为“涨价王”的

天然气还在继续涨。不论是寒潮提前还是“北溪-2”

再度搁浅，都让对天然气供应的担忧雪上加霜。但

在大西洋对岸的美国，暖冬让天然气的价格一降再

降，这也让欧美天然气价格差距再次拉大。


