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绿色金融“碳”寻记

嘉实基金 ESG投研对A股全覆盖

国内鲜有成熟的量化标准

在绿色投资的大势之下，近年

来，公募ESG主题基金的数量正在加

速增长。同花顺iFinD数据显示，截至

12月3日，公募行业中“ESG”分类的

基金产品共计56只（份额分开计算，

下同），其中，仅2021年成立的就达到

32只，占比57.14%。对比2020年同期

已经翻倍，拉长统计区间，2019年之

前更是鲜有ESG主题基金成立。

据悉，ESG是一种关注企业环

境、社会、治理绩效而非财务绩效的

投资理念和企业评价标准。放眼海

外，有数据显示，符合ESG评价体系

的公司在面对自身或者市场危机时，

往往能更好地抵御风险。同时，相应

企业的股票在长期回报上也更加稳

定，且通常具备更突出的赚钱效应。

不过，由于国内发展时间相对较短，

投资机构的ESG评价体系也多处于

搭建阶段，鲜有成熟的量化标准，因

此，ESG投资发展也任重道远。

而作为公募“老十家”之一的嘉

实基金，在ESG投资和相关评价体系

的搭建上也在公募行业位居前列。北

京商报记者了解到，早在2018年初，

嘉实基金就组建了自有的ESG研究

团队，由资深ESG专家和投资专家组

成，与投研和科技各部门密切联动和

合作，全面和系统性推进ESG投研融

合，建设嘉实基金自己的ESG智能投

研和数据系统，并开展内外部ESG能

力建设，服务客户和行业日益迫切的

可持续投资需求和目标。

据嘉实基金总经理经雷介绍，目

前嘉实基金ESG研究团队将ESG投

研成果系统性地纳入股票和固收基

本面研究、投资组合分析、策略构建

以及ESG风险监控和预警中。同时，

嘉实基金的ESG投研成果目前已经

做到了对A股全部上市公司的全覆

盖，包括通过大数据和系统进行月度

评分，而且对于7000家发债主体也

做到了季度节奏的评分。

那么，在庞大的评价体系之

下，究竟是哪些“因子”在发挥着

筛选企业的作用？这些“因子”之

间又是如何搭配的？

嘉实基金ESG研究部负责

人韩晓燕向北京商报记者介绍

道，嘉实ESG评分体系由自上而

下的三级指标体系构成，包括3

个主题、8个议题、23个事项及超

过110个底层指标。0-100分的

ESG得分可反映公司在实质性

ESG议题的表现和管理水平。基

于ESG研究成果和数据体系，利

用机器学习和数据挖掘等智能

化技术，嘉实基金开发了内部

ESG智能投研系统，涵盖个股评

分、专题研究、争议事件监控、风

险预警和提示、组合分析和管理

等核心功能，已被广泛应用在

公司内部基本面研究、投资标

的筛选、负面事件监控和组合

管理等多种场景中，提升了

ESG整合效率。

同时，韩晓燕指出，嘉实

ESG评分体系在构建时以可量

化的指标为主，且打分过程是基

于既定规则的自动打分，尽可能

减少专家主观评判的干扰。公司

在设定打分标准基时参考了国

际国内相关政策和行业细化法

规标准等设定，体现了中国市场

的行业发展现状和上市公司的

最佳实践，为本土的行业内ESG

对标提供依据和基准。基于结构

化全量数据的量化评分流程，嘉

实ESG评分提升了可比性、一致

性和客观性。

值得一提的是，基于上述成

果，嘉实基金旗下部分专注绿色

投资的基金产品也取得了不俗的

成绩。同花顺iFinD数据显示，截

至12月2日，嘉实环保低碳股票

的年内净值增长率为25.23%，超

过二级分类下同类平均业绩共

14.01个百分点。若将统计区间拉

长至近三年，该基金的收益率更

高达300.75%，跑赢同类平均业

绩共132.35个百分点。

推动业绩长期向好

助力企业可持续转型

“ESG投资应回归本源，基

金公司在推动企业绿色信息披

露和推动企业的可持续转型也

应起到重要的引领作用”，韩晓

燕如是说道。据她分享，嘉实基

金基于国际最佳实践和本土市

场特点，深入应用ESG投研成果

和数据系统工具指导可持续投

资实践，同时积极开展与被投企

业的ESG交流和沟通，督促和助

力其提升ESG管理意识和水平，

促进绿色和可持续转型。

中金公司研究部相关研报

也指出，随着ESG披露要求的

不断提高和细化、投资机构在

决策过程中对ESG考量的持续

加码，使得ESG评级较高的上

市公司越来越容易被大型资产

管理机构关注，并获得更广泛

的融资渠道。除此之外，专业的

ESG投资机构还会以股东身份

参与上市公司重大经营事项的

决策，帮助企业引入先进的

ESG管理理念，改善ESG评价，

以获得长期、稳定的资本利得。

事实上，嘉实基金在ESG

指标上的探索并不仅限于对

企业评价体系的搭建。北京商

报记者注意到，2021年3月起，

嘉实基金与万得合作先后推出

了万得可持续ESG系列指数，

包含万得全A可持续ESG、万

得陆股A可持续ESG等在内的

共10条指数，旨在为A股投资

者提供更多ESG指数策略和基

准，扩宽可持续投资边界。

展望未来，嘉实基金表示，

将坚持做“向前看”的资本，为投

资者创造稳健和可持续的回报，

支持资本流向对社会及环境更

为有利的企业。同时，在践行责

任投资方面发挥示范和引领作

用，积极引领“资本市场绿色化”

进程，助力国家战略转型和企业

绿色低碳转型。同时，也希望与

志同道合者，合力构建ESG生

态系统，推动中国企业的可持

续转型和变革，助力企业治理

水平和投资价值的提升，赋能

实体经济和资本市场的高质量

转型。 北京商报记者刘宇阳

以投资能力著称的公募基金行业，正逐步将目光聚焦到绿色投资

上，围绕社会环境和公司治理等方面的ESG基金更从此前的寥寥数只变

成了遍地开花。不过，ESG投资体系的搭建在我国仍处于初级阶段，未来

仍需业内机构的群策群力。


