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贝特瑞

总市值

499.37亿元

开市以来涨跌幅

-45.24%

收盘价格

102.88元/股

22.64元/股
19.9元/股

50.52元/股

森萱医药

总市值

96.65亿元

开市以来涨跌幅

154.96%

吉冈精密

总市值

18.22亿元

开市以来涨跌幅

231.67%

吉林碳谷

总市值

160.98亿元

开市以来涨跌幅

9.3%
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老周侃股

牧原股份的股权激励
更像与天对赌

周科竞

牧原股份半价股权激励，解禁标准为生猪销售增长率，

但公司员工的努力程度和生猪销售的关系极低，所以这一激

励对于员工来说并不需要太多努力，等老天爷来安排即可。

牧原股份推出股权激励计划，股价出现高位回落，牧原股

份被投资者称为“猪茅”，意思是养猪行业中的茅台，但是投资

者对于这一股权激励预案似乎并不感冒，本栏归结原因主要

有以下三点。

第一，股权激励的价格太低，明显是用投资者的价值来

奖励公司高管。本次股权激励的认购价格为30.52元，为公告

当日最新市价的一半左右，虽然说符合管理层的规定，但是

却会对公司股价构成隐性的除权，所以这个股价回落也可以

理解为是除权所致。

第二，股权激励的解除限售条件太简单。按照这次的股权

激励计划，解除限售的条件为2022年度的生猪销售量较2021

年增长25%，2023年的生猪销售量较2021年增长40%。本栏认真

研究了一下何为“生猪销售量”，公告中没有用“销售收入”这

个词，而销售量最容易被理解为销售的重量，例如多少公斤或

者多少头。那么这个解禁条件就比较容易人为控制，因为生猪

这种商品，基本没有什么差异化策略，只要价格降低一些，都

是卖得掉的，这就是说，如果到了2022年底，这时正是元旦、春

节前备货期，如果销售量没有达到预期标准，只要公司降价促

销，是能够很容易完成销售量目标的，故在本栏看来，只要没

有特别重大的意外事故，那么销售量达标几乎没有悬念，这也

是投资者对于这次股权激励不感冒的重要原因。

第三，这次的股权激励对于公司员工来说，基本达不到激

励的效果。在员工个体看来，有没有这个股权激励似乎对于自

己的工作态度并不会有激励效果，因为员工也不知道自己应

该如何更加努力工作来实现这一解禁目标，能否成功解禁，关

键因素在于老天，正像前面本栏所说的，只要没有重大意外事

故，例如火灾、瘟疫等不可抗力的问题出现，那么解禁几乎没

有问题。但是员工之间的工作积极性可能会出现区别，即能够

获得股权激励的员工沾沾自喜，没能享受股权激励的员工会

出现心理不平衡，这对于公司的发展并没有好处。

所以本栏认为，这样的股权激励并不是什么好事，不仅

不能激励核心员工，同时还有可能引发非核心员工消极怠

工，倒不如实施面向全体员工的员工持股计划，这样捆绑员

工和股东的利益，应该会更好一些。

对于二级市场投资者来说，对于牧原股份这样的周期

股，还是应该坚持周期性投资，既然目前并没有迹象表明生

猪周期进入上升期，那么投资者还是应该以观望为主，一般

周期股在进入上升周期前都会有明显的行业痛苦期，投资者

可以等待这一时期逢低买入股票。
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壹佰米智能科技（北京）有限公司（统一社会信用代码：

91110302MA01WPD54T）经股东会决议，拟向公司登

记机关申请减少公司注册资本，由1000万元减少至100万

元，请债权债务人于见报之日起45日内向本公司提出债务

清偿或相应担保请求，特此公告。

联系人：郭嘉欣

联系电话：010-57186161

壹佰米智能科技（北京）有限公司

2021年2月15日

减资公告

84只个股总市值约2227亿元

截至2月14日，已有84只个股在北交所上

市，总市值达2227亿元，其中贝特瑞总市值最

高，约为499.37亿元。

据了解，北交所初始阵容由71家精选层

公司平移及10只新股构成。北交所开市后，吉

冈精密、威博液压、沪江材料3股分别于2021

年11月24日、2022年1月6日、18日先后登陆

北交所，由此，北交所成员扩容至84股。Wind

数据显示，截至2月14日收盘，北交所84只个

股的总市值达2227亿元。

相对来说，北交所小市值个股偏多。

Wind数据显示，这84股中，有3只个股总市

值在100亿元以上，17只个股总市值在20

亿-100亿元之间，42只个股总市值在10

亿-20亿元之间，22只个股总市值不足10亿元。

北交所总市值最高的个股为贝特瑞，总

市值约为499.37亿元。此外，连城数控、吉林

碳谷2股总市值超百亿，分别为165.08亿元、

160.98亿元。

值得一提的是，贝特瑞不仅是总市值最

高的个股，还是北交所2021年业绩“预增王”。

目前，北交所已有9股披露2021年业绩预告，

这9股均实现净利增长，其中贝特瑞业绩涨幅

最高。财务数据显示，贝特瑞预计2021年实现

归属净利润约为13.5亿-15.5亿元，预计同比

增长173%-213.44%。此外，吉林碳谷、晶赛

科技2021年归属净利润最高预增分别为

129.82%、118.15%。

日均成交额增长逾3倍

北交所成立以来，交投氛围活跃，市场热

度不断提高，日均成交额与开市前精选层个

股的日均成交额相比，增长逾3倍。

Wind数据显示，2021年1月4日-11月14

日，精选层个股的日均成交额仅为4.35亿元。

北交所开市以来，北交所日均成交金额约为

18.43亿元，同比增长约3.24倍。

中国国际科促会投资分会副会长、战略

投资智库执行主任布娜新在接受北京商报记

者采访时表示，目前市场氛围仍偏谨慎，注册

制改革背景下，在资产大类选择上，北交所相

比其他交易所优势逐步凸显，但投资者仍需

合理防控风险。

从二级市场的表现来看，3只非首批北交

所个股表现不俗。Wind数据显示，吉冈精密

是自北交所开市以来区间累计涨幅最高的个

股，涨幅为231.67%。威博液压、沪江材料上市

后区间累计涨幅分别为146.84%、118.24%，

均超过100%。

此外，2021年11月15日-2022年2月14

日，森萱医药区间累计涨幅为154.96%，是北

交所首批81只个股中开市以来涨幅最高的

个股。

值得一提的是，受新冠口服药概念的标

签影响，2月14日森萱医药“30cm”涨停。交易

行情显示，2月14日，森萱医药高开12.06%，开

盘价为19.52元/股，开盘后森萱医药股价不断

走高，最终以涨停收盘，报涨停价22.64元/股，

涨幅为29.97%。

同心传动则是北交所开市后股价下跌幅

度最大的个股。Wind数据显示，2021年11月

15日-2022年2月14日，同心传动区间累计跌

幅为56.8%。此外，恒合股份、大地电气、中寰

股份等8只个股跌幅在40%以上。

后备军达68家

作为服务创新型中小企业主阵地，除了

已完成上市的84只个股，北交所后备军充足，

目前有68家公司正排队候场。

北交所官网显示，目前有68家公司正处

于排队上市的不同阶段。其中距离上市最近

的公司为威贸电子，目前已完成申购，将于2

月16日公告发行结果，上市近在咫尺。

资料显示，威贸电子主营业务为研发、

生产、销售各类线束组件及注塑集成件，产

品广泛应用于智能家电、工业自动化、POS

机与计量衡器、新能源汽车/ 汽车、大型印刷

机、高铁、医疗设备等领域。公司于2月10日

进行申购，发行价为9元/ 股，发行市盈率为

27.17倍。

泓禧科技上市进程紧随其后，公司于2月

15日进行申购。泓禧科技发行价格为12元/股，

发行市盈率为24.18倍。此外，路斯股份、凯德

石英2股已完成注册，在排队等待发行。

从审核状态来看，目前仅有海泰新能1家

公司处于已受理阶段，受理日期为1月28日；

优炫软件、鑫汇科、七丰精工、科创新材、银

山股份等42家公司处于已问询阶段，其中受

理时间最早可追溯至2020年10月。此外，大

禹生物、鼎欣科技、荣亿精密、优机股份等20

家公司处于中止阶段；克莱特处于报送证监

会阶段。

北京南山投资创始人周运南表示，各级

“专精特新”企业将成为未来北交所的上市

特色，在热烈欢迎制造业创新中小企业成

为北交所主力军的同时，北交所也积极拥

抱服务业创新中小企业成为北交所的上■

生力军。

北京商报记者董亮丁宁

在晋升千亿顶流后，“公募一姐”葛兰最近频频站

上舆论的风口浪尖。近日，葛兰在管产品被支付宝各

推荐榜单“下架”引起市场广泛关注。蚂蚁财富向北京

商报记者表示，这主要是因为最近随着市场波动，投

资者开始较多配置稳健的固收及“固收+”产品。而在

市场波动的背景下，葛兰在管产品的近期业绩也难言

乐观，更因此引起一众投资者的不满，被“骂”上热搜。

近日，有关明星基金经理葛兰在管产品被支付宝

各推荐榜单“下架”一事引起投资者热议。据了解，此

前由葛兰管理的中欧医疗健康混合位列支付宝基金

金选榜单的周销量冠军，单周有超30万人购买。而至

近期，包括“周销量TOP”榜单在内，支付宝金选的各

维度榜单如“土豪都爱买”“大家都关注”等已不见葛

兰在管产品的身影。

针对上述情况，北京商报记者发文采访蚂蚁财

富。蚂蚁财富向北京商报记者回应，蚂蚁财富金选榜

单里的“周销售排行”，是以周为维度的投资者申购的

客观数据。最近随着市场波动，投资者开始较多配置

稳健的固收及“固收+”产品。

在晋升千亿顶流后，葛兰可谓是“人红是非多”。

据此前披露的公募四季报数据显示，葛兰在2021年

四季度末的管理规模已达1103.39亿元，成功晋升千

亿顶流，也是目前管理规模最大的主动权益类基金

经理。

近期，葛兰在管产品的表现难言乐观。据同花顺

iFinD数据显示，截至2月13日，葛兰目前在管的9只

（份额分开计算，下同）基金的年内收益率均为负且跑

输同类平均。其中，中欧明睿新起点混合、中欧阿尔法

混合C类份额、中欧医疗健康混合A/C份额以及中欧医

疗创新股票A/C的年内收益率跌幅均超20%；而中欧

医疗创新股票A/C的年内收益率则分别为-25.76%、

-25.83%，为葛兰在管基金中当前表现最差的产品。

在产品业绩“跌跌不休”的背景下，此前更有市场

消息称葛兰在管产品遭大型险资专用账户赎回份额，

金额高达400亿元，主要由于葛兰在高位布局了不少

新能源品种，该消息随即遭到中欧基金的否认。中欧

基金也向北京商报记者表示，网传“大额赎回”为不实

消息，请勿轻信谣言。

葛兰也因产品业绩不佳被“骂”上热搜。有投资者

称，“我两年的收益已经全部没了”“亏了一个月工资

了”。还有投资者直言花5000元购买了葛兰在管产

品，目前仅剩4400元。但也不乏理性者，有网友评论

“投资有风险，赚了怎么不说分别人呢，自己要有这个

接受风险的判断”。

某业内资深研究人士也对此评价道，“基金净值

的回撤是由很多客观原因造成的，且市场本来就是有

波动的。目前的回撤不过是一个多月的短期业绩，还

是要看基金产品的长期业绩。建议投资者可以看看每

只基金自成立以来的净值曲线，要相信公募基金的专

业资产管理能力”。

正如上述业内人士所言，从长期的业绩表现来

看，葛兰的表现仍相对乐观。拉长时间至近三年来看，

葛兰在管的数据可取得的3只产品中，中欧明睿新起

点混合、中欧医疗健康混合A/C份额的近三年收益率

依次分别为152.8%、136.66%、133.11%，均跑赢同类

平均。

此前中欧基金曾表示，回顾过去，医疗板块在经

历了近两年的快速上涨和新冠疫情的反复扰动下，

整体波动较大。伴随着近几个季度快速调整，优质医

疗行业个股长期投资性价比进一步提升。而葛兰及

中欧基金研究团队此前在展望2022年行情时，也认

为医药生物行业长期成长的基础没有发生变化，政

策导向总体积极、稳定。企业在行业总体转型期以及

疫情后时代更加注重修炼内功、加强硬实力的建立，

产业链上下游更为完善，并表示仍看好行业的长期投

资机会。 北京商报记者岳品瑜李海媛

业绩跌跌不休“公募一姐”被“雪藏”

证监会2022年1号罚单来了！2月14日晚间，据证

监会官网显示，山东知名肥料企业ST金正（002470）

因财务造假等问题遭到证监会处罚。

经证监会调查，ST金正存在三大违法事实。

其一，ST金正通过虚构贸易业务虚增收入利润。

2015-2018年上半年，ST金正及其合并报表范围内

的部分子公司通过与其供应商、客户和其他外部单位

虚构合同，空转资金，开展无实物流转的虚构贸易业

务，累计虚增收入230.73亿元，虚增成本210.84亿元，

虚增利润总额19.9亿元。

其二，ST金正未按规定披露关联方及关联交易。

首先，ST金正未按规定披露其与诺贝丰（中国）农业

有限公司（以下简称“诺贝丰”）的关联关系及关联交

易。据证监会介绍，万某君系ST金正实际控制人、董

事长兼总经理万连步的妹妹，万某君通过直接持有或

者通过他人代为持有方式，持有诺贝丰投资有限公司

（以下简称“诺贝丰投资”）100%股权，并能够对诺贝

丰投资实施控制，而诺贝丰投资系诺贝丰控股股东，

万某君系诺贝丰的实际控制人。

ST金正在2018年、2019年年度报告中将诺贝丰

披露为关联方，披露原因包括公司持有诺贝丰10.71%

的股权、诺贝丰法定代表人在公司担任中层管理职务、

公司2018年度与诺贝丰发生大额资金往来。由此，ST

金正对其与诺贝丰关联关系披露不准确。

此外，ST金正还未按规定披露其与富朗（中国）

生物科技有限公司、诺泰尔（中国）化学有限公司（以

下简称“诺泰尔”）的关联关系及关联交易。

其三，ST金正大部分资产、负债科目存在虚假记

载。证监会表示，ST金正存在虚减应付票据、虚增发

出商品等行为，这导致公司披露的《2018年年度报

告》《2019年半年度报告》《2019年年度报告》存在虚

假记载。

ST金正的违法行为也让不少相关责任人被证券市

场禁入。ST金正及8位相关责任人合计被罚755万元。

证监会表示，ST金正实际控制人、时任董事长、

总经理万连步决策前述虚构贸易业务、虚增发出商品

等事项，知悉公司与诺贝丰、诺泰尔之间真实的关联

关系；参与决策ST金正向诺贝丰划转非经营性资金；

知悉ST金正向部分参与虚构贸易业务的公司开具票

据用于融资。证监会对万连步采取十年市场禁入措

施，对李计国采取五年市场禁入措施，对唐勇采取三

年市场禁入措施。

投融资专家许小恒对北京商报记者表示，财务造

假一直是证监会打击的重中之重，从严处罚态势升级

也让相关违法公司无处遁形。

针对相关问题，北京商报记者致电ST金正董秘

办公室进行采访，不过电话未有人接听。

北京商报记者马换换

虚增收入超230亿 ST金正收新年1号罚单

财经

2021年11月15日，北交所正式开市。如今，北交所已顺利交易满3个月。这3个月以来，市场运行整体平稳，交易

活跃度提升，截至2月14日，已有84股在北交所上市，总市值约为2227亿元，日均成交额约为18.43亿元，较开市前精

选层个股日均成交额增长逾3倍。
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84只 个股在北交所上市

2227亿元 总市值达2227亿元

贝特瑞总市值最高，约为499.37亿元

18.43亿元

日均成交额约为18.43亿元，

较开市前精选层个股日均

成交额增长逾3倍

股价“涨幅王”
吉冈精密，涨幅约为231.67%


