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单季度实现盈利

作为造车新势力三强中的首份财报，理

想汽车的成绩单释放了积极信号。财报显示，

去年理想汽车营收270.1亿元，同比增加

185.6%。其中，四季度收入总额106.2亿元，同

比增加156.1%，环比增加36.6%，四季度营收

占全年营收近四成，也是理想汽车首次季度

营收破百亿。

单季度营收的高涨离不开汽车业务的

支撑。去年，理想汽车车辆销售收入261.3亿

元，同比增加181.5%；其中，四季度理想汽

车车辆销售收入为103.8亿元，同比增加

155.7%。理想汽车相关人士表示，车辆销售

收入的增加主要归因于去年四季度交付的

车辆增加。

此外，其他销售和服务收入为2.5亿元，同

比增加174.5%，主要归因于汽车累计销量的

增加，充电桩、配件及服务的销售额亦随之增

加。数据显示，去年理想汽车交付超9万辆，同

比增长177.4%。其中，四季度交付量为3.52万

辆，环比增长40.2%，同比增长143.5%。

此外，与2020年16.4%的毛利率相比，

去年理想汽车毛利率也得到了提升。去年，

理想汽车的车辆毛利率为20.6%。其中，四

季度理想汽车的车辆毛利率为22.3%，高于

2020年四季度的17.1%。“由于供应链管理

的成本控制提升，加上2021年5月推出售价

更高的2021款理想ONE，其交付量的逐渐

增加拉高了平均售价。”上述人士表示。据了

解，2021款理想ONE的起售价较此前版本

上涨1万元。

值得关注的是，毛利率不断提升叠加销

量攀升，去年四季度理想汽车实现了单季度

盈利。财报显示，去年四季度经营利润为2410

万元，2020年四季度的经营利润亏损为7890

万元。同时，去年四季度净利润为2.955亿元，

2020年四季度的净利润为为1.075亿元。

全年依旧亏损

尽管单季度实现盈利，毛利率也有所提

升，但理想汽车仍未扭转全年亏损局面。财报

显示，去年经营亏损10.2亿元，同比增加52%；

净亏损3.215亿元，同比增加111.9%。

亏损的背后与研发投入增加不无关系。

去年，理想汽车研发费用为32.9亿元，同比增

加198.8%。其中，去年四季度的研发费用12.3

亿元，同比增加228.7%，环比增加38.4%。不仅

是研发费用，理想汽车的运营费用也大幅提

高。去年，理想汽车的销售、一般及管理费用

为34.9亿元，同比增加212.1%。其中，四季度

这部分费用为11.3亿元，同比增加162.2%，环

比增加10.2%。理想汽车相关人士表示，这部

分费用的增加是由于研发人员增加导致雇员

薪酬增加，以及本公司新车型研发活动增加

令有关开支增加。

目前，理想汽车旗下仅有一款车型理想

ONE，但今明两年理想汽车新车即将上马。据

了解，今年理想汽车将推出X平台上的首款产

品———全尺寸豪华增程式电动SUV，明年在

X平台上还将推出另外两款SUV，这无疑让

理想进一步加大了研发投入。

为能够跟上销量攀升，理想汽车正在加

大产能扩容。目前，理想汽车共有常州和北京

两个生产基地。其中，常州基地为理想汽车的

自建基地，年产能10万辆，目前该生产基地正

在扩建，完工后将达到20万辆的年产能；北京

绿色智能制造基地则为理想汽车接盘的北京

现代第一工厂，改造后规划年产能10万辆，用

于生产纯电动车型，计划2023年投产。此外，

去年12月，理想汽车与重庆市政府签署战略

合作框架协议，将在两江新区建设重庆制造

基地。

中国汽车流通协会专家委员会成员颜景

辉表示，理想汽车年销超9万辆证明了其品牌

已在消费者心中有了一定影响力，但是想要

进一步抢夺市场份额，完善产品线是当务之

急，加上建厂的投入理想汽车的资金投入只

增不减。

不过，目前理想汽车的资金流尚未受到

影响。数据显示，去年理想汽车经营现金流量

83.4亿元，同比增加165.6%。理想汽车相关人

士表示，截至2021年12月31日，现金及现金等

价物、受限制现金、定期存款及短期投资总额

501.6亿元。

“造车界苹果”还有多远

提速产品、产能的布局，理想汽车的目标

不止是更多的市场份额，而是将目标定位“十

年后在智能汽车领域希望能达到苹果水准”。

在理想汽车创始人、董事长兼首席执行官李

想看来：“理想汽车从0-1阶段验证了理想

ONE可以在家庭用车这个细分市场中成为行

业的天花板，取得中大型SUV销量第一名。接

下来几年，理想汽车要进入1-10阶段，进入到

更加细分的20万-25万元区间家庭用户。”

对于未来5-10年的计划，李想表示，未

来的产品仍将面向家庭用户，但是要将受众

更加细分。同时，理想汽车在智能汽车领域

仍有很多工作要坚持去做，让产品更加可

靠、给家庭用户带来更好用车体验等，十年

后在智能汽车领域希望能达到“苹果”这样

的水准。

业内人士表示，苹果在手机领域的地位，

不仅仅是依靠完善的产品，更是其软件系统

形成了生态链。而未来电动汽车更多是充当

载体，智能化则是决定胜负的关键。

事实上，为了能在智能化上有所突破，

2021年理想汽车已开启智能驾驶全栈自研，

之后将逐渐增加电子电气、域控制器等方面

的自研。理想汽车相关人士表示，“去年12月，

理想汽车向用户推送了OTA3.0车机软件。

此次升级包含理想全栈自研的导航辅助驾

驶NOA及结合视觉感知算法的完整AEB功

能，使驾驶更安全、更便捷。这使理想汽车成

为全球第三家具备NOA全栈自研能力的品

牌。今年理想汽车将持续研发投入，进一步

提升能力”。

不过，理想汽车的扩张之路也不是一帆

风顺。财报会议上，李想表示，电池、芯片等不

利因素对理想汽车的影响仍然严峻。同时，理

想汽车也面临着原材料涨价带来的成本问

题，不过，随着汽车交付量的进一步提升，规

模效应会在一定程度上抹平成本上涨的压

力，相信毛利率将会进一步提升。

除了外部环境带来的压力外，理想汽车

发布财报的同时发布公告称，其首席技术官

王凯因个人原因离职，理想汽车总工程师马

东辉将负责智能汽车相关技术的研发工

作。王凯将继续担任理想汽车高级顾问至今

年底。

公开信息显示，2020年9月王凯出任理想

汽车首席技术官，全面负责智能汽车相关技

术的研发和量产工作，包括电子电气架构、智

能座舱、自动驾驶、平台化开发和LiOS实时

操作系统等。业内人士表示，近两年正是理想

汽车新产品推出的关键期，而作为理想首席

技术官，王凯这一年多的时间也参与了产

品、技术路线的规划和研发，在新产品推出的

关键阶段提出离职，难免会对理想汽车产生

一定影响。 北京商报记者刘晓梦

净利三连降

贵州百灵日前披露2021年业绩快报，

根据公告，贵州百灵2021年实现营业总收

入30.93亿元，同比增长0.17%；实现净利润

1.23亿元，同比下降19.54%。贵州百灵在公

告中解释称，和仁堂药业行政罚款事项致

使公司净利润同比下降。这也是贵州百灵

的净利连续三年下降。

据了解，和仁堂药业生产药品“康妇灵

胶囊”时，未严格按照注册工艺流程组织生

产，违反了《中华人民共和国药品管理法》

（2015年修正版）第十条第一款和第四十

九条第一款的规定。贵阳市市场监督管理

局责令和仁堂药业立即停止违法行为，并

给予行政处罚，包括没收违法生产、销售后

召回的药品。

北京君都律师事务所高级合伙人、生

命科学与健康医疗法律部主任张文波告

告诉北京商报记者，《中华人民共和国药

品管理法》（2015年修正版）第四十九条提

到，禁止生产、销售劣药。药品成分的含量

不符合国家药品标准的，为劣药。这也就是

说，贵州百灵生产的该批次药品质量不

合格。

一位资深制药行业人士表示，导致贵

州百灵子公司未严格按照注册工艺流程组

织生产的原因是商业利益驱使。注册生产

工艺一开始有问题，但随着监管形式以

及政策的改变，企业还想钻空子，归根结

底还是想少花钱。

药品多次被检出不合格

作为一家集苗药研发、生产、销售于一

体的医药上市公司，贵州百灵被称为“苗药

第一股”，独家苗药产品银丹心脑通软胶

囊、咳速停糖浆及胶囊和非苗药产品金感

胶囊等为公司主要盈利产品。

不过，自2019年以来，贵州百灵的业绩

开始走下坡路。2019年及2020年，贵州百灵

分别实现净利润2.83亿元、1.52亿元，同比

分别下降49.8%、46.11%。

而此次受到行政罚款、进一步影响到

上市公司业绩的和仁堂药业，已不是第一

次违反相关规定。因严重违反《药品生产质

量管理规范》规定，和仁堂药业2019年被依

法收回《药品GMP证书》。在2019年财报

中，贵州百灵表示，控股子公司和仁堂药

业进行停产整改是影响2019年度净利润

变化的主要因素之一。

尽管经药监局现场检查符合药品

GMP要求，和仁堂药业的《药品GMP证

书》之后被发回；但除和仁堂药业外，贵州

百灵旗下的其他子公司在2021年药监局

飞检时也被现场检查出多项缺陷。2019年

9月，经许昌市食品药品检验检测中心检

验，标示为贵州百灵企业集团正鑫药业有

限公司生产的诺氟沙星胶囊 （批号

20180304）不合格，不合格项目为溶出度。

子公司未严格按照注册工艺流程组织

生产，产品飞检不合格等问题暴露出贵州

百灵在管控上的漏洞。贵州百灵在和仁堂

药业《药品GMP证书》被收回的公告中坦

言，此次事件的发生暴露出公司下属子公

司内部管理存在的问题，公司将进一步加

强内部管理。

探索跨界业务

净利三连降、药品质量问题……贵州

百灵正面临发展瓶颈，如何提振业绩是其

需要思考的问题。

在主营业务方面，作为贵州百灵押宝

的一大主力产品，糖宁通络是贵州百灵开

发的治疗Ⅱ型糖尿病及其并发症的纯植物

药。近年来，糖宁通络产品先后在中国医学

科学院等机构开展临床前研究试验，并在

贵州省、湖南省、内蒙古自治区等地医疗机

构临床应用。

跨界也是贵州百灵探索的方向。2019

年5月，贵州百灵宣布全资子公司云南红灵

生物科技有限公司与黑龙江汉荣汉麻生物

科技有限公司、哈尔滨市医学科学研究院

签订《工业大麻战略合作协议》，促进汉麻

在医疗用途方面的基础和临床转化研究

等。2021年4月，贵州百灵与安顺兰泰置业

有限公司签订《资产转让协议》，拟使用自

有资金2.08亿元购买兰泰置业拥有的位于

贵州省安顺市西秀区虹山湖路东侧的“百

灵温泉酒店”项目资产组，计划将其打造成

为苗浴温泉养生基地和苗医药文化展示基

地，进一步强化公司“生态苗药”和“文化苗

药”的抓手，拓展大健康医疗养生产业。贵

州百灵表示，本次交易符合贵州省发展规

划布局，有利于进一步扩展公司产业布局，

增加公司经营收益。

在上述业内人士看来，跨界在可能获

得收益的同时存在一定的风险，贵州百灵

的业务发展仍待市场检验。针对公司对旗

下子公司的质控管理、业务发展等问题，

北京商报记者联系了贵州百灵方面，但截

至发稿未收到回复。

北京商报记者姚倩

随着2021年业绩快报的披露，贵州百灵的净利连续三年下降。2月

25日，贵州百灵发布2021年度业绩快报，根据快报中的解释，控股子公

司贵州百灵企业集团和仁堂药业有限公司（以下简称“和仁堂药业”）受

到行政罚款是导致其利润下滑的原因。而之所以被罚，是因为和仁堂药

业未严格按照注册工艺流程组织生产药品。

这已不是和仁堂药业首次影响上市公司业绩。2019年，因严重违反

《药品生产质量管理规范》规定，和仁堂药业被依法收回《药品GMP证

书》。停产整改进一步影响到贵州百灵2019年度净利润变化。在净利下

跌、药品质量问题下，贵州百灵病了吗？

毛利率不断增长下，造车

新势力走到盈利路口。理想汽

车发布的财报显示，其去年四

季度营收106.2亿元。不仅营收

超百亿，去年四季度理想汽车

还实现了盈利。业绩强劲背后，

得益于交付量的激增，为了保

持“狂奔”速度，理想汽车正在

提速产品研发并扩充产能。但

整体来看，不断扩张的高投入

依然进一步加大年亏损面，

2021年，理想每卖一辆车的平

均经营亏损依然超过1万元。另

一方面，公司首席技术官在入

职仅一年半后离职，给理想的

未来增添了更多不确定性。
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2021年理想汽车业绩概况

营收 270.1亿元

营收为106.2亿元

同比▲156.1%

同比▲185.6%

经营

亏损
10.2亿元
同比▲52%

3.215亿元

同比▲111.9%净亏损

四季度

四季度经营利润为2410万元
净利润为2.955亿元 2020年四季度 经营亏损为7890万元 净利润为1.075亿元

毛利率
21.3%

2020年为16.4%

四季度毛利率为22.3%

交付量

90491辆

同比▲177.4%

四季度 35221辆

同比▲143.5%


