
资产负债率高于行业平均值

润阳股份冲击创业板IPO

在流动性放松的支持下，眼见着小阳春的北京二手房市场，却感觉到

了些许倒春寒。北京商报记者近期走访发现，尽管从成交数据来看，进入3

月，北京二手房市场整体回稳上行，但业主和买家之间的分歧也在不断拉

大，双方的共识越发难以形成，胶着状态下的北京二手房市场，小阳春的成

色恐难达到此前的预期。
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LPR保持不变，符合市场预期。光大银行

金融市场部宏观研究员周茂华分析，一方面

是因为作为LPR锚的MLF利率维持不变，另

一方面则是1-2月宏观经济数据表现理想。将

1、2月金融数据合并看，实体经济融资并不

弱，货币环境保持适度，央行保持定力，预计

需要等待数据进一步指引。

北京商报记者注意到，3月15日，央行等

额操作100亿元逆回购和超额续做2000亿元

MLF，中标利率分别为2.1%和2.85%，与此前

持平。另外，LPR近两月也一直持平在1年期

3.7%、5年期以上4.6%的报价，二者自今年1月

下降之后，连续第二个月保持不变。

“LPR构成的MLF利率和加点均未满足下

降条件。”从原因上看，中国民生银行首席研究

员温彬同样指出，政策利率未下调，预示着本月

LPR报价大概率保持不变。另外，年初以来银行

持续加大信贷投放力度，降低实体经济融资成

本，在本月未进行降准、降息的情况下，银行受

资金成本约束，点差压降目标未能达到。

温彬近一步指出，从内部来看，LPR报

价持平，体现了货币政策坚持稳健中性，保

持战略定力。央行通过逆回购+MLF的组

合，保持市场流动性合理充裕。合计前两个

月金融数据，体现了金融持续加大对实体经

济的支持力度。但2月新增信贷和社融不及预

期，反映出有效需求仍然偏弱，经济走势需进

一步确认，政策支持有必要视实际情况采取

针对措施。因此，本月政策利率和LPR保持不

变具有一定合理性。

另从外部来看，温彬称，美联储加息落

地，上调联邦基金目标利率25个基点至

0.25%-0.5%区间，基本符合预期。目前，中

美十年期国债收益率利差收窄至60多个基

点，这或也是本月未降息的一个原因，但整

体上看，美联储加息25个基点对我国货币政

策的掣肘相对有限。

从目前来看，LPR维持稳定，对市场影响

中性。周茂华指出，一方面，LPR保持不变，并

未改变央行偏积极政策取向，稳健货币政策

精准、灵活应对实体经济面临的困难，支持实

体经济力度并未减弱；另一方面，市场流动性

保持合理充裕。基本面与政策面前景对市场

继续保持友好。

正如今年政府工作报告所提出的，“推动

金融机构降低实际贷款利率、减少收费”，这

也意味着虽然本月LPR保持不变，银行也会

按照相关政策要求，继续通过多种途径加大

对实体经济的支持力度，实现实际融资成本

的稳中有降。

至于对房地产市场的影响，中原地产首

席分析师张大伟指出，最近房地产的各种宽

松预期频繁出现，但实质性的利好政策并不

多。所以市场都在期待最近5年期LPR可以微

调，但没有出现，叠加疫情影响，可能市场上

升的幅度会放缓，整体看，当下市场购房者期

待看到更多降低首付、降低利率的政策出现。

需要注意的是，3月16日召开的金融委会

议强调，要切实振作一季度经济，货币政策要

主动应对，新增贷款要保持适度增长。在业内

看来，会议释放了稳增长的充分决心，非常及

时地稳定了预期，提振了信心。未来降准、降

息概率在增加。

对于货币市场后续走向，温彬认为，未

来，稳健的货币政策将继续加大对实体经济

的支持力度，发挥总量和结构性政策功能，

强化跨周期和逆周期调节。降息和降准仍然

具有空间，预计货币政策将坚持以我为主、

主动作为，根据形势变化和实体经济所需，

适时实施降息、降准等对稳增长有利的政

策，同时应对好各种风险冲击，确保经济运行

在合理区间。

周茂华同样称，预计后续降准、降息等工

具仍处于工具箱，从趋势看，内需处于恢复阶

段，国内部分企业仍面临不小挑战，如果后续

实体经济融资需求，内需恢复不够理想，进一

步降低实体经济融资成本压力将有所上升。

北京商报记者刘四红

北京二手房买卖双方分歧加大

买家拒绝临时加条件

一分没砍下来，临签合同前，徐晴还被

卖家摆了一道。

徐晴跟老公都是名校研究生毕业，一个

选择了体制内，一个去了互联网公司，体制

内的徐晴还成功落户北京，属于外界比较羡

慕的搭配。但对于两个外地“打工人”来说，

买房是他们融入城市的另一道关卡，这道坎

儿在他们工作的第六个年头，终于在四位老

人的鼎力支持下开始迈过。

“我们不是大富大贵的家庭，互联网

的泡沫也没赶上，双方父母掏光了积蓄，

加上我们这些年的积累，首付加上税费、

中介费最多260万元。”徐晴两口对于房

子提的要求是距离先生的公司近一

点———北三环、北四环附近的二手房，两居

室，不要太旧，将来好置换，附近要有个还

不错的学校。

最终，徐晴看上了一套位于芍药居的67

平方米东南向小两居，中介App报价580万

元。当晚与业主见面之前，徐晴做了很多心

理建设———可能要1万、1万地砍价，可能要

三四个小时拉扯，这都是朋友们传授的经

验，但最终一条都没用上———业主坐下来直

接表态：“来谈是签合同的，不讲价就继续，

讲价我们就走了。”

尽管徐晴和经纪人都试图“谈谈”，但被

业主果断拒绝，不让步的态度没有丝毫掩

饰。这与徐晴所了解到的情况大相径庭，买

卖双方似乎有了新的“攻防转换”。

考虑到房子与中介系统里已成交的同

户型均价相差不多，位置、户型、配套自己也

都还满意，徐晴本着快刀斩乱麻的原则下了

决心。

就在经纪人为买卖双方准备完制式合

同，一条一条过具体条款时，业主在交房

时间上提出了6个月后，理由是要等到小

孩小学毕业自己才搬家，而且这6个月是

免费住。

尽管经纪人一再劝说———现在房子走

得很快，价都没砍了，也不差这几个月，最

近小业主临时提条件的挺多的。但徐晴并

没有选择妥协，她的理由有两个：一是突

如其来的疫情叠加经济环境不好，大家对

大体量支出还是很慎重的。另一方面，现

在流动性虽然好，但换房的成本特别高，

认房又认贷在二手房层面基本就是全款

了，这个也是一个考验。“现在的市场是好

了，自己看房就发现了，好几套看上的房

子没等谈就被人截和，但还没好到‘疯

狂’。”徐晴判断，这波小阳春即便传导到

价格也不会这么快。

很客气地与业主告别之后，徐晴开始了

新一轮的看房。

卖家咬死“一口价”

与徐晴的遭遇类似，近期北京商报记者

走访发现，随着调控政策的稳定，银行放贷

的提速，北京二手房市场确实出现回暖上

行。但抱着“探底”入场的购房者，却遭遇到

一分不让的业主。

“价格挂多少就是多少，一两万也不能

谈，愿意接受报价才能联系业主。”在大兴某

小区，北京商报记者在某头部中介的经纪人

王兴带领下带看了六套房源，其中四套房源

是“一口价”，另外两套房源因为是顶层和一

层，才有些许议价空间。

同样的情况也发生在海淀、朝阳部分小

区，区别只在于多寡。

据王兴介绍，天气好转大家也更愿意出

门，近期前来咨询和购房的客户明显增多，

带看量较之前呈几倍增长。最近一段时间，

随着众多利好消息的不断释放，二手房业主

的心态也有了大幅改观，一扫之前的“低迷”

状态，议价空间不断被压缩，取而代之的是

调价、惜售。

“带看量很喜人，但转换后的成交量

却并非‘高涨’。”在王兴看来，目前北京

二手房市场只能说是结构性回暖，较此

前几个月表现优秀，整体回暖还需要一个

过程，“价格变动虽说是微调，但确实有

所上涨”。

垫着脚买房的很少了

卖家“看涨”、买家“等降”，买卖双方预

期分歧拉大，成交周期存在拉长风险。

作为一线经纪人，王兴说自己和同伴们

发现“过去那种垫着脚买房的局面不太敢

了”，大家都摸着兜买，慎之又慎，作为经纪

人，他们站在业主角度，由于利好消息及看

房客的增多，对于后市走高信心加强，因此

议价空间缩小，“一口价”行为也被视为合

理。站在购房者角度，利好消息虽然改变了

他们对于市场走势的预期，但大的基本面仍

未改变，尤其是疫情的不确定性，寻低入市

仍占据主流。

“好在好的房源仍然供不应求，至少市

场回来了。”

对于王兴们的判断，交易数据也予以

支撑。诸葛找房数据研究中心分析师关荣

雪告诉北京商报记者，对于北京市场而言，

城市基础面较优，楼市韧性较强，小阳春有

望如期而至，但成色恐怕不如预期的那么

亮眼。诸葛找房数据研究中心监测的数据

显示，第6周（2022年1月31日—2月6日，以

下周度日期类推）处于春节假期，楼市交易

活跃有所停滞，北京二手房零成交属全国

城市楼市成交的普遍现象。之后随着假期

效应逐渐消退，二手房市场开始复苏，自第

7周起二手房成交规模连续5周回升，第11

周二手房成交单周突破4000套，其中也不

乏是信贷环境有所放松带动购房者置业意

愿提升所致。

“当前市场仍处恢复期，政策传导至楼

市需较长时间，楼市成交恢复尚需时日，而

且去年调控等致使市场下行局面较为深入，

购房者观望情绪较重。”在关荣雪看来，今年

小阳春成交尽管较前两月或有所回升，但很

难达到去年同期水平。而且近期全国范围内

疫情反弹，楼市交易活动或多或少会受到一

定的影响，进而会导致个别周度成交可能还

会出现下滑现象。

贝壳研究院首席市场分析师许小乐同

样表示，今年以来信贷环境和需求端的支持

政策带来了市场的修复，但2月居民新增中

长期贷款出现了负值，说明需求端的信心未

完全修复。3月以来部分城市疫情反复也给

市场带来不确定性。

北京商报记者王寅浩

成立将满九年，光伏企业江苏润阳新能

源科技股份有限公司（以下简称“润阳股

份”）在实控人陶龙忠的带领下要冲击A股

市场，公司招股书近期已获受理，拟创业板

募资40亿元。据了解，润阳股份创始人、董事

长兼总经理陶龙忠系博士，在创立润阳股份

之前，陶龙忠曾先后在晶澳科技、海润光伏

两家A股公司下属企业任职。

润阳股份在招股书中表示，公司是行业

技术领先的光伏企业，现有核心产品为单晶

PERC太阳能电池片，主要销售给大型知名

组件厂商。2019-2021年，润阳股份太阳能

电池片业务收入分别为29.94亿元、47.13亿

元和104.54亿元，占同期主营业务收入的比

例分别为99.52%、99.15%和99.34%，为公司

营业收入的主要来源。

据了解，光伏产业链主要包括硅料、硅

片、电池片、组件和应用系统等环节，行业

内头部企业通过多环节布局保障供应链安

全，降低单一环节短期供需波动带来的不

利影响。

招股书显示，润阳股份成立于2013年5

月，公司创始人是陶龙忠。截至招股说明书

签署日，陶龙忠直接持有公司40.28%的股

份，直接和间接合计持有公司40.75%的股

份，实际控制公司41.13%的股份。

陶龙忠1976年8月出生，其本人也有非

常丰富的光伏行业经验，毕业于中山大学凝

聚态物理专业和德国弗劳恩霍夫太阳能研

究所（FraunhoferISE）光伏专业，博士学

历。2008年7月-2009年10月任晶澳（扬州）

太阳能科技有限公司（以下简称“晶澳扬

州”）研发主管；2010年1月-2013年5月任奥

特斯维能源（太仓）有限公司（以下简称“奥

特斯维”）研发副总监；之后2013年5月至今

任润阳股份董事长、总经理。

北京商报记者查询股权关系发现，晶澳

扬州由晶澳太阳能有限公司100%持股，而

晶澳太阳能有限公司由A股上市公司晶澳

科技100%持股，这也意味着晶澳扬州系晶

澳科技的全资孙公司。

需要指出的是，润阳股份目前与晶澳科

技还有合作关系。润阳股份表示，公司已经

与隆基股份、晶科能源、晶澳科技、天合光能

等同时布局硅片、组件环节的龙头厂商建立

起采购硅片、销售电池片的稳定合作关系。

此外，奥特斯维由海润新能源科技有限

公司100%持股，而海润新能源科技有限公

司是原A股公司海润光伏子公司，海润光伏

已于2019年退市。

纵观润阳股份董监高履历，多人与实控

人陶龙忠曾是同事。招股书显示，润阳股份

董事除了陶龙忠之外，还有杨灼坚、王震、范

磊、姜成芝、伍长春、姜庆堂、傅一民、王新华

8人，其中杨灼坚、王震也是公司高管。

杨灼坚1984年8月出生，硕士学历，

2010年5月-2013年5月任奥特斯维研发主

管；自2013年5月之后，开始在润阳股份处任

职。从时间上不难看出，陶龙忠与杨灼坚同

在奥特斯维有过近三年的共事时光，并且在

润阳股份成立后，杨灼坚跳槽进入公司，目

前是润阳股份副总经理。

此外，王震也有过在奥特斯维任职的经

历，2011年1月-2015年12月任奥特斯维信

息技术经理；2016年1月至今任润阳股份副

总经理。

在上述董事中，姜庆堂、傅一民、王新华

3人则是独立董事，其中姜庆堂有过晶澳科

技、海润光伏任职经历，2007年9月-2009年

10月任晶澳科技资深副总裁和首席技术官；

2009年10月-2014年5月任海润光伏首席运

营官、董事。

值得一提的是，报告期各期末，润阳股

份资产负债率均较高，并高于行业平均值。

数据显示，2019-2021年末，润阳股份

资产负债率分别为 78.84%、75.48%和

81.39%。在招股书中，润阳股份给出了通威

股份、晶科能源、爱旭股份3家同行业可比上

市公司，其中上述公司2019年末、2020年末

平均资产负债率分别为69.96%、60.07%。

投融资专家许小恒在接受北京商报记

者采访时表示，资产负债率是衡量公司财务

风险程度的重要指标，该指标超出合理范围

越高，公司财务风险就越大。

针对公司资产负债率较高的情况，润阳

股份方面在对北京商报记者的采访函回复

中表示，公司目前资产负债率较高系公司业

务规模迅速扩大，公司对资金的需求不断增

长。在此背景下，公司充分借助银行贷款、商

业保理和融资租赁等方式满足日常周转及

投资资金需求。随着公司经营规模扩大、盈

利能力提升，公司息税折旧摊销前利润逐年

增加。“上市后，补充流动资金项目将会满足

资金需求，帮助企业降低偿债风险，减轻偿

债压力。”润阳股份方面如是说。

此次谋求创业板上市，润阳股份拟募资

40亿元，投向年产5万吨高纯多晶硅项目、年

产5GW异质结电池片生产项目以及补充流

动资金项目，其中补充流动资金项拟投入募

资达15亿元。 北京商报记者马换换

3月LPR（贷款市场报价利率）如期公布。3月21

日，中国人民银行授权全国银行间同业拆借中心公

布，2022年3月21日LPR）：1年期为3.7%，5年期以上

为4.6%，两个期限均与上个月保持一致。


