
观典防务拿下“转板第一股”
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清明假期不宜满仓
周科竞

马上到清明假期，股市会休市2天，这个时间境

外股市仍然交易，如果境外股市出现重大风险，难

免拖累A股市场，所以投资者虽然看好A股，但也不

宜满仓过节，半仓比较合适。

每到长假，投资者都会担心境外市场的意外风

险，这次清明小长假，虽然只有一天假期，但是由于

星期六为工作日，实际上下周一、周二两个整天都

没有股市的正常交易，即到了下周三股市开市，境外

股市已经交易了本周五夜间、下周一夜间和周二夜

间三个交易时段，如果按照自然日计算，实际上境

外股市要经历5个白天，这就是说清明小长假的境

外波动风险已经接近春节长假或者“十一”长假，其

间境外的地缘政治以及疫情变化，都有可能引发境

外股市的波动，而按照A股历史上的跟随记录，境外

股市的风险一定会对A股的走势构成影响，那么投

资者如果满仓持股过节，还是存在较大风险的。

当然，事情不能走极端，像但斌那样空仓也是有

风险的，毕竟现在的A股市场已经处于磨底阶段，多

数上市公司的估值已经进入合理区间，如果小长假

期间境外股市走势平稳或者出现大幅上涨，那么不

排除A股市场在节后还有继续上涨的动力，尤其是投

资者持有的股票如果披露出优异年报，股价还有大

概率上涨的可能，因此投资者空仓并不科学。

故本栏认为，投资者还是应该持有自己看好的

优质股票，但是仓位一定不要满仓，有条件的投资

者，还可以通过股指期货或者融资融券进行一定数

量的套期保值，以防范境外股市小长假期间的系统

性风险，这样的操作还是比较科学的。

不过对于大多数投资者来说，并不会使用套期

保值，那么最好的办法就是持半仓过节，这样在节后

不管境外股市如何波动，投资者都可以进行相应的

操作，或者逢低补仓，或者寻找有价值的股票进行分

散持股。总之，半仓过节能够让投资者进可攻退可

守，还是比较合适的。

此外，投资者闲置的半仓资金如何才能发挥最

大的价值呢？不妨考虑进行国债回购交易，相比其

他理财方式，国债回购收益率会更高，同时资金也

没有离开投资者的股票资金账户，投资者在节后就

能使用资金买入股票，并不会耽误投资者的操作，也

是小长假期间增加投资收益的机会。

那么有没有什么股票能够在节后有相对较好的

走势呢？投资者可以寻找那些年报业绩良好的白马

股进行布局，毕竟进入4月，年报质量可能会逐渐下

降，所以已经公布年报的公司不再具有年报风险，其

中业绩和成长性尚可的公司，如果股价处于低位，不

排除未来有机会获得较好的投资收益。
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方正富邦基金净利连亏五年
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申请历时不到5个月

3月31日晚间，上交所官网显示，上交所

同意观典防务转板至科创板上市，“转板第一

股”正式诞生。

值得一提的是，观典防务的转板上市申

请从获得受理到上交所作出同意上市的决

定，历时不足5个月，审核效率较高。上交所官

网显示，观典防务转板上市事项于2021年11

月10日获得受理，同年12月3日进入已问询阶

段，今年1月27日成功过会。

据了解，早在2020年，证监会便决定以精

选层挂牌公司转板至科创板或创业板为试

点，来进一步完善转板上市制度。2021年2月，

沪深交易所发布《全国中小企业股份转让系

统挂牌公司向科创板/ 创业板转板上市办

法》，明确精选层公司向科创板和创业板转板

的相关办法；同年7月，沪深交易所分别发布

《转板上市配套业务规则》。随着政策的落地，

观典防务率先作出转板上市的决定。

资料显示，观典防务的主营业务为无人

机飞行服务与数据处理和无人机系统及智能

防务装备的研发、生产与销售。财务数据显

示，2018-2020年以及2021年上半年，观典防

务实现的营业收入分别约为1.05亿元、1.46亿

元、1.8亿元和1.27亿元；对应实现归属净利润

分别约为2057.06万元、4170.42万元、5346.08

万元和4745.98万元。

观典防务转板上市选用的是第一套上市

标准。即预计市值不低于人民币10亿元，最近

两年净利润均为正且累计净利润不低于人民

币5000万元，或者预计市值不低于人民币10

亿元，最近一年净利润为正且营业收入不低

于人民币1亿元。

在上市委会议上，观典防务研发费用率

显著低于同行业可比公司平均值、设计开发

支出在研发费用中占比较低的问题被关注。

申报材料显示，2018-2020年以及2021年上

半年，观典防务研发费用率分别为8.8%、

12.05%、11.18%、6.41%，同行业可比上市公

司平均值分别为10.53%、10.47%、10.88%、

18.36%。

针对公司相关问题，北京商报记者致电

观典防务董秘办公室进行采访，不过对方电

话未有人接听。

翰博高新、泰祥股份“候场”

在观典防务之后，翰博高新、泰祥股份两

只北交所个股也欲进行转板。与观典防务不

同的是，上述两股均选择转至创业板上市，目

前，上述两股的转板上市申请均已成功过会。

翰博高新受理进程略快于泰祥股份。深

交所官网显示，翰博高新转板上市申请于

2021年11月9日获得受理，同年11月12日进

入已问询阶段，今年3月10日获得上会通过。

泰祥股份转板上市申请则受理于2021年11月

10日，同年11月19日进入已问询阶段，今年3

月25日成功过会。

资料显示，翰博高新为半导体显示面板

重要零部件背光显示模组一站式综合方案提

供商，集光学设计、导光板设计、精密模具设

计、整体结构设计和产品智能制造于一体。泰

祥股份专注于汽车零部件的研发、制造与销

售，公司产品主要为汽车发动机主轴承盖。

值得一提的是，上述三股转板上市申请

获受理于北交所开市前，因此执行的均是精

选层转板上市流程。今年3月4日，沪深交易

所发布北交所上市公司向上交所科创板转

板办法、向深交所创业板转板办法，北交所

转板上市相关政策也得到了进一步的细化

和落地。

北京南山投资创始人周运南表示，转板

上市体现了我国多层次资本市场之间的互联

互通，但不代表这是未来北交所企业发展壮

大之后必走之路。转板不是目的也不是终点，

只是京沪深三大交易所间的一道“彩虹桥”。

京沪深三大交易所之间在上市门槛、行业特

性、公开发行、市场交易、优惠政策等方面是

错位竞争的关系，就是为了满足不同层次的

企业上市需求。 北京商报记者董亮丁宁

2021年亏损额度再度扩大

在2021年公募基金整体规模稳步上涨并突破25

万亿元的同时，部分基金公司也赚得盆满钵满。据截

至3月31日已披露的公开数据显示，易方达基金、汇

添富基金、工银瑞信基金目前稳居公募行业“赚钱

榜”前三名，2021年净利润分别达45.35亿元、32.63亿

元、27.94亿元，而此前在2020年遭遇净利润亏损的

浙商基金、中海基金也在2021年度实现“翻身”，净利

润扭亏为盈。

但北京商报记者注意到，同样在2020年亏损的

方正富邦基金，却未能在2021年实现扭亏为盈。据方

正证券在3月30日发布的2021年年度报告数据显示，

2021年度，方正富邦基金实现营业收入1.81亿元，同

比增长36.63%；净利润却亏损1990.92万元。

然而，这并非方正富邦基金净利润首次现亏损，

而是连续四年后的再一次亏损。据方正证券的年报

数据显示，2017-2020年期间，方正富邦基金的净

利润依次分别为-4745.34万元、-1713.55万元、

-3018.12万元、-1701.91万元。由此不难看出，自

2020年方正富邦基金净利润亏损值较前三年有所缩

小后，2021年亏损额度再度扩大。

对于公司净利润连续五年亏损的原因，北京商

报记者发文采访方正富邦基金，但截至发稿未收到

相关回复。在某业内资深研究人士看来，基金公司的

收入主要和管理费、自营业务以及资本金管理三方

面因素挂钩。而公司净利润出现亏损，可能与管理费

收入减少、自营业务支出过多等多重因素相关，具体

还需结合公司自身情况进行考量。

规模上涨业绩却平平

整体来看，方正富邦基金近年来的非货币管理

规模呈现波动上涨走势。据同花顺iFinD数据显示，

方正富邦基金自2011年7月成立以来至2016年三季

度末期间，非货币管理规模均在10亿元之内波动；而

2016年四季度末至2020年三季度末期间，方正富邦

基金的非货币管理规模则在百亿元以内徘徊；直至

2020年四季度末，成功突破百亿元大关，一年后，再

度攀升至200亿元。

数据显示，截至2021年末，方正富邦基金的非货

币管理规模为210.4亿元，在数据可取得的176家基

金管理人中排第95名；其中权益类基金规模为

121.53亿元，占比达57.76%；而债券型基金的规模则

为88.87亿元，占比超四成。

对比“同级生”的情况看，就与方正富邦基金同

年成立的平安基金、安信基金、财通基金的非货币管

理规模而言，方正富邦基金的表现略显逊色，截至

2021年末，上述3家机构的非货基规模分别为

2100.75亿元、893.93亿元、442.04亿元。不过，方正富

邦基金的非货基规模也跑赢了同期成立的国金基

金、长安基金、富安达基金。整体来看，方正富邦基金

在“同级生”中处中游位置。

北京商报记者还注意到，近年来，方正富邦基金

旗下产品的业绩表现也并不突出。据同花顺iFinD数

据显示，截至3月30日，方正富邦基金旗下数据可取

得的28只（份额分开计算，下同）主动权益类基金的

年内收益率全部“告负”，其中仅8只产品跑赢二级分

类下的同类平均业绩，而表现最差的方正富邦信泓

灵活配置混合C年内收益率跌幅已至23.31%，且跑

输同类平均业绩12.31个百分点。

值得一提的是，在2021年度，方正富邦创新动力

混合A/C也曾位居业绩榜“黑榜”末位，数据显示，截

至2021年末，方正富邦创新动力混合A/C份额的收

益率分别为-32.3%、-32.5%，在全市场主动权益类

基金中垫底。若从近三年数据来看，方正富邦基金旗

下共有3只主动权益类基金成立超三年，但仅有方正

富邦红利精选混合A近三年的收益率为正，达

55.69%，但该产品同时也跑输同类型偏股混合基金

的平均收益率15.13个百分点。

债基方面，截至3月30日，在方正富邦基金旗下

数据可取得的17只债基中，有15只产品年内收益率

收正，且有12只产品跑赢同类平均，表现最好的方正

富邦禾利39个月定开债券A的年内收益率为0.78%，

跑赢同类平均0.39个百分点。若拉长时间至近三年来

看，方正富邦基金旗下可取得相关数据的债基有8

只，但却全部跑输同类平均。

在业内人士看来，基金产品的业绩表现不佳，或

与公司投研能力有关。深圳中金华创基金董事长龚

涛认为，基金产品长期表现不佳主要和产品管理团

队的管理能力有关，同时也涉及到产品绩效考核和

奖励制度、管理团队稳定程度、产品线设计能力、产

品内控制度等多方面因素。

知名“舵手”加盟后“水土不服”

据方正富邦基金的官网内容显示，其于2011年6

月30日正式获批，并于同年7月成立，至今已超十年，

是首家获得中国证监会批准设立的两岸合资基金管

理公司。其中，方正证券、富邦证券投资信托股份有

限公司分别持股66.7%、33.3%。

而在投研管理方面，方正富邦基金也曾在近年

将知名“舵手”收归麾下。回顾此前，2020年6月，新

华基金原副总经理兼投资总监兼基金经理崔建波

加盟方正富邦基金，并在2021年12月成为方正富

邦基金副总经理，兼首席投资官、权益投资部总经

理、基金经理。

目前，崔建波在管产品共计6只（份额合并计

算，下同），但同花顺iFinD数据显示，截至3月30日，

由崔建波“掌舵”的基金产品年内收益率目前均为

负，其中，表现最差的为方正富邦新兴成长混合A，

年内收益率为-17.59%。整体而言，就崔建波在方正

富邦基金任职超一年的产品业绩来看，其任职以来

的收益率普遍不理想，仅有1只产品的收益率收正。

回顾此前，崔建波于新华基金任职期间，也有多只

在管产品的任职时间超一年，且在任期间的收益率

大部分为正，更有3只产品的任职回报一度超

200%。

“方正富邦基金把崔建波挖过来以后，确实有起

到助力权益类基金发展的作用，比如产品规模增加

明显，但同时，基金经理可能也存在‘水土不服’的现

象，导致产品业绩没有做起来。而如果产品业绩长期

做不好，也会导致权益基金的规模下降，减少公司管

理费的收入。所以，还是要在投研团队方面多下功

夫。”前述资深研究人士直言道。

龚涛也提到，基金公司面临产品长期业绩不

佳，甚至公司业绩连续亏损的情况，可能与公司制

度有较大的关联。因此，如何稳定地吸引人才队

伍，以及建立合理的奖惩、加强内控或是公司未来

发展的核心。

北京商报记者刘宇阳李海媛

在上市公司密集披露年报的同时，部分机构也披露了控股或参股基金公司的最新

年度财务数据。方正证券3月30日发布的2021年年度报告数据显示，旗下控股子公司方

正富邦基金在2021年实现营业收入1.81亿元，同比增长36.63%；净利润则亏损1990.92

万元。北京商报记者注意到，这已是方正富邦基金自2017年来连续第五年净利润出现

亏损。此外，在知名“舵手”加盟后的一年多时间里，方正富邦基金旗下产品业绩表现也

相对有限。有业内人士认为，基金公司面临产品长期业绩不佳，甚至公司业绩连续亏损

的情况，可能与公司制度有较大的关联。
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观典防务

拟转板块

受理日期

过会日期

同意上市日期

科创板

2021年11月10日

2022年1月27日

2022年3月31日

翰博高新

拟转板块

受理日期

过会日期

同意上市日期

创业板

2021年11月9日

2022年3月10日

-

泰祥股份

拟转板块

受理日期

过会日期

同意上市日期

创业板

2021年11月10日

2022年3月25日

-

3月31日晚间，观典防务（832317）转板上市

事项获上交所同意，将转板至科创板上市。值得注

意的是，观典防务是首家由北交所转板至沪深交

易所上市的企业，这也标志着“转板第一股”正式

诞生。在业内人士看来，这将成为中国资本市场的

里程碑事件，是中国多层次资本市场互联互通的

有力证明。在观典防务之后，还有泰祥股份、翰博

高新两只北交所个股在排队转板，拟转至创业板

上市，目前，上述两股均已成功过会。
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