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文投控股预计多亏逾2亿

4月14日，文投控股对2021年业绩预告

进行了修正，预计2021年归属净利润最多

亏损7.4亿元，比此前披露的2021年业绩预

告要多亏2.4亿-2.6亿元。

具体来看，文投控股2021年预计实现

归属净利润-7.4亿至-6.8亿元，原预计

2021年实现归属净利润为-5亿至-4.2亿

元，超过原业绩预告预计净利润下限的比

例为36%-48%。

文投控股表示，2022年2月以来，受俄

乌战争突然爆发及新冠疫情反复等因素影

响，全球经济基本面持续下行，国际风险资

产价格波动加剧。公司持有的锦程资本020

号集合资金信托计划底层资产Bidco作为

立足于欧美市场的大型视效公司，其未来

经营预期及估值水平也面临下调压力。经

测算，上述期后事项将导致公司2021年度

交易性金融资产公允价值下降，对利润影

响金额约为2.3亿元。

值得一提的是，乘上北京冬奥会的东

风，文投控股作为北京冬奥会特许经营生

产商和销售商，在北京冬奥会期间成为了

二级市场上的明星个股。交易行情显示，今

年1月28日-2月10日，文投控股区间累计涨

幅为41.3%，多次“一”字涨停。随着冬奥会

结束，文投控股股价有所回调，截至4月14

日收盘，文投控股股价报2.52元/股，总市值

为46.74亿元。

资料显示，文投控股主营业务涵盖影

视和游戏两个行业及其衍生“文化+”业务，

主营业务分为四大板块，包括影城及院线

运营管理、影视投资制作及发行、游戏研发

与运营、“文化+”业务。

针对公司相关问题，北京商报记者致

电文投控股董秘办公室进行采访，不过对

方电话并未有人接听。

31股下修2021年业绩预告

经北京商报记者不完全统计，截至4月

14日，已有31只个股对2021年业绩预告进

行了下修。

诸如，超华科技原预告公司2021年预

计实现的归属净利润为11800万-13000万

元，修正后，公司预计实现归属净利润7000

万-8500万元；康盛股份原预告2021年归

属净利润预计为5000万-6500万元，修正

后的归属净利润为3200万-4200万元。

上述两家公司都是预盈变少，还有部

分公司属于与前次预告相比增亏。诸如宝

利国际原预计2021年归属净利润为-3900

万至-2750万元；修正后，公司预计2021年

归属净利润亏损5500万-7800万元；ST云

投2021年归属净利润由亏损3700万-4500

万元下修至亏损7200万-8000万元。

比起预盈变少、预亏增加，由预盈变预

亏更容易影响投资者的情绪，冰川网络、梦

网科技、蠡湖股份等多只个股都属于这种

情况，其中梦网科技更是预亏上亿。

在梦网科技原2021年业绩预告中，

公司预计2021年实现归属净利润3500

万-4500万元，不过，在梦网科技最新披

露的修正公告中，公司报告期内实现的

归属净利润变成了亏损2.36亿元。梦网科

技表示，随着年报审计工作的逐步深入，拟

增加对子公司深圳市梦网科技发展有限公

司计提商誉减值约2.6亿元，由此导致的

2021年预计归属净利润区间相应下调。

北京商报记者注意到，计提商誉减值

准备、资产减值准备等是上市公司下修业

绩预告的主要诱因之一，超华科技、合众思

壮等个股均因此下修业绩预告。

此外，在下调业绩预告后，部分个股如

华统股份收到了深交所下发的关注函，对

下调事项进行追问。

投融资专家许小恒表示，上市公司的

业绩情况是投资者最为关注的指标之一，

是衡量公司投资价值的重要尺度，若公司

出现业绩“变脸”情况，可能会一定程度上

打击投资者的投资热情。

涉及多只热门概念股

北京商报记者注意到，因相关利好政

策支持，近期股价大涨的物流概念股新宁

物流、游戏概念股冰川网络均在业绩“变

脸”个股的行列中。

先看新宁物流，受《中共中央国务院关

于加快建设全国统一大市场的意见》等利

好政策的影响，新宁物流本周股价“一飞冲

天”，4月11日、12日连续两个交易日

“20cm”涨停，4月13日、14日股价仍维持上涨

趋势，4月11日-14日4个交易日间股价大涨

68.33%。截至4月14日收盘，新宁物流报6.06

元/股，涨幅为4.66%，总市值为27.07亿元。

然而，新宁物流并没有能支撑公司股

价的业绩。新宁物流原预计2021年归属净

利润为亏损0.8亿-1.35亿元，后来修正为亏

损1.4亿-1.95亿元。

2021年业绩由预盈变预亏的冰川网络

也是近期的牛股之一。受国产游戏版号重

新发放的影响，4月12日、13日，冰川网络连

续两个交易日“20cm”涨停，不过，4月14

日，冰川网络股价有所回撤，当日收跌

3.97%，收盘价为22.49元/ 股，总市值为

33.92亿元。

业绩方面，由于调整公司合并报表范

围等影响，冰川网络将预计2021年归属净

利润由盈利2371.78万-3041.23万元修正

为亏损5500万-7000万元。

经济学家宋清辉表示，投资者应理性

分析公司的基本面，尽量选择基本面好的

公司来进行投资，避免盲目追逐热点。

在业绩“变脸”下，其他个股在二级市

场上的表现也值得关注。经统计，超华科

技、亚太股份等多只业绩“变脸”个股年内

股价下跌逾三成，跑输大盘。截至4月14日

收盘，超华科技年内股价累计下跌

35.93%，亚太股份累计下跌34.77%，梦网科

技跌34.71%。 北京商报记者董亮丁宁

逾30股2021年业绩预告“变脸”计提商誉减值等成主因

百余城市银行下调房贷利率

“受疫情近期多发、部分居民收入下降、

房地产建筑营销活动受阻等因素影响，商品

住宅销售额出现了下滑，个人住房贷款发放

额也有小幅回落。但我国个人住房贷款的资

产质量整体比较好，不良率长期维持在0.3%

左右的较低水平。”就房地产金融话题，央行

金融市场司司长邹澜在会上如是说道。

邹澜介绍，房地产贷款主要是由个人住

房贷款和房地产开发贷款两项构成。个人住

房贷款与房地产交易直接相关。受疫情近期

多发、部分居民收入下降、房地产建筑营销活

动受阻等因素影响，商品住宅销售额出现了

下滑，个人住房贷款发放额也有小幅回落。

另从房地产开发贷款看，恒大风险显性

化后，金融机构出现了短期的应激反应，不过

央行积极指导商业银行更多关注建设项目本

身的偿还能力，保持开发贷款平稳投放，与去

年四季度相比，今年一季度全国房地产开发

贷款月均多增约1500亿元，与同期的新房在

建规模相比，开发贷款余额也处在较高水平。

今年以来，国内疫情发生频次有所增多，

各界对延期还款的关注升温。对此，邹澜表

示，央行积极指导主要银行及时回应群众关

切，做好现行政策和延后还款时间、调整还款

计划、开通征信异议绿色通道等业务安排的

宣传解读。

其中，将强化以客户为中心的理念，对于

正常还款有困难的客户，要区分是还款能力

还是还款意愿的原因，要区分是受疫情影响

的短期还款能力还是中长期还款能力，将延

期还款政策落到实处。

邹澜指出，目前，我国房地产市场区域特

征明显，个人住房贷款利率和首付比例的确

定遵循因城施策原则，采用了全国、城市、银

行三层的定价机制。

3月以来，由于市场需求减弱，全国已经

有100多个城市的银行根据市场变化和自身

经营情况，自主下调了房贷利率，平均幅度在

20-60个基点不等。此外，部分省级市场利率

定价自律机制也配合地方政府的调控要求，

根据城市实际情况，在全国政策范围内下调

了本城市首付比例下限和利率下限。

“当前房地产金融政策充分体现了因城

施策的原则。”宏观分析师王好评价道，不搞

“一刀切”，放权于地方政府，使得不同城市能

够根据当地的经济发展特点、房地产供求状

况等，合理灵活利用房地产金融政策，促进地

方房地产市场健康发展。

适时运用降准等货币政策工具

值得一提的是，对于后续货币政策，央行

也给出了定调，即适时灵活运用多种货币政

策工具，更好发挥总量和结构双重功能，加大

对实体经济的支持。

货币政策司司长孙国峰称，经济新的下

行压力加大，对此既要坚定信心，也要高度重

视和积极应对这些新挑战。下一步，人民银行

将适时运用降准等货币政策工具，进一步加

大金融对实体经济特别是受疫情严重影响行

业和中小微企业、个体工商户的支持力度，向

实体经济合理让利，降低综合融资成本。在总

量上，保持流动性合理充裕，增强信贷总量增

长的稳定性。

在价格上，发挥贷款市场报价利率改革

效能，推动降低企业融资成本。在结构上，抓

紧设立科技创新再贷款和普惠养老专项再贷

款，用好普惠小微贷款支持工具，增加支农支

小再贷款，实施好碳减排支持工具和支持煤

炭清洁高效利用专项再贷款。

“本轮疫情进一步增加了今年经济‘稳增

长’的压力，货币政策以我为主的必要性有所

提升。这将导致中美货币政策周期差异进一

步扩大。”针对后续货币政策走向，王好认为，

对于实体经济，有必要继续出台精准、直达政

策，缓解企业部门，尤其是中小微企业生产经

营压力。对于资本市场，有必要充分发挥金融

稳定基金的作用，适时、适度对冲国内资本市

场的调整压力，维护资本市场的繁荣和稳定，

避免市场恐慌情绪蔓延可能引起的风险事

件，促进国内资本市场健康有序发展。

浙江大学国际联合商学院数字经济与金

融创新研究中心联席主任、研究员盘和林则

称，“未来也要注意进口方面的政策优化。对

于货币政策，个人认为此时大规模宽松的时

机未到，可以等待疫情缓解、复工复产的时

候，通过货币宽松来推动企业加快复工复产

进度，现阶段疫情还在散发状态之时，应该尽

可能地保民生”。 北京商报记者刘四红

购房者因疫情影响还不上款怎么办？经济新的

下行压力加大，降准要来了？4月14日，央行举行

2022年一季度金融统计数据新闻发布会，就房地产

金融、后续货币政策抉择等多个市场关注的话题，

一一给出了回应。

Focus
聚焦

正值年报披露季，投资者最不愿意看到的情形之一就是上市公司

的业绩预告出现“变脸”。4月14日，北京冬奥会期间的明星股文投控股

（600715）加入了业绩预告“变脸”的行列，预计2021年归属净利润亏损

最高至7.4亿元，超过原业绩预告预计净利润下限的比例为36%-48%。

经北京商报记者不完全统计，年内已有31股对2021年业绩预告进行了

下调，计提商誉减值、资产减值成主要诱因。值得一提的是，本周的热

门个股新宁物流、冰川网络也在下修业绩预告的行列中。


