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A股最缺的不是钱而是赚钱效应
周科竞

A股市场目前并不缺钱，央行

降准更多是象征意义，最大的问

题是A股目前赚钱效应太差，俗话

说得好，“10个人炒股，7个亏损，2

个平账，1个赚钱”，但目前A股给

投资者的感受是，10个人炒股，基

本都亏，只有那些天天靠着资金

优势投机的游资大户们可能赚到

一点钱。

网友如此评论，说降准力度不

及预期，结果降准之后的周一股价

大幅低开，上证指数最后也没能翻

红，降准就算力度不够，也是利好，

怎么也不应该股价不涨反跌，说明

现在的股市缺的不是资金，而是信

心，也就是赚钱效应。

现在的股市，每天都有好多

股票炸板，比如上周五就有42只，

这些股票如果弄不好，两天亏损

可能达到20%，是散户无法承受

之痛，这都源于坐庄资金和量

化资金对于股价的疯狂操纵，

而操纵的目的正是割散户投资者

的韭菜。

在这样的背景下，降准也难以

刺激股市上涨，股市想要上涨，需

要赚钱效应吸引新股民进场。

目前的A股市场，板块轮动太

快，而且持续性的炒作行情较少，

除了前期炒作的房地产、医药等板

块，基本其他的个股没什么明显的

赚钱效应，而对于买对了板块的投

资者而言，也不一定就能赚到钱，

因为现在市场基本都是短炒，短期

股价三五个涨停，如果不在高位及

时地获利了结，没过几天股价就会

跌回原地，甚至跌得更猛，这就是

为什么有些投资者不愿意中长期

持股，因为经常坐过山车，很难赚

到钱。

现如今，能够在股市中赚到

钱的人，已经不再是散户投资者，

也没有宣传效应，赚钱的人要么

是很多年前买入大蓝筹股的机

构投资者，要么就是制造概念、

吸引散户跟风的庄家，要么就是

各类量化资金。这些人赚钱也不

愿意声张，然后投资者之间的交

流也变成了比惨，有的一年亏了

30%，有的3个月亏了90%，还晒出

了账单。

在股市中的人苦苦支撑，就算

有心补仓，也没有资金来源，身边

的人看到这样的投资成绩，也不愿

意入市买股，现在的A股市场需要

的不是更多资金，而是让投资者看

到入市的理由。

在本栏看来，对于散户结构占

比很大的A股市场而言，限制量化

很有必要，量化在A股中的运用有

些时候已经偏离了其本质意义，

更像是操纵股价。另外，还要对那

些盘中大额对倒的游资进行限制

交易，正是这些资金制造了天地

板、地天板，它们可以利用资金优

势来回赚钱，股民却被收割得惨不

忍睹。

这样，就能给散户投资者创造

一定的盈利空间，哪怕只有10%的

散户投资者赚钱，也能形成一定的

赚钱效应，股市就有机会吸引新投

资者进场。

当然，还有另一个方向，就是

把散户投资者淘汰出股市，A股成

为量化资金的狼吃狼市场，那时候

的A股市场，将不再适合散户投资

者生存。事实上，现在的量化资金

已经出现了狼吃狼的搏杀，有些股

票涨停板上的换手，已经出现量化

资金之间博弈的迹象。
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连花清瘟风波发酵 以岭药业的多事之春

北京商报2022.4.19

3倍大牛股以岭药业（002603）成为了市场热议的焦点。4月18日，以岭药业以跌停价

32.39元/股开盘，这已是公司股价连续走出的第二个跌停板。股价接连跌停背后，事涉以

岭药业旗下产品连花清瘟。4月17日，丁香医生在其官微发布了“不要吃连花清瘟预防新

冠”一文，一时间该文在网络上刷屏。再向前追溯，4月14日，王思聪在其微博上转发了一

则视频《世卫组织“推荐”连花清瘟，谁告诉你的？》。在王思聪、丁香医生的接连质疑下，以

岭药业股价遭受重挫。对于上述网络舆论，以岭药业虽未发布公告澄清，不过在互动平台

上也发出千字回击，称“清者自清”，必要时会通过法律手段维护自身的合法权益。

两个交易日市值缩水127.02亿

以岭药业超13万户股东再“吃”跌停。交

易行情显示，4月18日，以岭药业以跌停价

32.39元/股开盘，开盘后还出现了一笔1.54亿

元的巨额抛单。截至当日收盘，以岭药业封死

跌停，总市值为541.1亿元，在卖一位置上超

45万手卖单在排队卖出。

需要指出的是，这已并非以岭药业首个

跌停板，在前一交易日，即4月15日公司股价

同样跌停收盘。截至4月14日收盘，以岭药业

总市值为668.12亿元，经计算，两个交易日公

司总市值缩水127.02亿元。

消息面上，4月17日，丁香医生在其官微

发布了“不要吃连花清瘟预防新冠”一文，该

文详细阐述了在目前的科学条件下，可以用

下列三种措施来预防新冠，第一种，物理阻

断，即常规采用的新冠病毒预防方法，包括

戴口罩、保持社交距离等；第二种诱导免疫

反应，降低所释放病毒的传染性；第三种暴

露前预防（PrEP），是指目前未感染病毒，

没有暴露于高危险环境，提前用药以预防

感染。

在详细谈完三种措施预防新冠后，丁香

医生给出结论，在目前已知的三种方式中，连

花清瘟都不成立，无法达成预防新冠病毒的

效果，并且表示，没病不要乱吃药，连花清瘟

也一样。

而在丁香医生之前，4月14日王思聪在微

博上转发了一则视频《世卫组织“推荐”连花清

瘟，谁告诉你的？》，并在转发语中写道，“证监会

应严查以岭药业”，不过之后将该转发语删除。

在王思聪、丁香医生的接连质疑下，以岭

药业股价连续跌停。医改专家魏子柠对北京

商报记者表示，相关医药疗效都有临床实验

研究，对于一些网红等言论，投资者还是要审

慎辨别。

据丁香医生官微，其认证主体为杭州联

科美讯生物医药技术有限公司，实控人为李

天天。北京商报记者了解到，近年来丁香医生

在市场上争议不断，2021年8月的田园主义事

件就引发市场热议。据媒体报道，田园主义全

麦面包遭上海市消保委点名，称其虚标营养

成分，实际热量远超标示值，而涉事欧包介绍

页面上注明了“丁香医生推荐”字样。

针对相关问题，北京商报记者多次致电

以岭药业董秘办公室进行采访，不过始终处

于“电话正忙”。

公司回击“清者自清”

对于网络舆论，以岭药业暂未在公告中做

出澄清，不过公司在互动平台上进行了回击。

在深交所互动易平台，不少投资者询问

以岭药业关于上述网络舆论问题，其中有投

资者表示“近来网络上有很多质疑连花清瘟

的治疗和预防新冠疗效的消息，希望公司能

站出来发声”。

对此，以岭药业发超千字长文回怼。以岭药

业表示，公司也关注到了网络相关舆论，相信

“清者自清”，并会持续跟踪事态发展情况，必要

时会通过法律手段维护自身的合法权益。

另外，以岭药业强调，连花清瘟研发于

2003年SARS疫情防控期间，2009年对甲型

流感防控发挥了重要作用，2020年以来在防

控新冠肺炎疫情中作出了重大贡献，目前已

经在中国香港、澳门地区和近30个国家注册

应用。国内多家权威科研机构围绕连花清瘟

抗新冠肺炎开展了系列基础与临床研究，形

成了防治新冠肺炎“细胞-动物-预防用药-

临床治疗”证据链，实验证实该药对新冠病毒

原始毒株及其变异毒株德尔塔、奥密克戎等

均有明显抑制作用。

此外，以岭药业介绍，公司目前已发表实

验与临床研究论文35篇（国外发表15篇），其

中《连花清瘟胶囊预防新型冠状病毒肺炎的

有效性和安全性研究：前瞻性开放标签对照

试验》真实世界研究论文发表于国际期刊

Evidence-Based Complementary and

AlternativeMedicine。研究结果证实，连花

清瘟干预组核酸检测阳性率0.27%显著低于

对照组阳性率1.14%（具有统计学意义），密接

人群预防应用连花清瘟可降低新冠肺炎阳性

感染率达76%，同时安全性良好。

资料显示，以岭药业2011年7月上市，公

司主营业务是专利创新中药的研发、生产和

销售。自疫情发生后，公司凭借连花清瘟产品

股价、业绩双双大涨，其中公司股价自2020年

至今涨超3倍（以后复权形式统计），公司2020

年实现净利润翻倍。

截至目前，以岭药业暂未披露2021年全

年业绩，不过公司2021年前三季度实现归属

净利润约为12.24亿元，同比上涨20.43%。经济

学家宋清辉对北京商报记者表示，投资者在进

行二级市场投资时要以公司基本面为根本。

从产品收入构成上来看，2020年年报显

示，以岭药业主要产品包括心脑血管类、呼吸

系统类、其他专利产品、其他类，其中呼吸系

统类实现营业收入约为42.56亿元，占比达

48.46%，而在2019年该产品营收占比为

29.24%。另外，据以岭药业公告，2021年前三

季度，公司连花清瘟产品实现营业收入33.7亿

元，占公司总营业收入的41.6%。

北京商报记者马换换

明星行长“另有任用”

4月18日，招商银行发布关于行长变动的

公告称，于当日召开第十一届董事会第三十

八次会议，同意免去田惠宇的招商银行行长、

董事职务，另有任用，由常务副行长兼董事会

秘书王良主持招商银行工作。此次会议田惠

宇因个人原因未出席。此官宣消息一出，随即

登上微博热搜榜单。

而这已是招商银行当天第二次冲上热

搜。稍早前，该行曾因股价大跌抢占热搜榜

单。4月18日开盘，招商银行股价大幅下跌，盘

中一度领跌至8.5%，直至收盘，该行跌幅收窄

至7.35%，报43.39元。

资料显示，田惠宇为招商银行第三任行

长，曾就职于中国信达资产管理公司、上海银

行、建设银行，于2013年正式加入招商银行，当

年9月正式接替马蔚华担任行长一职。不过在

田惠宇接任前曾有部分股东和投资者质疑其

资历尚浅、“高位接盘”。据彼时媒体报道，时任

招行董事长傅育宁力挺田惠宇，其中原因包括

田惠宇有在商业银行和非商业银行金融机构

工作的经历以及其曾在建设银行负责零售业

务，与招商银行主要战略方向非常契合。

而对于“高位接盘”的质疑，彼时田惠宇

回应表示，“‘高位’意味着基础扎实，招商银

行追求的是百年招银，不在乎一时的快或慢，

另外，本人在历史上也有高位接盘的经历”。

随后任职期内田惠宇也用行动证明其实力。

自2013年9月正式履新后，田惠宇带领招

商银行实现了多次转型。2013年，招行深化

“二次转型”战略，并提出打造“轻型银行”的

发展目标，在零售、公司、同业三大金融板块

和中后台方面推动转型，至2015年，该行零售

贷款余额和税前利润均已占据半壁江山。

2017年招商银行进入“轻型银行”转型下

半场，彼时，田惠宇提出，“轻型银行”下半场，

重点是建设“金融科技银行”，借助科技的力

量寻求效率、成本、风险的最佳平衡，把轻管

理、轻运营做到极致，真正实现“轻型银行”。

经过一系列改革和调整，当年招商银行归母

净利润重回两位数增长。

2021年为招商银行大财富管理元年，该

行正式向3.0模式转型，田惠宇介绍，3.0模式

总结起来即“大财富管理的业务模式+数字化

的运营模式+轻文化的组织模式”。

在零壹研究院院长于百程看来，田惠宇

在招商银行的九年，正是中国金融业线上化、

数字化起步和大发展的九年。而招商银行在

这九年间，更是抓住了这一时代机遇，明确科

技战略，加大科技投入，强化自身的优势，成

长为中国的零售银行之王。而科技战略需要

从上而下地推动，田惠宇作为行长其作用是

显而易见的。此次人事调整比较突然，二级市

场是准备不足的，因此在当天消息不明的情

况下，股市出现了短期的急速下跌。

“大财富管理3.0”有多远

素来被业界冠以“零售之王”称号的招商

银行转向大财富管理模式成效如何？2021年，

招商银行实现营业收入3312.53亿元，同比增

长14.04%；实现归属于该行股东的净利润

1199.22亿元，同比增长23.2%；截至2021年

末，该行资产规模突破9万亿元。报告期内，该

行不良贷款率重回1%以下，而拨备覆盖率增

至483.87%。大财富管理收入同比增长33.9%

至521.3亿元，带动该行非息收入占比进一步

升至38.4%。

不过，对于招商银行大财富管理发展的

评价，在3月21日的2021年业绩发布会上，田

惠宇提出了他的“一点担心”，实际上“招商银

行离真正的财富管理机构还有很远的距离”，

他表示，招商银行实现大财富管理3.0模式还

有很长的路要走，大家都需要有一点耐心。

如今正处于大财富管理转型上升期的招

商银行，行长的变动将对其有何影响？大财富

管理之路又该如何接续？“招商银行与真正的

财富管理机构相比还有很远距离，不止是招

商银行，全国的金融机构都可以这么说。”金

乐函数分析师廖鹤凯认为，行长人选的变动，

可能会影响招商银行转型发展的步伐，思路

上后续领导或许会有不同，但大方向估计不

会改变。转型发展是财富管理行业都面临的

问题，招商银行作为行业龙头更是不会在转

型战略上轻易做大的变动。财富管理未来前

景与经济休戚相关，招商银行金融科技优势

进一步发力结合线下多维度的客户服务，精

细化运营财富管理业务。

“招商银行作为较早就上市的具有现代

化治理结构的银行，其重大发展战略都是董

事会整体决策的结果，并且具有持续性，相信

市场需求、技术和数据会进一步驱动招商银

行向前发展。”于百程说道。

对于田惠宇的下一站，有媒体消息表示，

田惠宇被聘任为招商局金融事业群/ 平台执

行委员会副主任（常务）、招商局金融集团有

限公司副董事长（集团总经理助理级）。不过，

在接受北京商报记者采访时，该行相关人士

并未对此信息作出回应。

北京商报记者孟凡霞李海颜

一天之内，招商银行因股价下跌、行长变动接连冲上微博热搜榜单。在股价下跌期

间，传闻更是持续发酵。4月18日傍晚，该行发布公告，官宣免去田惠宇的招商银行行

长、董事职务，另有任用。现年56岁的田惠宇自2013年加入招商银行，执掌该行近九年，

曾带领该行踏上轻型银行、大财富管理转型之路。在距离“大财富管理3.0模式还有很长

的路要走”的关键阶段，行长的变动将对其有何影响？大财富管理之路又该如何接续？

2021年招行业绩情况

资产规模

截至2021年末

突破9万亿元

大财富管理收入

521.3亿元，同比增长33.9%

带动该行非息收入占比进一

步升至38.4%

营业收入

3312.53亿元

同比增长14.04%

归属股东净利润

1199.22亿元

同比增长23.2%

不良贷款率

重回1%以下

拨备覆盖率

增至483.87%


